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@ BILAN - ACTIF DGFiP N° 20502026

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des impbts)

Désignation de I’entreprise - SAS DERVAUX DISTRIBUTION dm(eermce exprimée en nombre de mois* |12 |
Adresse de Ientreprise 0013 RUE CLAUDE BRUYAS 42800 SAINT MARTIN LA PLAINE 3 Durée de I’exercice précédent* | 12 |
NuméroSIRET* | 3 9 3 3 9 8 6 2 3 0 0 0 1 6] 009\0\ , Neéant |
Ex&rcice N clos le, N-1
L31122025 J1 31122024 ]
Bt~ issements, provisions ™ e Net
1 2 3 4
Capital souscrit non appelé (I |AA
g Frais d’établissement * AB AC
% Frais de développement * CX CcQ
z Concessions, brevets et droits similaires AF 2424 (AG 2424
é Fonds commercial (1) AH 209 617 [Al 209617
5 Autres immobilisations incorporelles AJ 124 151 ([AK 124 149 2 2
g ;Tar?‘ggsilés;a;é%rrlrsl ;?:Sorporelles en cours, AL AM
Terrains AN AO
% % o | Constructions AP AQ
g ‘55 e ations technjaues, materiel et AR 6430 763 |AS 5029 020 1401743 1211584
5 % % Autres immobilisations corporelles AT 2248008 |AU 1734312 513686 603 365
G| | lmmobilisations en cours, AV 42401 AW 42401 43 041
Participations CS 1554 |CT 1554
2o Titres immobilisés de I’activité de portefeuille{CU CcV 1554
§ Créances rattachées a des participations BB BC
§ % Autres titres immobilisés BD BE
Préts BF BG
Autres immobilisations financiéres* BH 530 | BI 530 530
TOTAL (1) (BJ 9059 451 |BK 7099 522 1959 929 1860078
Matiéres premiéres, approvisionnements BL 1163 763 |BM 31457 1132 306 1095 608
. |Encoursde production de biens BN 92 200 (BO 92 200 153 976
§ En cours de production de services BP BQ
g Produits intermédiaires et finis BR 1749679 |BS 64 388 1685290 1135 659
% Marchandises BT 1555 053 |BU 15318 1539734 1327 538
S:’ Avances et acomptes versés sur commandes |BV 77 692 (BW; 77 692
; 2 Clients et comptes rattachés (3)* BX 2220982 (BY 19 683 2201299 1620 256
2 \% Autres créances (3) BZ 3478980 |CA 3478 980 2552 080
c Capital souscrit et appelé, non versé CB CC
§ i T jcp cE
& |Disponibilités CF ( 361529)|CG ( 361 529) 96 500
Charges constatées d’avance (3)* CH 55591 (CI 55 591 66 138
g TOTAL (1i1) | CJ 10 032 413 |CK 130 847 9 901 566 8 047 758
‘;i’. :% Frais d’émission d’emprunt av) Cw
O-f  [Primes de remboursement des emprunts W) [CM
. ‘Iiiggr’:l? éia%c(:’(:)rlversion actif et différences v1) |CN 2661 2661 1714
TOTAL GENERAL (1a V1) [CO 19 094 527 |1A 7230 369 11 864 157 9909 551
Renvois : (1) Dont droit au bail : oppatamots dunandes | cop (3) Part  plus d’un an
(o T fmtior Stocks Créances.

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032
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@ | BILAN - PASSIF avant répartition

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des impdts)

DGFiP N° 2051 2026

Désignation de I’entreprise SAS_DERVAUX DISTRIBUTION

Néant D ’

Exercice N Exercice N — 1
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé : 1500000 ) DA 1500 000 1 500 000
Primes d’émission, de fusion, d’apport, ... DB
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d’équivalence @ 1 )y (DC
Réserve légale (3) DD 150 000 150 000
ﬁ Réserves statutaires ou contractuelles DE
g Réserves réglementées (3)*( E.?ur}t ﬁis;ﬁvaii?)%éggligjrssprovisions Bl ) DF
g Autres réserves gogurmggﬁ;fg%?a&agﬁvm* EJ ) DG 42121 42121
E Report 4 nouveau DH 3192 290 3165 950
5 RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 1429177 525 462
Subventions d’investissement DJ 182 997 224 731
Provisions réglementées * DK 452 363 449 666
TOTAL (I} |DL 6 948 950 6 057 932
'g " Produit des émissions de titres participatifs DM
E; é Avances conditionnées DN
< TOTAL (I} {DO
ré: ga Provisions pour risques DP 89 661 26714
gsg Provisions pour charges DQ 452 175 483 662
~g® TOTAL () |DR 541 837 510 376
Emprunts obligataires convertibles DS 194
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU 206 176
g Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs @ )y |DV 2102 2271
é Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW|
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 2739943 2167 677
Dettes fiscales et sociales DY 959 447 985 868
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés Dz
Instrument financier a terme D1
Autres dettes EA 460 934 184 411
Crzzllffe Produits constatés d’avance (4) EB
TOTAL (Iv) [EC 4 368 798 3340229
Ecarts de conversion passif et différences d’évaluation* (V) {ED 4571 1013
TOTAL GENERAL (1aV) |EE 11 864 157 9 909 551
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
@ | (2)| Dont Ecart de réévaluation libre 1D
g Réserve de réévaluation (1976) 1E
§ (3) | Dont réserve spéciale des plus—values 4 long terme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d’avance 4 moins d’un an EG| 4 368 798 3 340 229
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH 206 176

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032




@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) J DGFiP N° 2052 2026

Formulaire obligatoire (article 33 A
du Code général des impdts)

Désignation de I’entreprise : SAS DERVAUX DISTRIBUTION Néant D ’
Exercice N
. T Expormmionsel Tom Exercice (N - 1)
rance livraisons intracommunautaires ota
Ventes de marchandises* FA 5877 133 |FB 1185 205 |FC 7062 338 2369 327
. biens * FD 14 376 084 |FE 144 672 | FF 14 520 756 15 407 885
é Production vendue services * FG o4 865 |FH - 24 865 1374
£ | Chiffres d’affaires nets * KJ 20 278 082 |FK 1329 878 |FL 21 607 960 17 778 587
é Production stockée* M 504 608 147 052
E Production immobilisée* FN
£ | Subventions d’exploitation FO 50 534 11 860
é Reprises sur amortissements et provisions* (9) FP 101 073 40 513
% | Produits de cessions d’immobilisation incorporelles et corporelles Fi
Autres produits (1) (11) FQ 514 927 689 781
Total des produits d'exploitation (2) () |FR 22 779 104 18 667 795
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS§ 102 226 26 897
Variation de stock (marchandises)* FT ( 212 147) ( 228 435)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU 10 434 767 8 543 346
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* FV ( 13554) ( 383108)
- Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW 6 182 077 5536 527
8 Impdts, taxes et versements assimilés* FX 95 5§90 95 998
é Salaires et traitements* FY 2671744 2708 488
g Cotisations sociales (10) 7 1130 694 1159 628
g 2 é Sur immo| dotations aux amortissements (14) GA 419 884 418 139
fﬁ E é bilisations | _ dotations aux dépréciations* GB
% § E Sur actif circulant : dotations aux provisions* GC 16 752 44 896
5 3 a Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 94 348 26 367
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées Gl 943
Autres charges (12) GE 31694 10 931
Total des charges d'exploitation (4) (II) | GF 20 955 021 17 959 678
1 -RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 1I) GG 1824 082 708 117
g g Bénéfice attribué ou perte transférée* (IIh |GH
z g Perte supportée ou bénéfice transféré* vy Gl
Produits financiers de participations (5) GJ 123 669 139 429
é’ Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I”actif immobilisé (5) GK
g Autres intéréts et produits assimilés (5) GL
2 Reprises sur dépréciations GM|
E Différences positives de change GN 21006 667
E Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement et d’instruments de trésorerie GO
% Produits des cessions d’immobilisations financiéres G2
Total des produits financiers (V) [GP 144 676 140 097
Dotations financiéres aux amortissements et provisions* GQ 14 993 13101
Intéréts et charges assimilées (6) GR 5691 19 021
é% Différences négatives de change GS 6 881 711
gé Valeurs comptables des immobilisations financiéres cédées G3
B~ | Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement GT
Total des charges financiéres (VI) |GU 27 566 39233
2 - RESULTAT FINANCIER (V - Vi) GV 117 110 100 863
3 -RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (t-ll + I -1V + V - VI) GW 1941193 808 980

Cegid Group

(RENVOIS : voir tableau n® 2053) * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032.



Formuli ohgaous (il 5.4 @ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite) DGFiP N° 2053 2026

*
Désignation de I’entreprise SAS DERVAUX DISTRIBUTION Neant L
=
Exercice N Exercice N -1
Produits exceptionnels (7) (VII) [HD 70132 234 505
Charges exceptionnelles (7) (VIII) |HH 72 829 262 630
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) HI ( 2697) ( 28184)
Participation des salariés aux résultats de I’entreprise ax)y (i 48 404 71 567
Impéts sur les bénéfices * X) |HK 460914 183 766
TOTAL DES PRODUITS (I+II1+V + VII) HL 22993912 19 042 398
TOTAL DES CHARGES (II + 1V + VI + VIII + IX + X) oM 21564 735 18 516 936
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 1429177 525 462
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d’exploitation afférents 4 des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci—dessous) | 1G
— Crédit-bail mobilier * HP
(3) Dont
— Crédit-bail immobilier HQ 1295
{4} | Dont charges d’exploitation afférentes a des exercices antérieurs (& détailler au (8) ci—dessous) 1R
(5) | Dont produits concernant les entreprises liées 1y
{6) | Dont intéréts concernant les entreprises lides 1K
6bis)| Dont dons faits aux organismes d’intérét général (art.238 bis du C.G.I) HX
(6ten) Dont amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
(10) | Dont cotisations personnelles de I’exploitant (13) A2
(2]
; Dont montant des cotisations sociales obligatoires hors CSG-CRDS
E (1) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
(13) | Dont primes et cotisations sociales professionnelles A8
cati : : | l Dont cotisations facultatives aux
Dont cotisations facultatives Madelin (A 10 nouveaus plans 4’6 ; teAll
(14) | Dont montant de I’amortissement du fonds de comemrce (en application de I’article 39, 1-2°, al.3)| H
7, Détail des produits et charges exceptionnels  (Si le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le Exercice N i i
( ) joindre en annexe) : Charges exceptionnelles Produits exceptionnels
AMORTISSEMENT DEROGATOIRE 72 829 70 132
Exercice N
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charges antérieures Produits antérieurs

Cegid Group

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans Ia notice n° 2032.



DERVAUX DISTRIBUTION SAS
Annexe aux comptes annuels de ’exercice clos le 31 décembre 2025

(®ervaux

Siame Groun

Faits majeurs de I’exercice

1.1  Evénements principaux de I’exercice

L’année 2025 restera une belle année avec un chiffre d’affaires en net progression.

L’activité Métropole Hors Groupe s’est maintenue a un excellent niveau grace aux
commandes Enedis. La défaillance de VERESCENCE, fabricant d’isolateurs en verre, a boosté
les ventes de ces produits. Parallelement, les chantiers Enedis concernant la Rénovation
Programmée ont soutenu le marché tout au long de [’année.

L’activité Métropole Groupe fut correcte.
= SICAME France fut en phase avec I"attendu.
= L’activité INTERCO fut excellente grace a la sous-traitance pour DERVAUX SAS
(Projet Greenlink)

L’activité Export Direct fut marquée par une croissance des ventes sur les produits avifaunes
PLS (Ouzbékistan).

L’activité Export via SICAMEX a été décevante et en recul de -30% vs 2024. Nous n’avons
pas enregistré de gros projet Export. La concurrence Marocaine et |’instabilité politique des pays
subsahariens ont impacté la performance.

Le dernier trimestre a été marqué par le renouvellement du marché Enedis Ferrures et Armements
dont les résultats ont ét¢ communiqués fin mars 2026.

Nous retiendrons enfin que Dervaux distribution a renouvelé des trois certifications 1SO 9001,
14 001 et 45 001 et continue a travailler [’ancrage de la culture Sécurité et Qualité.

1.2 Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes sociaux de ’exercice clos ont été élaborés et présentés conformément au réglement
de I'Autorité des Normes Comptables n°2022-06 du 4 Novembre 2022 et n°2024-02 du 05 juillet
2024 modifiant le réglement ANC n°2014-03 relatif au plan comptable général. L entité ne déroge
pas aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

Les comptes comparatifs de ’exercice 2024 ont été reclassés afin d’étre présentés selon la
nouvelle structure des états financiers issue du réglement ANC 2022-06, sans incidence sur le
résultat ni les capitaux propres.



DERVAUX DISTRIBUTION SAS
Annexe aux comptes annuels de ’exercice clos le 31 décembre 2025

(®ervaux

Sicame Group

Les conventions générales comptables ont ét¢ appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation,
- permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre,
- indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofits historiques.

1.3 Changement de réglementation, méthodes ou estimations
comptables et corrections d’erreurs

Premi¢re application du réglement ANC 2022-06

Le reglement ANC n°2022-06 relatif & la modernisation des états financiers est applicable aux
exercices ouverts a compter du ler janvier 2025. La société applique ce réglement pour la
premiére fois au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2025.

Les principales incidences de cette réforme concernent :

la modification de la notion de résultat exceptionnel dans le compte de résultat ;
la présentation dans I’annexe des événements majeurs et inhabituels ;
I’adaptation de la structure du compte de résultat ;

la suppression de la rubrique transferts de charges dans le compte de résultat.

Les comptes comparatifs de I’exercice 2024 ont été reclassés afin d’étre présentés selon la
nouvelle structure des états financiers, sans incidence sur le résultat net ni sur les capitaux propres.

Du fait de la modification du bilan et du compte de résultat comparatifs, le bilan et le compte de
résultat 2024 tels qu’ils ont été arrétés et publiés au titre de I’exercice précédent sont présentés au
paragraphe 9.



DERVAUX DISTRIBUTION SAS
Annexe aux comptes annuels de ’exercice clos le 31 décembre 2025

(®»ervaux
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Reclassement des transferts de charges (comparatif 2024)

Conformément au réglement ANC 2022-06, les transferts de charges ne font plus 1’objet d’une
rubrique spécifique dans le compte de résultat. Les montants correspondants ont été reclassés dans
les rubriques de produits appropriées.

Nature du transfert Poste du compte de résultat Montant
Refacturation interne Chiffre d’affaires
Remboursement Autres produits
d’assurance d’exploitation
Autres transferts Autres produits
d’exploitation
Total transferts reclassés NEANT

Reclassement résultat exceptionnel 2024

Les éléments comptabilisés en résultat exceptionnel au titre de I’exercice 2024 ont été reclassés
dans les rubriques correspondantes du compte de résultat conformément au réglement ANC 2022-
06

Lorsque ces éléments présentent un caractére significatif, ils sont décrits dans la note 3.2 «
Evénements majeurs et inhabituels ».

1.4  Evénement postérieur a la cléture

Pas d’événement marquant a signaler.

1.5  Convention d’intégration fiscale

La société est intégrée dans le régime d’intégration fiscale qui regroupe depuis 2022 la société
téte de groupe “SAS SGH” et ses filiales.
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1.6

DERVAUX DISTRIBUTION SAS
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025

Identité de la société consolidante

Informations sur I'entité qui établit les états financiers consolidés

Entité établissant les états financiers
consolidés de I'ensemble le plus grand
d'entités dont I'entité fait partie en tant
qu'entité filiale

SGH

1 Av Basile Lachaud- 19230 ARNAC
POMPADOUR

913 823 126 00028

Entité établissant les états financiers
consolidés de l'ensemble le plus petit
d'entités compris dans I'ensemble
d'entités visé ci-dessus dont 'entité
fait partie en tant qu'entité filiale

SGH

1 Av Basile Lachaud- 19230 ARNAC
POMPADOUR

913 823 126 0008




DERVAUX DISTRIBUTION SAS
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025
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2 Informations relatives au bilan

2.1 Bilan actif

Le total de I’actif est de 11 861 942.56 € au 31 décembre 2025 contre 9 909 551.56 € au 31
décembre 2024.

2.1.1 Immobilisations incorporelles

Durée :
Types d’immobilisations Mode Durée
Frais de recherche et développement Néant Néant
Fonds de commerce Linéaire 20 ans
Logiciels Linéaire 4 ans

Le tableau de rapprochement entre la valeur comptable & l'ouverture et a la cléture de l'exercice,
faisant apparaitre les entrées, les sorties ou mises au rebut, le colt estimé de démantélement,
d'enlévement et de restauration des sites et les augmentations ou les diminutions résultant des
réévaluations effectuées durant l'exercice sont en annexe X.

Précisions sur certains éléments de V'actif immobilisé

- Frais d'établissement :

En régle générale les immobilisations incorporelles figurent au bilan pour leur cotit d’acquisition
sans incorporation des frais financiers.

- Frais de développement :

Aucune dépense de recherche et développement n'est immobilisée. Les dépenses sont
enregistrées en charges de l'exercice en cours duquel elles sont supportées.

Les dépenses de recherche et développement s’élévent a 118k €.

- Fonds commercial :

La société détermine la durée d'utilisation, limitée ou non des fonds de commerce. Lorsqu'il n'y a
pas de limite prévisible a la durée pendant laquelle le fonds de commerce procurera des avantages
économiques a la société, ce dernier n'est pas amorti. Dans ce cas, un test de dépréciation est
réalisé chaque année. Lorsqu'il existe une limite prévisible a sa durée d'utilisation, le fonds de
commerce est amorti linéairement sur cette durée. 1 fait I'objet d'une dépréciation complémentaire
si la valeur d'utilité est inférieure a la valeur nette comptable.



2.1.2

2.1.3
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DERVAUX DISTRIBUTION SAS

Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025

Le montant brut inscrit en « Fonds commercial » s'éleve & 210k€ au 31 décembre 2025. Il n'y a

pas de durée d'utilisation déterminée et il est totalement amorti.

Immobilisations corporelles

Durée :

Types d’immobilisations
Agencement constructions
Matériel et outillage
[nstallations générales
Matériel de transport
Matériel de bureau

Mobilier de bureau

Mode
Linéaire
Linéaire
Linéaire
Linéaire
Linéaire

Linéaire

Durée
10 ans
5—8ans
5-10ans
1a3ans
5 ans

10 ans

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire. Les compléments d’amortissements
dégressifs sont pratiqués dés que la législation fiscale le permet et sont comptabilisés en

amortissements dérogatoires.

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres comprennent principalement les titres de participation, les autres
titres immobilisés, les préts ainsi que les dépdts et cautionnements versés.

Elles sont enregistrées a leur coilit d’acquisition. A la cloture de 1’exercice, leur valeur est

comparée a leur valeur d’inventaire. Lorsque celle-ci est inférieure a la valeur nette comptable,

une dépréciation est constatée afin de traduire la perte de valeur jugée durable.
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Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025
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Acquisitions et Cessions et

Valeur Brute . N Valeur Brute Valeur Nette
. ., . Virements Virements .
Chiffres exprimés en euros au de poste 3 de poste i au Provision au
|}
31/12/2025 31/12/2025
31/12/2024 poste poste

Participations évaluées par
mise en équivalence

Autres participations 1555 1555 1555

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations
financiéres 530 530 530

2.14 Tableau des immobilisations

Virements

de poste a

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024  Acquisitions poste et Cessions Au 31/12/2025
corrections

+-

Frais  d’établissement et de
développement
Autres postes d’immobilisation
incorporelles
Total Incorporelies 336 192 0 0 0 336 192

Terrains

336 192 336 192

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Constructions installations,
agencements.....

Installations générales

et agencements

Installations techniques, matériels et
outillages

Matériel de transport 33 462 33 462
Matériel de bureau et informatique,
mobilier

1 821441 17 833 1839274

6 123 464 525 486 218 187 6 430 764

361403 13 870 375273

Emballages récupérables et divers
Total Corporelles 8 339770 557 189 0 218187 8678773
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DERVAUX DISTRIBUTION SAS
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025

Immobilisations corporelles en

4
cours (1) 43041

699 600

42 401

Total Encours Corporelles ‘ 43 041

699 600

0

42 401

Acomptes

8719 003

1256 789

9 057 366

(1) Les variations des postes d’immobilisations corporelles et incorporelles d’un exercice a

I’autre sont dues a des mouvements d’acquisitions et de cessions d’actifs réalisées par la

société pour les besoins de son activité.

2.15 Tableau des amortissements

Frais d’établissement et de
développement
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Total 1

Terrains

Constructions

Installations générales et
agencements

Installations techniques, matériels et
outillages

Matériel de transport

Matériel de bureau informatique,
mobilier
Emballages récupérables et divers

Total 2

209617
126 573
336 190

1302 900

4911 880

24 905
285135

6524 820

85548

298 512

3584
32240

419 884

209 61
126 57
0 336 19

1388 44

181372 502902

28 48
317 37

181 372 6763 33
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Liste des filiales et participations

Valeur

brute
‘iix Capitaux % Capital comptable Résultat du
Société . . . .

propres détenu des titres dernier exercice
détenus (en
\9)

Titres de participation - Mouvements principaux

Les immobilisations financiéres sont valorisées au cout d’acquisition. Lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur brute une dépréciation est constituée du montant de la
différence.

Les titres sont estimés a la valeur économique en tenant compte de différents criteres dont la
quote-part de situation nette, les risques afférents a I’exploitation et I’intérét industriel pour la
société. Des dépréciations peuvent étre constituées sur les créances rattachées a des participations
et les préts compte tenue de la probabilité de non-recouvrement.

Titres de participation — Dépréciation

Rubiques Début Dotation Reprise Fin d’exercice
exercice

Evaluation des stocks

Le montant des stocks se décompose ainsi :

Solde au
Chiffres exprimés en euros lontant Brut Dépréciation 31/12/2025
Matiéres premicres 1163 764 31458 1132 306
Marchandises 1 555053 15319 1539734

Produits finis 1 749 679 64 388 1 685 291



En-cours de production

de biens
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92 200 92 200

En-cours de production de services

4 560 696 111 165 4 449 531

L’évaluation des stocks n’incorpore pas de coiit d’emprunts.

La dépréciation des stocks de matiéres premigres tient compte des critéres suivants :
- le niveau de consommation,
- le niveau de production,
- le taux de rotation.

Une révision au cas par cas est effectuée par le management lorsque cela est nécessaire.

2.1.10 Créances
Les créances et dettes libellées en devises sont converties au cours de cloture.
Les créances détenues par la société s'élévent a 5753 871 € en valeur brute au
31/12/2025 et elles se décomposent comme suit :
Chiffres exprimés en euros Montant Brut A un an au plus A plus d’un an
ACTIF IMMOBILISE : 530 | 5301 0

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres immobilisations financiéres 530 530

ACTIF CIRCULANT : 5753 341 5753341 0 N
Clients 2195155 2195155

Clients douteux 23 613 23613

Personnel et comptes rattachés 1050 1050

Organismes sociaux 18 309 18 309

Etat : impdts et taxes diverses 146 736 146 736
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Groupe et associés 3308 158 3308 158
Débiteurs divers 4728 4728
Charges constatées d’avance 55592 55592
TOTAL 5753 871 5753 871 0

Montants des préts accordés en cours
d’exercice

Montant des remboursements obtenus en
cours d’exercice

Préts et avance consentis aux associés
(personnes physiques)

2.2 Bilan passif

2.2.1  Capital

Le capital est composé de 20 540 actions / parts sociales de 73.028 euros de valeur nominale.

Nombre Valeur Capital social
d’actions / Parts
sociales
Position début de I’exercice 20 540 73.028 1 500 000
Mouvements : Néant
Position fin de I’exercice 20 540 73.028 1 500 000
222 Tableau de variation des capitaux propres
Rubriques
Capitaux propres Affectation en|Résultat de| Capitaux propres fin
début d’exercice | Dividendes | réserves I’exercice d’exercice
Capital 1 500 000.00 1 500 000.00
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Primes
d’émission
Réserves 192 121.57 192 121.57
Report a
nouveau 3165 950.53|-499 122.00 525 462.36 3 192 290.89
Résultat de
I’exercice 525 462.36 -525462.36 1429 177.55 1429 177.55
Total capitaux
propres 5 383 534.46 | -499 122.00 0] 1429177.55 6 313 590.01

2.2.3  Tableau des provisions

Rubrique Début
exercice
Provisions pour 483 662.19
charges
Provisions pour litiges 25 000.00
Prov pour pertes de 1714.19
charges
Total Provisions pour
Risques et Charges 510 376.38

(hors Engagements de
retraite)

44 680.19

62 000.00
2 661.86

109 342.05

76 167.20

0.00
1714.19

77 881.39

Fin exercice

452 175.18

87 000.00
2 661.86

541 837.04

Indiquer ici les éventuelles incertitudes relatives aux montants et aux échéances de ces dépenses,
et si cela s'avere nécessaire pour donner une information adéquate, les principales hypothéses
retenues sur les évenements futurs pris en compte pour 'estimation

Début
exercice

Rubrique

Provisions pour
dépréciations

Fin exercice
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Immobilisations
financiéres

Stocks 117 604.17 16 752.19 23 192.06 111 164.30
Clients 19 683.60 19 683.60
Autres provisions pour
dépréciations

Total Provisions pour 137 287.77 16 752.19 23 192.06 130 847.90
dépréciations

Indiquer ici les éventuelles incertitudes relatives aux montants et aux échéances de ces dépenses,
et si cela s'avere nécessaire pour donner une information adéquate, les principales hypotheses
retenues sur les événements futurs pris en compte pour 'estimation

2.2.4 Engagements pris en mati¢re de retraite

Le montant des droits qui seraient acquis en tenant compte d’un pourcentage de probabilité de
présence dans ’entreprise & |’age de la retraite n’est pas provisionné.

Les engagements de retraite ont été évalués pour tout le personnel, individuellement, en
application des dispositions de la convention collective. Il est tenu compte des probabilités de
décés, de démission et des coefficients d’actualisation.

Le montant de I’engagement de retraite est évalué au 31 décembre 2025 a 399 k€ en retenant
I’hypothése d’un départ a Iinitiative du salarié a I’age de 60-64 ans contre 423 k€ pour I’exercice
précédent.

Le taux d’actualisation retenu pour ce calcul est de 3.50%, contre 3.10% pour I’exercice
précédent.

Le taux de revalorisation des salaires retenu pour ce calcul est de 1.0%, contre 1,0% pour
I’exercice précédent.
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2.2.5 Etat des échéances des dettes
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Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit :

a 1 an maximum a I’origine 206 176 206 176
aplusd’l an a I’origine
Emprunts et dettes financieres divers 2296 2 296
Fournisseurs et comptes rattachés 2737729 2737729
Personnel et comptes rattachés 528 114 528 114
Sécurité sociale et autres organismes 378 468 378 468
sociaux
Etat et autres collectivités publiques :
Impdts sur les bénéfices 2960 2 960
Taxe sur la valeur ajoutée 1729 1729
Obligations cautionnées
Autres imp6ts et comptes rattachés 48 177 48 177
Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés
Groupe et associés 460 934 460 934

Autres dettes

Dette rep.de titres emp. ou remis en
garantie
Produits constatés d’avance

Emprunts souscrits en cours d’exercice

Emprunts  remboursés en  cours
d’exercice

Notes sur le compte de résultat

Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2025 :

Le chiffre d'affaires H.T. s'est élevé a 21 607 961 euros contre 17 778 587 euros au titre de
I'exercice précédent.
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Le total des produits d'exploitation s'éléve a 22 779 104 euros contre 18 712 529 euros au titre de
I'exercice précédent.

Les charges d'exploitation de I'exercice se sont élevées a 20 955 021 euros contre 17 961 491
euros au titre de I'exercice précédent.

Le résultat d'exploitation ressort & 1 824 083 euros contre 751 038 euros au titre de l'exercice
précédent.

Le montant des traitements et salaires s'éléve a 2 671 745 euros contre 2 708 489 euros au titre de
I'exercice précédent.

Le montant des charges sociales s'éléve a 1 130 694 euros contre 1 159 628 euros au titre de
l'exercice précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de 117 110 euros contre 100 863 euros au titre de I'exercice
précédent, le résultat courant avant impdt de I'exercice ressort a 1 941 193 euros contre 851 901
euros pour l'exercice précédent.

Compte tenu des éléments ci-dessus, du résultat exceptionnel de -2 697 euros contre

-71 105 euros au titre de 'exercice précédent, de l'impdt sur les bénéfices de 460 914 euros, le
résultat de l'exercice se solde par un résultat bénéficiaire de 1 429 178 euros contre 525 462 euros
au titre de l'exercice précédent.

3.1 Ventilation du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires de I’exercice 2025 se ventile de la fagon suivante :

Chiffres exprimés en euros Exercice 2025 Exercice 2024
France CEE + Export Total
Ventes de marchandises 5877133 1 185205 7062 339 2369 328
Ventes de produits finis 14 376 084 144 673 14 520 757 15407 886

Production vendue de services 24 865 24 865 1374

Chiffre d’affaires 20278 083 1329 878 21 607 961 17 778 587

% 93,85 % 6,15 % 100,00 %

L'entreprise évoluant sur un créneau trés étroit du secteur de l'industrie électrique ou la
concurrence mondiale est particuliérement active, aucune information relative a la répartition par
secteur d'activité et par marché géographique ne peut étre communiquée a des tiers.
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3.2 Evénements majeurs et inhabituels
Nature de Poste du Produits Charges Impact net Note annexe
I’événement compte de
résultat
Cession significative
d’immobilisations
Litige important
Sanctions ou
pénalités
significatives
Abandon de créance
significatif
Autres événements
majeurs
L’application du réglement ANC N°2022-06 n'a eu aucun impact significatif sur les postes du
bilan et du compte de résultat de I’exercice 2025.
33 Honoraires des commissaires aux comptes
Typologie d’honoraires Montant des honoraires (en €)
Honoraires facturés au titre de la mission de controle
. 25 400€
légal des comptes
Honoraires facturés au titre des conseils et
prestations de services entrant dans les diligences 3 500€
directement liées 2 la mission de controéle légal
Honoraires totaux 28 900€
4 Informations sur la fiscalité

4.1 Ventilation de ’impét sur les bénéfices



4.2

4.3
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Résultat avant imp6t

Impot au taux de droit commun

(crédit d’impét recherche déduit)

Résultat Evénements
courant majeurs
et inhabituels

1941 193.03

460 914.00

Crédit d’impots

Le crédit d’impot Mécénat s’éleve a 0 €.

Le crédit d"impdt Recherche s’éléve a 0 €

Intégration fiscale

L’impot sur les sociétés comptabilisé n’est pas altéré par des conventions particuliéres au groupe.
Modalités de répartition de I'[S assis sur le résultat d’ensemble du groupe :
LIS est calculé sur la base du résultat fiscal de I’entreprise.

Le taux de I’impdt sur les sociétés est de 25 %.

Aucun écart entre I’imp6t comptabilisé et I’impdt pour le paiement duquel I‘entreprise est

solidaire.

Déficits reportables : Néant

la nature et le contenu spécifiques de la rubrique « imp6ts sur les bénéfices » :

Impbts sur les Bénéfices 460914 €
Crédit d’imp6t Recherche 0 €
Crédit d’impdt Mécénat 0€
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5.1 Entreprises liées

Montant concernant les entreprises Montant des dettes

Avec lesquelles la
société a un lien
de participation /
filiales

ou créances
représentées par
effet de commerce

Postes du bilan (en €) Liées / société mére

Créances clients et comptes 1 509 461.68
rattachés
Autres créances 3 308 157.93
Dettes fournisseurs et comptes 816 190.26
rattachés
Autres dettes 460 934.30
Dont
SGH -IF 460 910.00
Dividende a payer 24.30

Il n’existe pas de transaction avec les parties liées non conclues a des conditions normales de
marché.

6 Opérations et engagements envers les dirigeants

6.1 Avances et crédits

Néant



6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

7.4
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Rémunération des dirigeants

Néant

Engagements contractés pour pensions de retraite

Néant

Opérations et engagements hors bilan

Engagements financiers données et recus

Néant

Engagements de crédit-bail

Néant

Dettes garanties par des siiretés réelles

Néant

Autres opérations non inscrites au bilan

La société n’a pas d’autres opérations non inscrites au bilan.
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8 Effectif

8.1 Effectif moyen

Effectif moyen 31/12/2025 31/12/2024
Cadres 9 10
Employés 14 12
Techniciens 13 16
Ouvriers 31 30
Total 67 68

9 ETATS FINANCIERS — Format agrégé PCG 2024
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Société par actions simplifiée au capital de 1 500 000 Euros
Siége social : 13 rue Claude Bruyas - 42800 SAINT MARTIN LA PLAINE
393 398 623 RCS SAINT ETIENNE

TEXTE DE LA RESOLUTION PROPOSEE ET ADOPTEE
EN ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE ORDINAIRE DU 25 JUIN 2026

Exercice clos le 31 décembre 2025

DEUXIEME RESOLUTION
Affectation du résultat

L’Assemblée Générale décide d'affecter la totalité du bénéfice de I'exercice s'élevant a 1 429 177,55 € de la fagon
suivante :

Résultat de I'exercice (DENEFICE) : ...cocviveiieeiririrrceere e 1429177,55 €
Augmenté du Report a nouveau antérieur (créditeur) :.......cooovnininnnnns 3192290,89€
Soit au total, un bénéfice distribuable de :..........c.coocciiiiinniici 4621468,44 €
Dividende total revenant aux aSSOCIES & ..c.veveieeeeerieieierresrieeeeeneeeeearenenenane 1000 298,00 €
Soit un dividende d’environ 48,70 euros par action

Le solde au compte Report a nouveau, SOt .......ccooviviiniiniiniinenieiiees 362117044 €

Le dividende en numéraire sera mis en paiement au siége social a compter du 30 juin 2026, dans les délais
légaux.

Il est précisé que :

- Le montant des revenus distribués au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2025 non éligibles a
I’abattement de 40% prévu a I'article 158-3-2° du Code général des imp6ts s’éléve a 1 000 249,30 euros,

- Le montant des revenus distribués au titre de 'exercice clos le 31 décembre 2025 éligibles a I'abattement
de 40% prévu a 'article 158-3-2° du Code général des imp6ts s’éléve a 48,70 euros.

Pour les associés personnes physiques fiscalement domiciliées en France :

- Ledividende est assujetti au prélévement forfaitaire unique (PFU) au taux de 12,8% au titre de I'imp6t sur
le revenu prélevé 3 la source par la Société sur le montant des dividendes avant abattement et versés au
Trésor Public dans les quinze premiers jours du mois suivant celui du paiement des dividendes ;

- Lassocié peut toutefois opter a 'imposition de ces revenus au baréme progressif de I'imp6t sur le revenu.
Dans ce cas, le PFU sera déduit de I'impdt dii et I'intégralité du montant ainsi distribué sera éligible a la
réfaction de 40% résultant des dispositions de I'article 158-3-2° du Code général des imp0ots ;

- Conformément aux dispositions de I'article L.136-7 du Code de la Sécurité Sociale, les prélevements
sociaux au taux global de 17,2% sont prélevés a la source sur le montant du dividende avant abattement
dans les mémes conditions que le PFU.



Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code général des imp6ts, I’Assemblée Générale prend

acte que les dividendes distribués au titre des trois derniers exercices ont été les suivants :

Exercice clos le :

Revenus éligibles 3 la réfaction résultant
de I'article 158-3-2° du CGl

Revenus non éligibles a la réfaction
résultant de I'article 158-3-2° du CGl

Dividendes Autres revenus Dividendes Autres revenus
31 décembre 2022 29,21 euros 0,00 euros 599 944,19 euros 0,00 euros
31 décembre 2023 36,51 euros 0,00 euros 749 878,49 euros 0,00 euros
31 décembre 2024 24,30 euros 0,00 euros 499 097,70 euros 0,00 euros

Cette résolution est adoptée a la majorité.

Copie certifiée conforme

Le Président,

Société Sicame représentée par

Monsieur Vincent ROY
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Ce rapport contient 33 pages.

KPMG S.A., sociétée d'expertise comptable et de
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de 'Ordre des.
experts comptables de Paris sous le n° 143008010101 et
rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux
comptes de Versailles et du Centre.

Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de
cabinets indépendants affiiés 4 KPMG International Limited,
une société de drait anglais {“private company lmited by
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775726 417 RCS Nanterre

pie ceriifiée conforme
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Exercice clos le 31 décembre 2025

A |a collectivité des associés de la société SAS DERVAUX DISTRIBUTION,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la collectivité des associés, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société SAS DERVAUX DISTRIBUTION relatifs a I'exercice clos
le 31 décembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référfentiel d'audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels" du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur ia
periode du 1¢f janvier 2025 & la date d'émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences
de la premiére application du réglement ANC n°2022-06 exposées dans l'annexe des comptes annuels.

KPMG S.A,, sociéte d'expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de FOrdre des d'administration
experts comptables de Paris sous le n° 143008010101 et Siége social

éedlaC ie régionale des i aux Tour EQHO
comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta
Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055
cabinets indépendants affiiés 8 KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais {“private company limited by Capital social . 5 497 100 €
guarantee’). 775726 417 RCS Nanterre




Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réeglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés a I'exception du point ci-dessous.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-6 du code de commerce, sont mentionnées de fagon incompléte dans le
rapport de gestion. En conséquence nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance
avec les comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annueis

Il appartient & la direction d'étabiir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne gu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiqguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre
a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

SAS DERVAUX DISTRIBUTION
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2025 3



Comme précisé par 'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En

outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procedures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
du contrble interne ;

il apprecie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Limoges, ie 24 juin 2026
KPMG S.A.

@

24:06/2026 14:22

Signe par Elisabath Leflaive

Elisabeth Leflaive

Associée
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Rubrique

Montant brut

Amort. Prov.

Net

31/12/2025

DERVAUX DISTRIBUTION SAS
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025

Net

31/12/2024

Capital souscrit non appelé

Frais d’établissement
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires 2424 2424

Fonds commercial 209 617 209 617

Autres immobilisations incorporelles 124 151 124 149 2 2

Immobilisations en cours, avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, mat. et outillage 6 430 764 5029 020 1401 744 1211584

Autres immobilisations corporelles 2248 008 1734 312 513 696 603 365

Immobilisations en cours, avances et acomptes 42 401 42 401 43 041

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations 1555 1558

Titres immobilisés de Pactivité de portefeuille 1555

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres 530 530 530
ACTIF IMMOBILISE 9 059 452 7099 522 1 959 930 1 860 079

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements 1163 764 31 458 1132 306 1095 608

En-cours de production de biens 92 200 92 200 153976

En-cours de production de services

Produits finis 1749679 64 388 1 685 291 1 135 659

Marchandises 1555053 15319 1539734 1327 539

Avances, acomptes versés sur commandes 77 692 77 692

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés 2218 768 19 684 2199 084 1620 256

Autres créances 3 478 981 3478 981 2 552 081

Charges constatées d'avance 55592 55592 66 139

Capital souscrit et appelé, non versé

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Actions propres

Autres titres

Instruments financiers a terme et jetons détenus

Disponibilités -361 529 -361 529 96 501
ACTIF CIRCULANT 10 030 199 130 848 9 899 351 8 047 759

Frais d'émission d'emprunt ‘

Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de conversion actif et différences d’éval. 2 662 2 662 1714

9909 552

TOTAL GENERAL

19092 312

7230 370

11861 942
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Exercice Exercice

2025 2024
Capital social ou individuel (dont versé : 1 500 000 ) 1 500 060 1 500 000
Primes d’émission, de fusion, d’apport

Rubriques

Ecarts de réévaluation (dont écart d’équivalence : )

Réserve légale 150 000 150 000
Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées (dont rés. Prov. Fluct cours : )

Autres réserves (dont achat uvres orig. artistes : ) 42122 42122
Report a nouveau 3192291 3 165951
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) 1429178 525 462
Subventions d’investissement 182 998 224732
Provisions réglementées 452 363 449 666

CAPITAUX PROPRES 6 948 951 6 057 932

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques ' 89 662 26 714
Provisions pour charges 452 175 483 662
PROVISIONS 541 837 510 376
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 194
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 206 176
Emprunts et dettes financiéres divers (dt empr. Partic : ) 2102 2272

Avances et acomptes recus sur commandes en cours

DETTES D’EXPLOITATION

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2737729 2167678
Dettes fiscales et sociales 959 448 985 869
DETTES DIVERSES

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Instrument financier a terme

Autres dettes 460 934 184 412
Produits constatés d‘avance

DETTES _ 4 366 584 3340230

Ecarts de conversion passif et différences d’évaluation ’ 4571 1013

TOTAL GENERAL 11 861 942 9 909 552
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Exercice 2025

Rubriques Exercice
I'rance Exportation Total 2024

Ventes de marchandises 5877133 1185205 7 062 339 2 369 328
Production vendue de biens 14 376 084 144 673 14 520 757 15 407 886
Production vendue de services 24 865 24 865 1374
CHIFFRES D’AFFAIRES NETS 20278 083 1329878 21 607 961 17 778 587
Production stockée 504 608 147 053
Production immobilisée

Subventions 50 535 53 594
Reprises sur amortissements et provisions 101 073 40513
Produits de cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles 3 000
Autres produits 514 927 689 782
PRODUITS D’EXPLOITATION 22 779 104 18 712 529
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 102 226 26 898
Variation de stock (marchandises) =212 147 -228 435
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 10 434 767 8 543 346
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) -13 555 -383 108
Autres achats et charges externes 6182 078 5536 528
Impdts, taxes et versements assimilés 95 590 95 998
Salaires 2671745 2 708 489
Cotisations sociales 1130 694 1159628

Dotations d’exploitation :
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 419 884 418 139
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

Sur actif circulant : dotations et dépréciations 16 752 44 897
Dotations aux provisions 94 349 26 367
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles 943 1813
cédées
Autres charges 31694 10 932
CHARGES D’EXPLOITATION ’ 20 955 021 17 961 491

RESULTAT D’EXPLOITATION 1824 083 751038 ]
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Compte de résultat (suite)

OPERATIONS EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS 144 676 140 097
Produits financiers de participations 123 670 139 430
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de Pactif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés

Reprises sur dépréciations et provisions

Différences positives de change 21 007 668
Produits nets sur cessions de VMP ¢t d’instruments de trésorerie

Produits de cessions d’immobilisations financiéres

CHARGES FINANCIERES 27 566 39234
Dotations financi¢res aux amortissements et provisions 14993 13101
Intéréts et charges assimilées 5691 19 022
Différences négatives de change 6 882 7111

Valeurs comptables des immobilisations financiéres cédées
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

RESULTAT FINANCIER 117 110 100 863

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1941 193 851 901

PRODUITS EXCEPTIONNELS 70132 189 773
CHARGES EXCEPTIONNELLES ) 72 829 260 878
RESULTAT EXCEPTIONNEL ’ -2 697 -71 105

Participation des salariés aux résultats de I’entreprise k 48 404 71 568
Impéts sur les bénéfices 460 914 183 766
TOTAL DES PRODUITS 22993913 19 042 399

TOTAL DES CHARGES 21 564 735 18 516 937

BENEFICE OU 1429178
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Faits majeurs de ’exercice

1.1 Evénements principaux de I’exercice

L’année 2025 restera une belle année avec un chiffre d’affaires en net progression.

L’activité Métropole Hors Groupe s’est maintenue a un excellent niveau grice aux
commandes Enedis. La défaillance de VERESCENCE, fabricant d’isolateurs en verre, a boosté
les ventes de ces produits. Parallélement, les chantiers Enedis concernant la Rénovation
Programmée ont soutenu le marché tout au long de I’année.

L’activité Métropole Groupe fut correcte.
& SICAME France fut en phase avec I’attendu.
= L’activité INTERCO fut excellente grace a la sous-traitance pour DERVAUX SAS
(Projet Greenlink)

L’activité Export Direct fut marquée par une croissance des ventes sur les produits avifaunes
PLS (Ouzbékistan).

L’activité Export via SICAMEX a été décevante et en recul de -30% vs 2024. Nous n’avons
pas enregistré de gros projet Export. La concurrence Marocaine et I’instabilité politique des pays
subsahariens ont impacté la performance.

Le dernier trimestre a été marqué par le renouvellement du marché Enedis Ferrures et Armements
dont les résultats ont ét¢ communiqués fin mars 2026.

Nous retiendrons enfin que Dervaux distribution a renouvelé des trois certifications ISO 9001,
14 001 et 45 001 et continue a travailler I’ancrage de la culture Sécurité et Qualité.

1.2 Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes sociaux de P’exercice clos ont été élaborés et présentés conformément au réglement
de I'Autorité des Normes Comptables n°2022-06 du 4 Novembre 2022 et n°2024-02 du 05 juillet
2024 modifiant le réglement ANC n°2014-03 relatif au plan comptable général. L’entité ne déroge
pas aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

Les comptes comparatifs de I’exercice 2024 ont été reclassés afin d’étre présentés selon la
nouvelle structure des états financiers issue du réglement ANC 2022-06, sans incidence sur le
résultat ni les capitaux propres.
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Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de |’exploitation,

- permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre,

- indépendance des exercices,

et conformément aux reégles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofits historiques.

1.3 Changement de réglementation, méthodes ou estimations
comptables et corrections d’erreurs

Premiére application du réglement ANC 2022-06

Le réglement ANC n°2022-06 relatif & la modernisation des états financiers est applicable aux
exercices ouverts a compter du ler janvier 2025. La société applique ce réglement pour la
premiére fois au titre de ’exercice clos le 31 décembre 2025.

Les principales incidences de cette réforme concernent :

la modification de la notion de résultat exceptionnel dans le compte de résultat ;
la présentation dans I’annexe des événements majeurs et inhabituels ;
I’adaptation de la structure du compte de résultat ;

la suppression de la rubrique transferts de charges dans le compte de résultat.

Les comptes comparatifs de I’exercice 2024 ont été reclassés afin d’étre présentés selon la
nouvelle structure des états financiers, sans incidence sur le résultat net ni sur les capitaux propres.

Du fait de la modification du bilan et du compte de résultat comparatifs, le bilan et le compte de
résultat 2024 tels qu’ils ont été arrétés et publiés au titre de exercice précédent sont présentés au
paragraphe 9.
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Reclassement des transferts de charges (comparatif 2024)

Conformément au réglement ANC 2022-06, les transferts de charges ne font plus I’objet d’une
rubrique spécifique dans le compte de résultat. Les montants correspondants ont été reclassés dans
les rubriques de produits appropriées.

Nature du transfert Poste du compte de résultat Montant
Refacturation interne Chiffre d’affaires
Remboursement Autres produits
d’assurance d’exploitation
Autres transferts Autres produits
d’exploitation
Total transferts reclassés NEANT

Reclassement résultat exceptionnel 2024

Les éléments comptabilisés en résultat exceptionnel au titre de I’exercice 2024 ont été reclassés
dans les rubriques correspondantes du compte de résultat conformément au réglement ANC 2022-
06

Lorsque ces éléments présentent un caractére significatif, ils sont décrits dans la note 3.2 «
Evénements majeurs et inhabituels ».

1.4 Evénement postérieur a la cloture

Pas d’événement marquant a signaler.

1.5  Convention d’intégration fiscale

La société est intégrée dans le régime d’intégration fiscale qui regroupe depuis 2022 la société
téte de groupe “SAS SGH” et ses filiales.
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Identité de la société consolidante

Informations sur I'entité qui établit les états financiers consolidés

Entité établissant les états financiers
consolidés de I'ensemble le plus grand
d'entités dont I'entité fait partie en tant
qu'entité filiale

SGH

1 Av Basile Lachaud- 19230 ARNAC
POMPADOUR

913 823 126 00028

Entité établissant les états financiers
consolidés de I'ensemble le plus petit
d'entités compris dans l'ensemble
d'entités visé ci-dessus dont l'entité
fait partie en tant qu'entité filiale

SGH

1 Av Basile Lachaud- 19230 ARNAC
POMPADOUR

913 823 126 0008
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Informations relatives au bilan

Bilan actif

Le total de I'actif est de 11 861 942.56 € au 31 décembre 2025 contre 9 909 551.56 € au 31
décembre 2024.

Immobilisations incorporelles

Durée :
Types d’immobilisations Mode Durée
Frais de recherche et développement Néant Néant
Fonds de commerce Linéaire 20 ans
Logiciels Linéaire 4 ans

Le tableau de rapprochement entre la valeur comptable a l'ouverture et a la cloture de I'exercice,
faisant apparaitre les entrées, les sorties ou mises au rebut, le colt estimé de démantélement,
d'enlévement et de restauration des sites et les augmentations ou les diminutions résultant des
réévaluations effectuées durant I'exercice sont en annexe X.

Précisions sur certains éléments de I'actif immobilisé

- Frais d'établissement :

En régle générale les immobilisations incorporelles figurent au bilan pour leur colit d’acquisition
sans incorporation des frais financiers.

- Frais de développement :

Aucune dépense de recherche et développement n'est immobilisée. Les dépenses sont
enregistrées en charges de I'exercice en cours duquel elles sont supportées.

Les dépenses de recherche et développement s’élevent a 118k €.

- Fonds commercial :

La société détermine la durée d'utilisation, limitée ou non des fonds de commerce. Lorsqu'il n'y a
pas de limite prévisible a la durée pendant laquelle le fonds de commerce procurera des avantages
économiques a la société, ce dernier n'est pas amorti. Dans ce cas, un test de dépréciation est
réalisé chaque année. Lorsqu'il existe une limite prévisible a sa durée d'utilisation, le fonds de
commerce est amorti linéairement sur cette durée. Il fait 'objet d'une dépréciation complémentaire
si la valeur d'utilité est inférieure a la valeur nette comptable.
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Le montant brut inscrit en « Fonds commercial » s'éléve a 210k€ au 31 décembre 2025. Il n'y a

pas de durée d'utilisation déterminée et il est totalement amorti.

Immobilisations corporelles

Durée :

Types d’immobilisations
Agencement constructions
Matériel et outillage
Installations générales
Matériel de transport
Matériel de bureau

Mobilier de bureau

Mode
Linéaire
Linéaire
Linéaire
Linéaire
Linéaire

Linéaire

Durée
10 ans
5—8ans
5—10ans
143 ans
5 ans

10 ans

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire. Les compléments d’amortissements
dégressifs sont pratiqués dés que la législation fiscale le permet et sont comptabilisés en

amortissements dérogatoires.

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres comprennent principalement les titres de participation, les autres

titres immobilisés, les préts ainsi que les dépots et cautionnements versés.

Elles sont enregistrées a leur colt d’acquisition. A la cldture de I’exercice, leur valeur est

comparée a leur valeur d’inventaire. Lorsque celle-ci est inférieure a la valeur nette comptable,
une dépréciation est constatée afin de traduire la perte de valeur jugée durable.
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Acquisitions et  Cessions et

Valeur Brute ,, ) Valeur Brute Valeur Nette
Virements Virements

Chiffres exprimés en euros au d te 3 i te 3 au Provision au
e poste a de poste a _ _
31/12/2024 poste poste 3171272025 31/12/2025

Participations évaluées par
mise en équivalence

Autres participations 1555 1555 1555

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations
financiéres 530 530 530

2.1.4 Tableau des immobilisations

Virements

de poste a

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024  Acquisitions poste et Cessions Au 31/12/2025
corrections

+/-

Frais  d’établissement et de
développement
Autres postes d’immobilisation
incorporelles

Total Incorporelles ; 336 192 0 0 0 336 192

Terrains

336 192 336 192

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Constructions installations,
agencements.....

Installations générales

et agencements

[nstallations techniques, matériels et
outillages

Matériel de transport 33462 33462
Matériel de bureau et informatique,
mobilier

1821441 17 833 1839274

6 123 464 525 486 218 187 6 430 764

361403 13 870 375273

Emballages récupérables et divers
Total Corporelles 8 339 770 557 189 0 218 187 8678773
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Immobilisations
cours (1)
Total Encours Corporelles

corporelles en

43 041 699 600 700 239 42 401

43 041 699 600 0, 700 239 42 401

Acomptes

8 719 003

1256 789

918 426

9 057 366

(1) Les variations des postes d’immobilisations corporelles et incorporelles d’un exercice a
’autre sont dues & des mouvements d’acquisitions et de cessions d’actifs réalisées par la
société pour les besoins de son activité.

Tableau des amortissements

Frais d’établissement et de
développement
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Total 1

Terrains

Constructions

Installations générales et
agencements

Installations techniques, matériels et
outillages

Matériel de transport

Matériel de bureau informatique,
mobilier
Emballages récupérables et divers

Total 2

209 617
126 573

336 190

1 302 900

4911 880

24 905
285135

6524 820

85548

298 512

3584
32240

419 884

209 61
126 57

0 336 19

1388 44
181372 502902

28 48
31737

181372 6763 33
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Liste des filiales et participations

Valeur
brute
Capitaux % Capital comptable Résultat du
propres détenu des titres dernier exercice
détenus (en
€)

Société

Titres de participation - Mouvements principaux

Les immobilisations financiéres sont valorisées au codt d’acquisition. Lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur brute une dépréciation est constituée du montant de la
différence.

Les titres sont estimés a la valeur économique en tenant compte de différents criteres dont la
quote-part de situation nette, les risques afférents a I’exploitation et I’intérét industriel pour la

société. Des dépréciations peuvent étre constituées sur les créances rattachées a des participations
et les préts compte tenue de la probabilité de non-recouvrement.

Titres de participation — Dépréciation

Rubiques Début Dotation Reprise Fin d’exercice
exercice

Evaluation des stocks

Le montant des stocks se décompose ainsi :

_— .o (. Solde au
Chiffres exprimés en euros Montant Brut Dépréciation 31/12/2025
Maticres premicres 1 163 764 31458 1 132 306
Marchandises 1555053 15 319 1539734

Produits finis 1749679 64 388 1 685291
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92 200 92 200

En-cours de production de services

TOTAL 4 560 696 111 165 4 449 531

L’évaluation des stocks n’incorpore pas de coit d’emprunts.

La dépréciation des stocks de matiéres premiéres tient compte des critéres suivants :
- le niveau de consommation,
- le niveau de production,
- le taux de rotation.

Une révision au cas par cas est effectuée par le management lorsque cela est nécessaire.

2.1.10 Créances
Les créances et dettes libellées en devises sont converties au cours de cloture.
Les créances détenues par la société s'élevent a 5753 871 € en valeur brute au
31/12/2025 et elles se décomposent comme suit :
Chiffres exprimés en euros Montant Brut A un an au plus A plus d’un an
ACTIF IMMOBILISE : 530 530 0

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres immobilisations financiéres 530 530

ACTIF CIRCULANT : | 5753 341 5753 341 0
Clients 2195155 2195155 |
Clients douteux 23613 23613

Personnel et comptes rattachés 1050 1050

Organismes sociaux 18 309 18 309

Etat : impdts et taxes diverses 146 736 146 736
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Stcarie Group

Groupe et associés
Débiteurs divers

Charges constatées d’avance

DERVAUX DISTRIBUTION SAS
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025

3308 158 3308 158
4728 4728
55592 55592

5753 871

Montants des préts accordés en cours

d’exercice

Montant des remboursements obtenus en

cours d’exercice

Préts et avance consentis aux associés

(personnes physiques)

2.2 Bilan passif

2.2.1 Capital

Le capital est composé de 20 540 actions / parts sociales de 73.028 euros de valeur nominale.

Nombre Valeur Capital social
d’actions / Parts
sociales
Position début de ’exercice 20 540 73.028 1 500 000
Mouvements : Néant
Position fin de I’exercice 20 540 73.028 1 500 000
2.2.2 Tableau de variation des capitaux propres

Rubriques

Capitaux propres
début d’exercice

Affectation en|Résultat de|Capitaux propres fin
Dividendes | réserves I’exercice d’exercice

Capital 1 500 000.00

1 500 000.00
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®ervaux
Primes
d’émission
Réserves 192 121.57 192 121.57
Report a
nouveau 3165 950.531-499 122.00 525 462.36 3192 290.89
Résultat  de
I’exercice 525 462.36 -525462.36| 1429177.55 1429 177.55
Total capitaux
propres 5 383 534.46 | -499 122.00 0 1429177.55 6 313 590.01

2.2.3 Tableau des provisions

Rubrique Début
exercice
Provisions pour 483 662.19
charges
Provisions pour litiges 25 000.00
Prov pour pertes de 1714.19
charges
Total Provisions pour
Risques et Charges
10 37e6.
(hors Engagements de 5 38
retraite)

44 680.19

62 000.00
2 661.86

109 342.05

76 167.20

0.00
1714.19

77 881.39

Fin exercice

452 175.18

87 000.00
2 661.86

541 837.04

[ndiquer ici les éventuelles incertitudes relatives aux montants et aux échéances de ces dépenses,
et si cela s'avére nécessaire pour donner une information adéquate, les principales hypothéses
retenues sur les évenements futurs pris en compte pour 'estimation

Début
exercice

Rubrique

Provisions pour
dépréciations

Fin exercice
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Sicame Group

Immobilisations
financiéres

Stocks 117 604.17 16 752.19 23 192.06 111 164.30
Clients 19 683.60 19 683.60
Autres provisions pour
dépréciations

Total Provisions pour 137 287.77 16 752.19 23 192.06 130 847.90
dépréciations

Indiquer ici les éventuelles incertitudes relatives aux montants et aux échéances de ces dépenses,
et si cela s'avére nécessaire pour donner une information adéquate, les principales hypothéses
retenues sur les événements futurs pris en compte pour I'estimation

2.2.4 Engagements pris en matiére de retraite

Le montant des droits qui seraient acquis en tenant compte d’un pourcentage de probabilité de
présence dans I’entreprise a I’4ge de la retraite n’est pas provisionné.

Les engagements de retraite ont été évalués pour tout le personnel, individuellement, en
application des dispositions de la convention collective. Il est tenu compte des probabilités de
décés, de démission et des coefficients d’actualisation.

Le montant de I’engagement de retraite est évalué au 31 décembre 2025 a 399 k€ en retenant
I’hypothése d’un départ a I’initiative du salarié a I’age de 60-64 ans contre 423 k€ pour ’exercice
précédent.

Le taux d’actualisation retenu pour ce calcul est de 3.50%, contre 3.10% pour I’exercice
précédent.

Le taux de revalorisation des salaires retenu pour ce calcul est de 1.0%, contre 1,0% pour
I’exercice précédent.
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2.2.5 Etat des échéances des dettes
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Swarme Group

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit :

a 1 an maximum a ’origine 206 176 206 176
aplusd’l an a!’origine
Emprunts et dettes financiéres divers 2296 2296
Fournisseurs et comptes rattachés 2737729 2737729
Personnel et comptes rattachés 528 114 528 114
Sécurité sociale et autres organismes 378 468 378 468
sociaux
Etat et autres collectivités publiques :
Impdts sur les bénéfices 2960 2960
Taxe sur la valeur ajoutée 1729 1729
Obligations cautionnées
Autres imp0ts et comptes rattachés 48 177 48 177
Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés
Groupe et associés 460 934 460 934

Autres dettes

Dette rep.de titres emp. ou remis en
garantie
Produits constatés d’avance

Emprunts souscrits en cours d’exercice

Emprunts  remboursés en  cours
d’exercice

Notes sur le compte de résultat

Au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2025 :

Le chiffre d'affaires H.T. s'est élevé a 21 607 961 euros contre 17 778 587 euros au titre de
I'exercice précédent.
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Siame Gioup

Le total des produits d'exploitation s'éléve & 22 779 104 euros contre 18 712 529 euros au titre de
I'exercice précédent.

Les charges d'exploitation de l'exercice se sont élevées a 20 955 021 euros contre 17 961 491
euros au titre de l'exercice précédent.

Le résultat d'exploitation ressort 4 1 824 083 euros contre 751 038 euros au titre de l'exercice
précédent.

Le montant des traitements et salaires s'éléve a 2 671 745 euros contre 2 708 489 euros au titre de
l'exercice précédent.

Le montant des charges sociales s'éléve a 1 130 694 euros contre 1 159 628 euros au titre de
I'exercice précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de 117 110 euros contre 100 863 euros au titre de l'exercice
précédent, le résultat courant avant impot de l'exercice ressort a 1 941 193 euros contre 851 901
euros pour l'exercice précédent.

Compte tenu des €léments ci-dessus, du résultat exceptionnel de -2 697 euros contre

-71 105 euros au titre de l'exercice précédent, de I'impét sur les bénéfices de 460 914 euros, le
résultat de I'exercice se solde par un résultat bénéficiaire de 1 429 178 euros contre 525 462 euros
au titre de I'exercice précédent.

3.1 Ventilation du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires de I’exercice 2025 se ventile de la facon suivante :

Chiffres exprimés en euros Exercice 2025 Exercice 2024
France CEE + Export Total
Ventes de marchandises 5877133 1 185205 7 062 339 2369 328
Ventes de produits finis 14 376 084 144 673 14 520 757 15407 886
Production vendue de services 24 865 24 865 1374
Chiffre d’affaires 20278 083 1329 878 21 607 961 17 778 587
% 93.85 % 6,15 % 100,00 %

L'entreprise évoluant sur un créneau trés étroit du secteur de l'industrie électrique ol la
concurrence mondiale est particuli¢rement active, aucune information relative a la répartition par
secteur d'activité et par marché géographique ne peut étre communiquée a des tiers.
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Evénements majeurs et inhabituels
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Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025

Nature de
I’événement

Poste du
compte de
résultat

Produits

Charges Impact net Note annexe

Cession significative
d’immobilisations

Litige important

Sanctions ou
pénalités
significatives

Abandon de créance
significatif

Autres événements
majeurs

3.3

4

4.1 Ventilation de I’impaét sur les bénéfices

L’application du réglement ANC N°2022-06 n’a eu aucun impact significatif sur les postes du

bilan et du compte de résultat de I’exercice 2025.

Honoraires des commissaires aux comptes

Typologie d’honoraires

Honoraires facturés au titre de la mission de controéle

légal des comptes

Honoraires facturés au titre des

Montant des honoraires (en €)

25 400€

conseils et

prestations de services entrant dans les diligences 3 S00€

directement liées a 1a mission de contrdle 1égal

Honoraires totaux

Informations sur la fiscalité

28 900€
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Sicame Groug

Résultat avant impot

Imp6t au taux de droit commun

(crédit d’impot recherche déduit)

Résultat Evénements
courant majeurs
et inhabituels

1941 193.03

460 914.00

Crédit d’impots

Le crédit d’impdt Mécénat s’éléve a 0 €.

Le crédit d’imp6t Recherche s’éléve a 0 €

Intégration fiscale

L’impdt sur les sociétés comptabilisé n’est pas altéré par des conventions particuliéres au groupe.
Modalités de répartition de I'IS assis sur le résultat d’ensemble du groupe :
L’IS est calculé sur la base du résultat fiscal de Ientreprise.

Le taux de I’impdt sur les sociétés est de 25 %.

Aucun écart entre I'impot comptabilisé et [’impot pour le paiement duquel 1‘entreprise est

solidaire.

Déficits reportables : Néant

la nature et le contenu spécifiques de la rubrique « impdts sur les bénéfices » :

Impdts sur les Bénéfices 460914 €
Crédit d’imp6t Recherche 0 €
Crédit d’impdt Mécénat 0€
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5 Informations sur les parties liées

5.1 Entreprises liées

Montant t i
ontant concernant les entreprises Montant des dettes

Avec lesquelles la
société a un lien
de participation /
filiales

ou créances
représentées par
effet de commerce

Postes du bilan (en €) Liées / société mére

Créances clients et comptes 1 509 461.68
rattachés
Autres créances 3 308 157.93
Dettes fournisseurs et comptes 816 190.26
rattachés
Autres dettes 460 934.30
Dont
SGH -IF 460 910.00
Dividende a payer 24.30

Il n’existe pas de transaction avec les parties liées non conclues a des conditions normales de
marché.

6 Opérations et engagements envers les dirigeants

6.1 Avances et crédits

Néant



6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

7.4
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Sicame Group

Rémunération des dirigeants

Néant

Engagements contractés pour pensions de retraite

Néant

Opérations et engagements hors bilan

Engagements financiers données et recus

Néant

Engagements de crédit-bail

Néant

Dettes garanties par des siiretés réelles

Néant

Autres opérations non inscrites au bilan

La société n’a pas d’autres opérations non inscrites au bilan.
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Effectif

Effectif moyen
Effectif moyen 31/12/2025 31/12/2024
Cadres 9 10
Employés 14 12
Techniciens 13 16
Ouvriers 31 30
Total 67 68

ETATS FINANCIERS - Format agrégé PCG 2024
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.

e 1) BILAN - ACTIF pGFiP N° 2050 2025
S ILAN - ACTIF

vimulare obhgatotte artidde 53 A
du Code general des impe ts)

Désignation de ’entreprise SAS DERVAUX DISTRIBUTION =~ o Durée de I’exercice exprimée en nombre de moiskq. 00 |
Adresse de I'entreprise v0.3  RE CLAUDE BRUYAS 42800 SAINT MARTIN LA 2IA1MD __ Duréedel'exercice précédentt2. 00
- - T h N 7"” 1 *
Numéro SIRET* 3 9 3 3 9 5 62306001 6, Neant |
[ Exercice N clos le, N-1
31122024 JI 131122023 |
- 7iBru1 - - An\ionilss;vnen.ts. proyisions B Te; \;‘el o
! 2 R
Capltal souscrit non appelé (LIREN
} £ Frasd etabllssemcnt * AB AC ‘ |
E }i — S [N ’7 P L -_— e - Ep—
2 Fraisde developpement * CX Q ) |
g —- — J— - L SR - —_—t———_
Z Concessions, brevets et drmts similaires AF 2 424 00 AG 2 424.00 }
2 — - ) I h’ — R G ———
| E + Fonds commercial (1) AH 209 617.00 | Al 209617.00 ' L
e . ISR e S e S
| £ . Autres immobilisations mcorporelles Al 124 151 46 AK 124 149.00 | 2.46 83.46
Q — — - L _ — _— - — e e
Avances ot acomptes sur immobilisa— i
‘E tions mcorgg)rc[le?s - AL - *A‘“.,, S ‘ﬁ o ]
E’ " Terrains AN A0
& BT T N O e N I T T
I} Constructions AP AQ |
= % —_— = _ — — —] R — "v — —_ e |
3,3 11,1%71‘5;‘;2235‘;%22;;4““ matériel et AR 6123464.36 [AS 4911 880,00 121158436 1343 450.35
!z I e ot A S
z | £ Autres immobilisations corporelles AT 2216305.02 AU 1612940. 00 | 603 365.02 54349713
; | % Immobilisations en cours AV 43 041.22 AW i 43 041.22 2153.00
|2t — - I — r—""" """ "/ —
2 Avances et acomptes AX AY ‘
| & | Participations évaluées selon e T T o T
& | Participa év -
2 i la melf?ode de mise en équivalence cs T |
g — B F—_—
g ! AUUCS participations U 1554.97 [CV 155497 . 1554.97
Z T b R e L, R
& Creance> rattachées a des participations BB BC |
2 I A el N N e S i e _
% Autres utres 1mmobllmes BD BE
| .Z’ e —_— _— ] - - ——— —_— —  — —_ —— —_—— — ——
\ % Préts BF BG |
—— e - L | P —_
| —% Autres immobulisations financiéres* BH 530.49 |BI . 530.49 | 530.49
‘ t
TOTAL (11) {BJ 8721 088.52 |BK 6 861 010.00 1860 078.52 ‘ 1891 269.40
T
ﬁueres premicres. approwsmnnemems BL 1150 209.00 [BM 54 600.82 | 1095608.18 1841617.58
RS I S e T : I
. En cours de productlon de biens BN 153 976. 00 BO ‘ 153 976.00 97 854.00
w o - - — —— - - .- —
i ! ‘
s En cours de P“f‘i“f“g ‘%? ﬁv,lm,¥ (B 1BQ I
) \ o PrOdUItS mtermedlcures et finis BR 1 183 295 00 |BS 47 635.96 1135659.04 1059611.06
- — —_— [EE— - — S— — . .,T — 4‘»‘ —— —_—
g ‘ ‘Marchandlses BT 1342 906.00 |BU 15367.39 ' 1327 538.61 i
=] - et i S ]
% . Avances et acomptes versés sur commandes BY BW| \
U — —_—_— - b — — % pep—
£ n Ulents et comptes rattachés (3)* BX 1639939.96 [BY 19 683.60 162025636 ! 2024 183.34
58 - e T T IRl A
< | 2 1 Autres créances (3) BZ 2552 080.92 |CA 2 552 080.92 \ 3227827.24
LB - — e - - - - ,ﬁ;.,,,.g - - . |
‘ | Capital souscrit et appelé, non versé (B CcC i i
- ] E - et 1
. " Valeurs mobiliéres de placement ) |
| = | (dont actions propres ........ S ) €D CE | ] i
2> I
- | Disponibilités CF 96 500.87 |CG | 96 500.87 128 422.19
Charges constatées d’avance (3)* CH 66 138.87 (CI l 66 138.87 ‘ 108 159.67
g ! TOTAL (11) |CJ 8185 046.62 |CK 137 287.77 8047 758.85 ‘ 8487 675.08
ig;% i Frais d’ 6315510n d’ cmp@tslaler (IY), W i __A | i
5=
S 5 @mes de remboursement des obligations (V) ICM
= | Ecarts de conversion actif* (V1) |CN 171419 T 171419 [ 513.15
I
TOTAL GENERAL (14 VI) [CO 16 907 849.33 | 1A 6998 297.77 9909 551.56 \ 10 379 457.63
Renvois (1) Dont droit au bail } }h“lﬁg}]}g‘iﬁ:gﬂ;ﬂg&z gz:(cs CP ‘ (3) Part aplusd'un an |C
2 I
g;ar;xrsoep;iieélrées‘irve ‘lmmoblhsalmns 1 Stocks Créances |

* Des exphications concernant celte rubrique sont données dans la notice n® 2032



‘ Q\ BILAN - PASSIF aivanrtirépairtitioin DGFiP N° 2051 2025

atmul e obhgatonc rartcle >
du € ode genéral des iipats)

Désignation de Lentreprise  SAS_DERVAUX DISTRIBUTION . - | Néant C ’
|
Exercice N ‘ Exercice N -1
| Capital socml ou mdlvlducl (1)* (Dont versé 150000000 ) DA 1 500 000 00 1 500 000.00
anes d’émission. de fusion, d’apport, DB N |
| VEcjlrsrdeirecvaluatlon 2)* (dom écart diequwalcm.:. FK S 4) DC i 7 ‘ )
| Réserve légale (3) DD 150 000 00 | 150 000.00
é .| }}éserv?i statutaires ou contﬁc}yelles o DE - ‘ ]
% Reéserves réglement§i§(3)*( Eg&tﬁ?ﬁmﬁ%ﬁf@i&pmﬁsmns Bl ;) I
2 wesens (MRS e W] O e e
; Report anouveau DH 3165 950.534; 3 142 127 48
5 RESULTAT DE L EXERCICE (beneflce ou perte) DI 525 462.36 ‘ 773 738 05
bu;;ntlons d’investissement DJ 224731.57 | 266 464.57
hProvnsnons reglememeesTi - - DK 449 6(;);) | o 420 201".00 ‘
| TOTAL () {DL 6 057 932.03 : 6 294 652.67
1; " Produit des émisstons de titres participatifs DM |
E é , Avances conditionnées DN |
2" TOTAL (Il) [DO |
2 g 2 | Provisions pour risques DP 26 71419 195 513 15
§ ?_’C%D Provisions pour charges DQ 483 662.19 . 409 412.89
£ és ! TOTAL (lil) (DR 510376.38 604 926.04
Emprums obligataires convertibles DS
Autres emprunts obhgatalres DT 1
imprunts eljttes auprei des Ctai”f?@‘? di“’?ﬂD B ] DU - 4— ]
T | Emprunts et dettes financiéres dlvers (Dom emprunts partlclpam ) |DV 2271.93 2200.31
:Ev‘-’j Kvan;cl @ptein;;;u; commandes en cours - N DW T V
% | Dettes fournisseurs et comptes rattachés ] DX 2 167 677 71 \ 2220 013.63
DCIIVCSihSC;EWCI;EIalCL - ] byl %%ﬁ'ﬁj} - 92*7781247157 7
Dcttes sur immobilisations et comptes rattachés DZ #
Autres dettes EA 184 411,50 328 397.98
C,:':up]w Produits constatés d’avance (4) EB |
; TOTAL (IV) [EC 3340 229.70 ‘ 3478 424.07
. Ecarts de conversion passit* (V) |ED 101345 l 1454.85
; TOTAL GENERAL (1aV) |EE 9909 551.56 | 10379457.63
(1 Fcalt de réévaluation incor porc au capual 1B ‘
‘ o ViRVeserve spec1alc de reevaluatlon ( 1959) 1C [
» | (2) . Dont Ecart de réévaluation libre ; o
; ‘ ResinLe:i? reevaluatlonﬁ]()) - S o "-:» B l i
§ 3LBont réserve spéciale des plus—values a long terme * B EFi |
(4) | Detles et prodults COnSIdtCS d a\V/am.e a moins d’un an EG 3340 229.70 T 3478 424 07
(J) 1 Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH |

Cegid Group

* Des explicaions concemant celte rubrigue sont donnees dans la notice n® 2032
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K COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En llste)

\3/ DR RESULTAT DR L'EXERCICE (

aumulaire obhgatonre sarticl 53 A
du Cade general des impdts)

. s

Désignation de I’entreprise  SAS DERVAUX DISTRIBUTION . =~ - Néant _
Exercice N ‘ |
= Exercice (N—1)
- - . Franci - ‘i""%@ﬂr‘)‘“?ﬂﬂmu“"“‘ai“’s ‘ — Lmal N ‘A -
| Ventes de marchandises* FA 2 357 988.85 |FB 11338.91 |FC 2 369 327.76 , i
oo fbeme  lmp| 1510723730 |FE| 30064823 [FF| 1540788553 2011414830 |
" Production vendue — o P —— — T
% services * FG 1374.00 [FH FI 1374.00 75 269.39
¢ medatieness o vsee0rs|ik]  smemaenf  wrmesias  a0mmairss
S ‘ Producuon stockée* FM 147 052 72 ‘ ( 494 675. 00)
R o
é | Subventions d’explonalion FO 11 860 72 15 552.71
é { Reprises Sufﬂfmﬁ”fmiet Er(ﬂsxonfstranﬁsfenﬁ Lhargis* ﬂ - ] FP 777» fE13 15 628 23,4i(£
& ‘ Autres produits (1) (11) FQ 689 781 .88 22191.42
Total des produits d'exploitation (2) (I) |FR 18667795.76 i 20360 720.90
l Achals de marchandises (y compris droiisﬁde dog?)* B - FS | ) 72&977& ]
Varlatlon de stock (marchandlscs)* FT ( 228 435. 00)
* Achats de matieres premiéres et autres approvnsmnncmcnls (y compris droits de doua.ne)* FU 854334617 9037 561.74
Vanallon de storck (n;atleres premlercs et approwslonnemems)* - F¥ . (;33 108 044)r 355 7;1»9 43
é Autres aChdlb et charges externes (3 (6 bls)* W 5 536 527. 86 | 5318 146.66
E Impo[s‘ taxes el versements assimilés* FX 95998.17 138 629.02
é SalaLesret traltmieﬁlﬁli i - o iﬁ; :fjj ﬁi N FY ; - 2]&8774;@:370 2 582 934.178“
2 Charves soclales (10) FZ 1 159 628 29 1045 252. 29
S LG swwme | wewwmowsewestn o a|  swweel  sesoo
E 5 E bilisations — dotations aux provisions* GB
B T —
| E | Pour risques et charges . dotations aux provxslons GD 26 367.43 61044.18
CAwescharges (1) lerl  to9xes  s024012
Total des charges d'exploitation (4) (II) | GF 17 959 678.271 18 992 538.62
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 1I) GG 708 117.49 | 1368 182.28
é g I Bénéfice atmbue ou perte transteree* (1Y) |GH
ég | Perte supportée ou bénéfice transféré* B 7 (ﬁ Gl o
" Edﬂlts financiers de pgrtlc\patlons (J e Gl B 139 429.71 | - 17265476?27
% ‘ Produits des autres valeurs mobiliéres et créaﬁce% E‘actiflmmobilisé (f) GK - ‘ ]
E | Autres intéréts et produits assimilés sy |Gl D
; ‘ Rews sur Rrﬂslons itrfinsfens ,df: cAhargisi - ] G317777 S
5 £1fferences posmve§ de change o e GN | 667.66 } o _,_276&,,
E ~ Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO ‘
j Total des produits financiers (V) | GP 140 097.37 ‘ 134 922.88
% ‘ Dotations financieres aux amortissements et provisions* GQ 13101.16 ‘ 12 156.48
| lcscnsmpmis el owe, wse
é Dlttercnces negauves de change GS 711119 | 6 155.08
;“ Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT |
,;E) ‘ Total des charges financiéres (VI) |GU 39 233.91 “ 31 646.38
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) GV 100 863.46 l 103 276.50
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1-tt +1ll - IV + V - VI) GW 808 980.95 1471 458.78

DGFiP N° 2052 2025

(RENVOIS oir tableau n° 2033) * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032
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duCode 2 11l des mmpdis) v
T &
Désignation de "entreprise SAS DERVAUX DISTRIBUTION _ | Néant |
Exercice N Exercice N - 1
@ Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 68 631.04
:I]':u ) i N N
Eg Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 4542742 | 25752.90
o= - . . . - ' :
%E Reprises sur provisions et transferts de charges HC 189 078.35 | 276 042.24
2 +
< !
= Total des produits exceptionnels (7) (VII) [HD 234 505.77 370426.18
:J':j Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 14 313.21 305 602.09
aE ) - ~
§§ Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 123 339.14 28 922.00
== - - ]
EE Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG 125 038.25 391 908.46
=
= Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) | HH 262 690.60 , 726 432.55
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - viil) Hi ( 28184.83) ‘ ( 356 006.37)
Participation des salariés aux résultats de I’ entreprise (IX) | HJ 71 567.76 67 002.36
Imp6ts sur les bénétices * X) |HK 183 766.00 274 712.00
TOTAL DES PRODUITS (I+ I+ YV +VII) HL 19 042 398.90 20 866 069.96
TOTAL DES CHARGES (I1+1V +VI+ V"l + l‘ +X) HM 18 516 936.54 20 092 331.91
§ - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 525 462.36 773 738.05
i (1)' Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont - 17
! produits d’exploitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci—dessous) | 1(; ‘
— Credit-bail mobilier * HP 5726.40
| {3) Dont S — -1 i
— Crédit=bail immobrlier HQ
(4) Dom charges d* e\(plortatlon afterenles a des exercices antérieurs (& détailler au (8) ci—dessous) H |
-_— — -
(3} Dont produits concernant les entreprises liées i 126 546. 82
R o L o [ S S
{6)  Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K
(6bis)  Dont dons farts aux organismes d’intérét général (art.238 bis du C G 1) HX
(6leri; Dont amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
" Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
r - - s e ]
9)  Dont transferts de charges Al ‘ 549 920 70
» ; | I [ T .
g "(10)  Dont cotisations personnelles de I'exploitant (13) kY]
Z =
= Dont montant des cotisations sociales obligatoires hors CSG-CRDS
j (i1y  Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) 13
%([2) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) A4 |
f ! T T
- : q
| 03 Dont primes et cotisations tacullauves obligatoires |A9 -
i , complémentaires personnelles : ‘ Dont cotisations Dont cotisations facultatives aux nouveaux A8
- 7#‘7 - | facultatives Madelin |° . plans d’épargne retraite o
i(14) : Dont montant de I’amortissement du fonds de commerce (en application de 1'article 39, 1-2°, al 3) HS
) o . - 3 3 Exercice N .
l 0 Ef:l:ﬁ:leciism;zlr](:‘i\\:)lts et charges exceptionnels  ($1 le nombre de lignes est insuffisant, reprodure le cadri Tyetle Charges exeepnommelles Prodms exceptronnels
‘Forfalt soc1al Participation 13 496.00
Depart a la reuralte 3141.90 ]
QP SCI ' 694.42
"AMORTISSEMENT DEROCGATOIRE 81 475.00 52 010.00
'vNe 1.813.00 3 000.00
: T Exercice N
(8) {Détarl des produits et charges sur exercices antérieurs Charges anténeures Produsts anténeurs

* Des explications concernant cette rubnque sont données dans la notice n” 2032



