Signé le 07/07/2026

cert 1 flé con fo rme Mathieu Hamelle (mhamelle@vertbaudet.com)

Mathieu Hamelle

VERTBAUDET
Société par Actions Simplifiée au capital de 32 352 340 € / Certifié par 7/ yousign
Siege social : 36, Avenue Alfred Lefrancois — 59200 TOURCOING
397 555 327 R.C.S Lille Métropole
(la « Société »)

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
EN DATE DU 25 JUIN 2026

L'an deux mille vingt-six,
Le vingt-cing juin,
A onze heures

La société CVG, société par actions simplifiée au capital de 58 445 962 euros, ayant son siége social &
Tourcoing (59200), 36, Avenue Alfred Lefrangois, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Lille Métropole, sous le numéro 791 353 188, propriétaire de I'intégralité des actions
composant le capital social, associée unique de la Société VERTBAUDET (I'Associé Unigque »),

diment représentée aux fins des présentes, par Monsieur Mathieu HAMELLE, agissant en qualité de
Président.

En la présence de:
- Madame Amandine DA SILVA, membre désigné du CSE.

Madame Nelly DAUMONT, et Madame Christelle CAUSCHETEUX, membres désignés du CSE, sont
absentes et excusées.

Le Président constate que la société PricewaterhouseCoopers Audit, commissaire aux comptes de la
Société, régulierement informée de I'ordre du jour des présentes, est absente et excusée et n'a pas
formulé de commentaire particulier.

| — A PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

Les comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe) de 'exercice clos le 31 décembre 2025 et
le rapport de gestion sur les opérations de I'exercice écoulé ont été établis par le Président.

Les documents énumérés ci-aprés, ont été mis a disposition, au siége social, dans les délais et
conditions requis, a savoir :

- une copie de la lettre de convocation adressée a I'associé unique ;

- uhe copie de la letire-avis adressée aux Commissaires aux comptes ;

- une copie de la lettre adressée aux représentants du personnel ;

- l'ordre du jour;

- le rapport établi par le Président sur la gestion de la Société au cours de I'exercice écoulé ;

- le rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels ;

- les comptes annuels de la Scociété comprenant le bilan, le compte de résultat et annexe

arrétés au 31 décembre 2025 ;

- les documents de gestion prévisionnelle visés a 'article L 232-2 du Code de Commerce,

- un exemplaire des statuts de la Société ;

- le texte des décisions proposées,



Ces documents ont été tenus au siége social a la disposition des Commissaires aux comptes et des
membres désignés du CSE et ont été adressés a I'associé unique.
L'inventaire a été tenu a la disposition de I'associé unique au siége social.

11— A PRIS LES DECISIONS PORTANT SUR L’ORDRE DU JOUR SUIVANT :

1
i

ecture du rapport établi par le Président sur la situation de |a Société au cours de I'exercice
écoulé;

- Lecture du rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels ;

- Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025 et quitus au Président ;

- Affectation du résultat de I'exercice et distribution de dividendes ;

- Examen des conventions réglementées — Constat de leur absence ;

- Renouvellement du mandat de Commissaire aux Comptes de S.A. PricewaterhouseCoopers
Audit ;

- Pouvoirs pour l'accomplissement des formalités.

PREMIERE DECISION
(Approbation des comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2025)

L'associé unique, aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport du
Commissaire aux comptes sur les comptes annuels, approuve les comptes annuels, a savoir le bilan,
le compte de résultat et I'annexe clos le 31 décembre 2025, tels qu'ils ont été présentés, ainsi que les
opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

L'associé unique prend acte que les comptes de l'exercice écoulé ne prennent pas en charge de
dépenses non déductibles du résultat fiscal.

L'associé unique donne quitus entier et sans réserve a VERTBAUDET GROUP INTERNATIONAL pour
I'exercice de ses fonctions de Président de la Société au titre de la période du 1* janvier 2025 au
31 décembre 2025.

DEUXIEME DECISION
{Affectation du résultat de I'exercice et distribution de dividendes)

Affectation du résultat
L'associé unigue, sur proposition du Président et aprés approbation des comptes annuels qui lui ont
été présentés, se traduisant par un bénéfice de 5 204 866 £, décide I'affectation suivante.

Origine :

- Résultat de I'exercice clos e 31.12.2025 5204866 €
- Report a nouveau existant 109 307 €
Total a affecter 5314173 €
Affectation :

- Dotation a fa réserve légale 0€
- Distribution a titre de dividende a I'actionnaire 5176374 €
- Report a nouveau 137799 €
Total affecté 5314173 €



Le dividende de 0,64€ par action, soit un montant total de 5 176 374 € pour les 8 088 085 actions
composant le capital social, sera mis en paiement en juillet 2026.

Rappel des dividendes distribués
Pour satisfaire aux dispositions de I*articie 243 bis du Code Générai des impbts, ie Président rappeiie
gu’un dividende de 0,49 € par action a été distribué le 10 juillet 2025.

TROISIEME DECISION
{Examen des conventions réglementées — Constat de leur absence)

’associé unique constate gu’aucune convention entrant dans le champ d’application des articles
L.227-10 et suivants du Code de commerce n'a été conclue au cours de I'exercice écoulé.

QUATRIEME DECISION
{Renouvellement du Mandat de Commissaire aux comptes)

Le mandat de Commissaire aux comptes du cabinet PricewaterhouseCoopers Audit arrivant a
échéance, I'associé unique décide de le renouveler pour une période de 6 exercices sociaux expirant
a la date d'approbation des comptes de I'exercice clos 31/12/2031.

CINQUIEME DECISION

{Pouvoirs pour accomplissement des formalités)

L'associé unigue donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait des
présentes pour effectuer tous dépots, formalités et publications, signer toutes piéces et déclarations,
tous états et généralement faire le nécessaire.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal signé par I'associé unique et le
Président et répertorié sur le registre des décisions de I'associé unique.

CVG SAS
Associé Unigue
Représentée par Monsieur Mathieu Hamelle

Le Président
La société VERTBAUDET GROUP INTERNATIONAL,
Elle-mé&me représentée par Monsieur Mathieu HAMELLE




Cegid Group

@ BILAN - ACTIF parip N° 2050 2026

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général desimpots)

Désignation de I' entreprise : SAS VERTBAUDET certifié conforme Durée de I’ exercice exprimée en nombre de mois* 12|
Adresse de I entreprise 36 Avenue ALFRED LEFRANCOI S 59200 TOURCOI NG /V] at l@fﬁde'}z% Tt /@-2
NuméroSIRET* |3 9 7 5 553 27 010 4 6‘ Neéant ||
ExerciceN closlg, N-1
L31152028" 7" | 31122024 J
B:rLut Amonissemegts provisions ng Nf
Capital souscrit non appelé ) (AA
uj‘? Frais d' établissement * AB AC
§ Frais de développement * CX 1516 688 |CQ 693 397 823 291 170 650
§ Concessions, brevets et droits similaires AF AG
é Fonds commercial (1) AH 3945209 (Al 1 635 000 2 310 209 2241994
% Autres immobilisations incorporelles Al 41120 298 [AK 19 569 158 21551 140 20959 273
% gv”gﬂgg'g%‘c%ﬁg?g’fp"f% en cours, AL 1191 842 |AM 1191 842
Terrains AN AO
*"'%J 2 | Constructions AP AQ
§ % g e oo Jues, matériel AR 5611262 |AS 4137 277 1473 985 1 496 555
% g § Autres immobilisations corporelles AT 23756 051 |AU 18 602 539 5153511 5631 881
6 ” e e ours, AV 518 402 [AW 518 402 1030 361
Participations CS 670183 |CT 670 000 183 183
P Titresimmobilisés de I’ activité de portefeuille|CU cv
§ % Créances rattachées a des participations BB BC
g% Autres titres immobilisés BD BE
=" pras BF BG
Autres immobilisations financieres* BH 1327514 |BI 1327514 1472180
TOTAL (1) [{BJ 79 657 449 |BK 45 307 371 34 350 077 33003077
Matiéres premiéres, approvisionnements BL BM
. En cours de production de biens BN BO
% En cours de production de services BP BQ
_ b Produits intermédiaires et finis BR BS
% Marchandises BT 85 785 005 [BU 7 321 000 78 464 005 76 043 080
é Avances et acomptes versés sur commandes BV 73536 [BW 73 536 136 944
% @ Clients et comptes rattachés (3)* BX 2669 756 (BY 204 563 2465 193 7 927 545
< E Autres créances (3) BZ 3262693 [CA 3262 693 2028 629
8 Capital souscrit et appelé, non versé CB cC
¢ |V robeesdoplacanent fco ce
E Disponibilités CF 11 555 801 |CG 11 555 801 16 067 061
Charges constatées d' avance (3)* CH 3502 280 (ClI 3502 280 3073193
s TOTAL (111) |CJ 106 849 073 |CK 7 525563 99 323 510 105 276 452
%E Frais d’ émission d’ emprunt av) cw
8% Primes de remboursement des emprunts (V) [CM
@
8 Ecg/rglsuc{a%g?gversi on actif et différences 1) |CN N
TOTAL GENERAL (I aVvl) [CO 186 506 522 |1A 52 832934 133 673 588 138 279 530
Renvois : (1) Dont droit au bail : imrég&ﬂgﬁgg?%ﬂg%ﬁg;w CP (3) Pataplusd'unan [CR
géa;rfpﬂgﬁ V€ immoilisations: Stocks: Créances :

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032



Cegid Group

2

BILAN - PASSIF avant répartition

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général desimpots)

DGFiP N° 2051 2026

Désignation de I entreprise SAS VERTBAUDET

Neant ||

ExerciceN ExerciceN —1
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé: 32.352.340.) DA 32 352 340 32 352 340
Primes d' émission, de fusion, d’ apport, ... DB 20892 123 20892 123
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d’ équivalence ‘ ) [DC
Réserve légale (3) DD 3235234 950 238
ﬁ Réserves statutaires ou contractuelles DE 612 612
© | Resavesréglementies 3 ( DO S B Eprovisos [y ) |oF
X | Auresresaves Do e rodive e [E9 ) o
E Report & nouveau DH 109 307 ( 1285998)
S | RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 5 204 866 7 598 445
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées * DK 2596 378 2836 378
TOTAL (1) |DL 64 390 861 63 344 138
é g Produit des émissions de titres participatifs DM
@ S‘ Avances conditionnées DN
= - TOTAL (1) [DO
o) § g | Provisions pour risques DP 119 800 357 684
:g?‘% Provisions pour charges DQ 1200 000 1103 000
& éﬂj TOTAL (i) |DR 1319 800 1460 684
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU
< Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs ) |DV 1751 402 8 411 585
Q Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 50 073 514 48 031 167
Dettes fiscales et sociales DY 13 558 163 14 959 757
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés Dz 132501 246 385
Instrument financier aterme D1
Autres dettes EA 2111801 1692874
2 | Produiits constatés d avance (4) EB 335 546 132939
TOTAL (Iv) [EC 67 962 927 73 474 707
Ecarts de conversion passif et différences d' évaluation* (V) |ED
TOTAL GENERAL (1aV) |EE 133 673 588 138 279 530
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
| (2)| Dont Ecart de réévaluation libre 1D
% Réserve de réévaluation (1976) 1E
I&J (3) | Dont réserve spéciale des plus-values along terme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d’ avance amoins d’ un an EG 67 962 927 73 474707
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans lanotice n° 2032




Cegid Group

@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) DGFiP N° 2052 2026

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général desimpots)

Désignation de |’ entreprise : SAS VERTBAUDET

Neant ||

ExerciceN
France - Exportationset Total Bxerace =1
livraisons intracommunautaires
Ventes de marchandises* FA 211 309 420 |FB 53 449 901 |FC 264 759 321 267 036 442
biens* FD FE FF
% Production vendue -
= services FG 2179 060 |FH 18 093 644 | Fl 20 272 705 23 059 675
= | Chiffresd'affaires nets * FJ 213 488 480 |FK 71543545 |FL 285 032 026 290 096 117
; Production stockée* M
E Production immobilisée* FN 5695 738 4115 498
g Subventions d’ exploitation FO
é Reprises sur amortissements et provisions* (9) FP 8 266 000 7976 434
g Produits de cessions d’immobilisation incorporelles et corporelles F1
Autres produits (1) (11) FQ 590 630 573 195
Total des produits d'exploitation (2) (1) |FR 209 584 394 302 761 245
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS 140 283 333 149 068 586
Variation de stock (marchandises)* FT ( 3193 490) ( 6647 960)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU 1689 921 1858 153
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* Fv 67 169 ( 593 842)
_ Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FwW 96 668 957 88 193 209
f_f Impots, taxes et versements assimilés® FX 1951 335 2025731
< | sdaireset traitements* FY 27 018 503 26 788 369
§ Cotisations sociales (10) FZ 11 667 003 11 319 568
E " é Surimmo-{| " dotations aux amortissements (14) GA 6 708 631 5 084 564
g g g bilisations | _ yotations aux dépréciations* GB
g:: 'g § Sur actif circulant : dotations aux provisions* GC 7 469 563 6972617
5 8 Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 1 200 000 1178 000
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées Gl
Autres charges (12) GE 444 159 514 187
Total deschargesd'exploitation (4) (I1) |GF 291 975 084 285 761 185
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II) GG 7 609 310 17 000 059
£2 | Béndficeattribué ou perte transférée* (i) |GH
‘;i § Perte supportée ou bénéfice transféré* (vy|el
Produits financiers de participations (5) GJ
@ Produits des autres val eurs mobiliéres et créances de I’ actif immohilisé (5) GK
§ Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 174 013 422 052
2 Reprises sur dépréciations GM
é Différences positives de change GN 67
g Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement et d'instruments de trésorerie GO
g Produits des cessions d’ immobilisations financiéres G2
Total des produitsfinanciers (V) |GP 174 080 422 052
Dotations financiéres aux amortissements et provisions® GQ
@ | Intéréts et charges assimilées (6) GR 279 215 715 403
gg Différences négatives de change GS 814 634
<Z | Vaeurs comptables desimmobilisations financieres cédées G3
o % Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
Total des chargesfinanciéres (V1) [GU 279 215 1530 037
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) GV ( 105 135) ( 1107 984)
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I - Il + Il - IV + V - VI) GW 7504 175 15892 075

(RENVOIS: voir tableau n° 2053) * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032.




Cegid Group

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général desimpéts)

@

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite)

DGFiP N° 2053 2026

Désignation de I entreprise SAS VERTBAUDET

Neant ||

Exercice N Exercice N - 1
Produits exceptionnels (7) (VII) |HD 404 254 330 000
Charges exceptionnelles (7) (VI11) |HH 416 674 5633 903
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) HI ( 12 420) ( 5303 903)
Participation des salariés aux résultats de I’ entreprise (1X) |H] 541781 751219
Impots sur les bénéfices * (X) [HK 1745108 2238508
TOTAL DESPRODUITS (I + 111 +V +VII) HL 300 162 728 303 513 297
TOTAL DESCHARGES (Il +1V + VI + VIII +1X + X) HM 294 957 862 295 914 852
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 5204 866 7 598 445
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations along terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d’ exploitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci—dessous) | 1G
— Crédit—bail mobilier * HP
(3) Dont
— Crédit—bail immobilier HQ
(4) | Dont charges d exploitation afférentes & des exercices antérieurs (& détailler au (8) ci—dessous) 1H
(5 | Dont produits concernant |es entreprises liées 1]
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K 53 038 508 841
(6bis)| Dont dons faits aux organismes d’ intérét général (art.238 bisdu C.G.I.) HX
(6te) Dont amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
(10) | Dont cotisations personnelles de | exploitant (13) A2
0
g Dont montant des cotisations sociales obligatoires hors CSG-CRDS
z
& (1) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
(13) | Dont primes et cotisations sociales professionnelles A8
et ; ; Dont cotisations facultatives aux
Dont cotisations facultatives Madelin nouveaux plans d épargne retrai teA11
(14)| Dont montant de I'amortissement du fonds de comemrce (en application de I’ article 39, 1-2°, a.3)[H S
o Détail des produits et charges exceptionnels  (Si le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le ExerciceN
() joindre en annexe) : Charges exceptionnelles Produits exceptionnels
REPRI SE PROVI SI ON POUR HAUSSE DES PRI X 240 000
REPRI SE PROVI SI ON DEPRECI ATI ON DES | MMOB 164 254
VALEUR NETTE COMPTABLE DES | VMMOB 166 574
CHARGES EXCEPTI ONNELLES DI VERSES 250 100
Exercice N

@8

<

Détail des produits et charges sur exercices antérieurs :

Charges antérieures

Produits antérieurs

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032.




(Ne pasreporter le montant des centimes)*

Cegid Group

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général desimpots)

s

IMMOBILISATIONS

DGFiP N° 2054 2026

Désignation de I entreprise SAS VERTBAUDET

Néant | |”

_Valeur brute des o Auomemdios
CADRE A IMMOBILISATIONS Immobdlications Cﬁiﬁ?ﬁéﬁgﬁ%ﬁ%ﬁ%@ﬂﬁ? A;q\ﬂi%iﬁsggﬁg‘j;ggggs
% Frais d établissement et de développement TOTAL | |CZ l 180 688 | D8 i D9 ’ 1 336 000
% Autres postes d’ immobilisations incorporelles TOTAL Il |KD 40 323 576 | KE KF 12 679 527
Terrains KG KH KI
é Sur sol propre [bont Composerts| L9 1k KK KL
g Sur sol d atru [Dont Composans| M1 lku KN KO
8 | et ont [compnd M2 G Q ®
o | dodlopnsngs conposis M3 LS 5 306 412 KT KU 316 240
é _é e et KV 22 482 396 |KW KX 928 798
g é% Mate:r?el detransport* KY 51 941|KZ LA
8 ;% g?\lgt')ﬁigeimﬁquanque LB 661 965 |LC LD 43273
§ (Iiircgil?garécupérablesa LE LF LG
Immohilisations corporelles en cours LH 1030361 LI LJ 2368 001
Avances et acomptes LK LL LM
TOTAL 111 |LN 29533 076|L0 LP 3656 312
Participations éval uées par mise en équivalence 8G Y 8T
% Autres participations 8u 670183 8V 8w
S | Autrestitresimmobilisés 1P R 1S
% Préts et autres immobilisations financiéres i 1472180| W v 132 571
TOTALIV |LQ 2142 363|LR LS 132 571
TOTAL GENERAL (I +11 +111 +1V) 26 72 179 703 | 2H 2 17 804 410
- Diminutions N . ,Valaﬂ)r,lbgtte des Réevarl) L;rat;r%r;lgalé% Li\??;\l ;a/ngleulati on
CADRE B IMMOBILISATIONS par wreérln;gstt geposte parjﬁ%%{%‘jﬂ% |I;Tf'i1r]10dé Illexggiscee} Vﬂgﬂ 3;2';%'2?}%@22?35"
o | Fraisd éablissement ! 2 s 4
g de développement TOTAL | |IN Co D@ 1516 688/ D7
S | Ayfirespostescrimmobilisations ncorpo-" 1 6589259\ 156 494 | LW 46 257 349 | 1X
Terrains IP LX LY Lz
Sur sol propre 1Q MA MB MC
Constructions | syr sol d autrui R MD ME ME
., G chnsruans o | IS MG H M
| o ssohniques, matériel e outl- | ¢ MJ 11 390 | MK 5611 262 | ML
% At H;g'e,%é%dﬁ&"gts' amé- |, MM 412 322 |MN 22 998 872 |MO
S limmotilisaions " detransport | v MP MQ 51941 |MR
ool Eﬁ%ﬁtigﬁgﬁ&fa W Ms uT 705 238 MU
divers*ag% recuperableset| |y MV MW MX
Immobilisations corporelles en cours MY 2879960 M7 NA 518 402 | NB
Avances et acomptes NC ND NE NF
TOTAL Il | 1Y 2879 960 |NG 423 712|NH 29885 715 NI
| mischéuvaence 1z o M7 ow
E Autres participations @ X ay 670 183| g7
% Adutres titres immobilisés 11 28 2 )
E Préts et autresimmobilisations financiéres | |2 2E 277 237| 2 1327514 oG
TOTAL IV I3 NJ 277 237|NK 1997 697 | oy
TOTAL GENERAL (I +11 +111 +1V) | I4 9469 219 | @K 857 444 | gL 79 657 449 | @M

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans lanotice n® 2032



Cegid Group

Formulaire obligatoire

(article 53 A

du Code général desimpots)

O

AMORTISSEMENTS

DGFiP

N° 2055 2026

Désignation de I’entreprise SAS VERTBAUDET

Neant | |

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES

CADRE A (OU VENANT EN DIMINUTION DE L'ACTIF) *

MOBILISKTIONS AORTISSABLES | Mol s ersements Auamaiconsdovons | SR SRR Mo deo s
Frais d établissement et de développement cY 10 038 | EL 683 359 | EM EN 693 397
Fonds commercial RE RF RI RJ
Autres immobilisations incorporelles PE 13334 043 | PF 4235115 | PG PH 17 569 158

TOTAL | |RK 13 344 081 |RM 4918 474 | RN RO 18 262 555
Terrains Pl PJ PK PL
Sur sol propre PM PN PO PQ
Constructions | Sur sol d autrui PR PS PT PU
e S s | P & & L
) dues, matériel ef Pz 3809 858 | QA 338 809 | QB 11390 | QC 4137 277

Autres gﬁén%‘éngg%dﬁgngemmts QD 17 246 952 | QE 1383512 | QF 402 241 |QG 18 228 222
immobilisations Matériel de transport QH 51941 | QI QJ QK 51941
corporelles Eﬁﬁ%ﬁeﬁ%ﬁz@%% QL 254540 | QM 67836 ON Q0 322 376

& divers QP QR Qs Qr
TOTAL I |QU 21363 290 | QV 1790 157 |QW 413 631 | QX 22739816
TOTAL GENERAL (I +11) |gN 34707 371 | gp 6708 631 | gQ 413631 | gR 41002 371
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES Mouvement net des
Irgrr:grtziigilgs i é?e?lt?gnc?eldurée " ColonpeZ ' A (Eolonne t3f'scal Diff ,Coltognézéh ] Colon'neS A %Iolonne ?f‘ ; alﬁ%rgm??ce
etautres ode dégressif | A ceptionndl | etatres | Modedégresst | "M Gt nel
Frais établissements | M9 N1 N2 N3 N4 NS N6
Fonds commercial RP RQ RR RS RT RU RV
pormes mmob. InGor=| 7 N8 P P7 P P9 01
TOTAL I |RW RX RY RZ SB SC D
Terrains Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8
é Sur sol propre | 09 R1 R2 R3 R4 R5 R6
S |ssldami | gy RS R9 1 2 S s
g |ins g agere | o % 5 ® ® T 7
s g, 11 T4 5 6 T 8 T
s Inst gales, agenc ) U2 U3 U4 U5 U6 u7
% thacrelde | us U9 Gl V2 V3 V4 V5
g ML bureaid |y V7 V8 V9 w1 W2 w3
g |l s | WA W5 W w7 ws w9 X1
TOTAL Il | X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8
e et

TO'PgL IPI NL NM NO
TR e NQ ‘ ‘ NR NS NT ‘ NU ‘ \V
Tot(?\llgméém%] ventilé NW Total (g’\?nsér’\?JTrl(,J\?U\Sentilé ‘ NY ‘ Total gé(n’\(‘érv\z;l_’{l]\?r; ventilé ‘ NZ
CADRE C

MOUVEMENTS DE L'EXERCICE

AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES

Montant net au début
del'exercice

Augmentations

Dotations de I'exercice
aux amortissements

Montant net alafin
del'exercice

SUR PLUSIEURS EXERCICES*
Frais o émission d’ emprunt & étaler 29 8
Primes de remboursement des obligations P R

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032
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Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des impéts)

7

PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

DGFiP N° 2056 2026

Désignation de Ientreprise SAS VERTBAUDET

Néant | |*

Montant au début AUGMENTATIONS: DIMINUTIONS: Montant
Nature des provisions del'exercice Dotations de I'exercice Reprises de I'exercice alafin del'exercice
1 2 3 4
Provisions pour reconstitution des
gisements r?ﬂniers et pétroliers* 3 TA 8 TC
Provisions pour investi ssement
:é (art. 237 bispA—II) * kY D TE TF
& |Provisions pour hausse des prix (1) * | 3y 2836378 |TG TH 240000 |TI 2596 378
g Amortissements dérogatoires X ™ N TO
c
S — -
% Sé)gg rg}oaj orations exceptionnelles 03 D4 D5 D6
Provisions pour préts d’installation
T | (art. 59 quinquics H du Coh) 1J IK IL IM
Autres provisions réglementées (1) k\% TP TQ TR
TOTALI | 2836378 |TS 1T 240000 [TU 2 596 378
Provisions pour litiges 4A 357 684 | 4B “© 237884 |4D 119 800
Provisions pour garanties données
aux clientsp 9 & 4 4G 4H
@ |Provisions pour amendes et pénalités | 4N 4P 4R 48
o
E Provisions pour pertes de change aT ) v 4w
B |Provisions pour pensions et obliga—
§ tionssimila? res P g & 4 4 oA
§ Provisions pour imp6ts (1) 58 5C 5D 5E
3 [Provisions pour renouvellement des
u%— immobilisetﬁons* 5F SH 5 X
S | Provisions pour gros entretien
;5 et grandes r%visigns EO EP EQ ER
> Py -
© | Provisions pour charges sociales et
X |fiscales surpcongés ‘a%ayer * R 5 5 U
ey 1sions pour fisques et 2 1103000 |W 1200000 |5% 1103000 |5Y 1 200 000
TOTAL Il [ 5Z 1460684 [TV 1200000 |TW 1340884 [TX 1319 800
—incorporelles 6A 3788 266 | 6B 6C 153 266 | 6D 3635 000
g — corporelles 6E 10 988 | 6F 6G 10 988 | 6H
9 sur ; :
= —titres mis @ ® a4 75
§ | immobilisations) &N éauivalence
8 —titres de participation| 9U 670 000 |V w 9 670 000
5 —autres immobilisa—
3 tions financiéres (1)* | @6 a1 78 @9
)]
S | Sur stockseet en cours 6N 6618 000 | P 7321000 [®R 6 618 000 | 6 7 321 000
2 _
S | Sur comptes clients 6T 354 616 |0 157 063 | 307 116 | W 204 563
Autres provisions pour
déprecintion (1) = 7° 6X 6 62 A
TOTAL Il [ 7B 11441 870 |TY 7478063 |12 7089370 [UA 11 830 563
TOTAL GENERAL (I+11+11) [TC 15738 932 |UB 8678 063 |UC 8 670 254 [UD 15 746 741
— d exploitation UE 8678063 |UF 8 266 000
D%rtltrggﬁgléns — financiéres UG UH
— exceptionnelles ul UK 404 254
Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation alacloture de |’ exercice calculé selon les regles prévues al’ article 39-1-5~ du C.G.I
i is en équival de la dépréciation ala cloture del ice calculé selon les régles prévues a ' artic e d 10

(1) adétailler sur feuillet séparé selon I’ année de constitution de la provision ou selon I’ objet de la provision.
NOTA : Les charges a payer ne doivent pas étre mentionnées sur ce tableau mais étre ventilées sur |’ état détaillé des charges a payer dont la production est prévue par I article 38 11 de

I"annexe 1l au CGl.

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans lanotice n® 2032




ETAT ANNEXE a: 7 - PROVISIONS INSCRITES AU BILAN N° 2056
Désignation 11

SAS VERTBAUDET
397555327 | S1

31/ 12/ 2025

Provisions pour hausse des prix
Libellé Montant début ex. Augmentations Diminutions Montant fin ex.
PROVI SI ON POUR HAUSSE DES PRI X 2836 378 240 000 2596 378

Cegid Group



ETAT ANNEXE a: 7 - PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

Désignation

SAS VERTBAUDET
397555327 | S1

N° 2056
1/

31/ 12/ 2025

Autres provisions pour risques et charges
Libellé Montant début ex. Augmentations Diminutions Montant fin ex.
PROVI SI ON POUR CARTES CADEAUX 403 000 278 000 403 000 278 000
PROVI SI ON POUR RETOURS 700 000 672 000 700 000 672 000
PROVI SI ON FI DELI TE 250 000 250 000

Cegid Group
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2025)

A l'associé unique
VERTBAUDET
36 avenue Alfred Lefrancois
59200 Tourcoing

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de I'associé unique, nous avons effectué
laudit des comptes annuels de la société VERTBAUDET relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels
qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du
1¢r janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note « Changement
de méthode comptable » de 'annexe aux comptes annuels qui expose les incidences liées au changement de
méthodes comptables relatif a 1a premiére application du réglement ANC n°2022-06.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS,
Batiment Shake 612 rue de la Chaude Riviére 59000 Lille
Téléphone : +33 (0)3 20 12 49 00

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre. Société par
Www.pwc.fr gggn’: Simplifiée au capital de 2 5ﬂ10 460 €. Siege social 63 rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine.
anterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z.
Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse,
Montpellier.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractere approprié
des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues
ainsi que sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiere et les comptes annuels adressés a l'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque ’on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une fraude est
plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du controle interne ;

e il prend connaissance du controle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractéere raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I'existence d’'une incertitude significative, il attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 7 mai 2026

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Alexandre Decrand



Entité: VERTBAUDET SAS

Date de cloture 31/12/2025
. Exercice
Exercice N N-1
ACTIF Amort. et
Brut dépréciations Net Net
(a déduire)
Capital souscrit non appelé (l)
Frais d'établissement (I1)
Immobilisations incorporelles : 47 774 037 21 897 555 25 876 482 23 371 917
Frais de développement 1516 688 693 397 823 291 170 650
Concessions, brevets, licences, marques, procédés, solutions informatiques,
droits et valeurs similaires
Fonds commercial 3945 209 1635 000 2310 209 2 241 994
Autres immobilisations incorporelles 41 120 298 19 569 158 21 551 140 20 959 273
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes 1191842 1191842
Immobilisations corporelles : 29 885 715} 22 739 816 7 145 898| 8 158 797
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels 5611262 4137 277 1473 985 1496 555
Autres immobilisations corporelles 23 756 051 18 602 539 5153 511 5631881
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes 518 402 518 402 1030 361
Immobilisations financiéres : 1997 697 670 000 1 327 697 1472 363
Participations 670 183 670 000 183 183
Créances rattachées a des participations
TIAP
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 1327 514 1327 514 1472 180
Total de I'actif immobilisé (lll) 79 657 449 45 307 371 34 350 077 33 003 077
Stocks et en-cours : 85 785 005 7 321 000 78 464 005} 76 043 080
Matiéres premieres et autres approvisionnements
En-cours de production
Produits finis
Marchandises 85 785 005 7 321 000 78 464 005 76 043 080
Avances et acomptes versés sur commande 73 536 73 536 136 944
Créances : 9434 730 204 563 9 230 167| 13 029 367
Créances Clients et Comptes rattachés 2 669 756 204 563 2465 194 7 927 545
Autres créances 3262 693 3262 693 2 028 629
Charges constatées d'avance 3502 280 3 502 280 3073 193
Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement :
Actions propres
Autres titres
Instruments financiers a terme et jetons détenus
Disponibilités 11 555 801 11 555 801 16 067 061
Total de I'actif circulant (IV) 106 849 073 7 525 563| 99 323 510] 105 276 453
Frais d'émission des emprunts (V)
Primes de remboursement des emprunts (V1)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation - Actif (VI1)
TOTAL GENERAL DE L'ACTIF (1 + Il + [l + IV + V + VI + VII) 186 506 522 52 832934 133673588 138 279 530




Exercice

PASSIF Exercice N N-1
Capital (dont versé...) 32 352 340 32 352 340
Primes d'émission, de fusion, d'apport 20892 123 20892 123
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves :
Réserve légale 3 235 234 950 238
Réserves statutaires ou contractuelles 612 612
Réserves réglementées
Autres réserves
Report @ nouveau 109 307 -1 285 998
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 5 204 866 7 598 445
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 2 596 378 2 836 378
Total des Capitaux propres (1) 64 390 861 63 344 138
Produits des émissions de titres participatifs*
Avances conditionnées*
Autres*
Total Autres fonds propres* (I bis)
Provisions pour risques 119 800 357 684
Provisions pour charges 1200 000 1103 000
Total des Provisions (ll) 1 319 800 1460 684
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses 1751402 8411 585
Instruments financiers a terme
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 50 073 514 48 031 167
Dettes fiscales et sociales 13 558 163 14 959 757
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 132 501 246 385
Autres dettes 2111 801 1692 874
Produits constatés d'avance 335 546 132 939
Total des Dettes " (Il 67 962 927 73 474 707
Ecarts de conversion et différences d'évaluation - Passif (IV)
TOTAL GENERAL DU PASSIF (I + | bis + Il + Il + V) 133 673 588 138 279 530

(1) Dont a moins d'un an (hors avances et acomptes regus sur commandes en cours)

(2) Dont emprunts participatifs




Exercice N*

Exercice N-1*

Produits d'exploitation :

Ventes de marchandises 264 759 321 267 036 442
Production vendue 20272 705 23 059 675
Montant net du chiffre d'affaires 285 032 026 290 096 117
Production stockée

Production immobilisée 5695 738 4115498
Subventions

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 8 266 000 7 976 434
Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles

Autres produits 590 630 573 195
Total des produits d'exploitation (l) 299 584 394 302 761 245
Charges d'exploitation :

Achats de marchandises 140 283 333 149 068 586
Variation de stocks -3 193 490 -6 647 960
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 1689 921 1858 153
Variation de stocks 67 169 -593 842
Autres achats et charges externes ) 96 668 957 88 193 209
Impéts, taxes et versements assimilés 1951 335 2025731
Salaires 27 018 503 26 788 369
Cotisations sociales 11 667 003 11 319 568
Dotations aux amortissements et aux dépréciations :

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 6 708 631 5 084 564
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 7 469 563 6 972 617
Dotations aux provisions 1200 000 1178 000
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées

Autres charges 444 159 514 187
Total des charges d'exploitation (ll) 291 975 084 285761 185
1. RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II) 7 609 310 17 000 059
Produits financiers :

De participation @

D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé @

Autres intéréts et produits assimilés @ 174 013 422 052
Reprises sur dépréciations et provisions

Différences positives de change 67

Produits des cessions d'immobilisations financiéres

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement et d'instruments de

trésorerie

Total des produits financiers (V) 174 080 422 052
Charges financiéres :

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions

Intéréts et charges assimilées © 279 215 715 403
Différences négatives de change 814 634
Valeurs comptables des immobilisations financieres cédées

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement et d'instruments de

trésorerie

Total des charges financiéres (VI) 279 215 1530 037
2. RESULTAT FINANCIER (V - VI) -105 135 -1 107 985
3. RESULTAT COURANT avant impéts (1 - Il + Il - IV + V - VI) 7 504 175 15 892 075
Produits exceptionnels (VII) 404 254 330 000
Charges exceptionnelles (VIII) 416 674 5633 903
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII) - (VIII) -12 420 -5 303 903
Participation des salariés aux résultats (IX) 541 781 751219
Imp6ts sur les bénéfices (X) 1745 108 2 238 508
Total des produits (I + Il +V + VII) 300 162 728 303 513 297
Total des charges (Il + IV + VI + VIII + IX + X) 294 957 862 295 914 852
BENEFICE OU PERTE 5204 866 7 598 445

* Les montants négatifs sont indiqués entre parenthéses ou précédés du signe moins (Recueil des normes comptables ANC,

commentaire IR 3 sous PCG art. 821-2 nouveau).

(2) Dont produits concernant les entités liées.
(3) Dont intéréts concernant les entités liées.
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2025
Durée exercice : 12 mois
Société : VERTBAUDET SAS
Capital social : 32 352 340 €

Siege social : 36 avenue Alfred Lefrangois — 59200 Tourcoing
RCS : Lille Métropole 397 555 327

TABLE DES MATIERES

Présentation de la société
Faits marquants de 1’exercice
Principales méthodes comptables
Gestion des risques financiers
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Notes relatives au compte de résultat
Effectif inscrit
Engagements hors bilan
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. Informations relatives aux dirigeants
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Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

1.1 Activité
La sociét¢é VERTBAUDET SAS exerce principalement les activités suivantes :

En France et dans tous pays, achat, vente, négoce, sous toutes ses formes et par tous moyens
(principalement par vente a distance, sur internet et par catalogues spécialisés), en magasins, au
comptant ou avec facilités de paiement, et plus largement le commerce au plan national comme
au plan international de toutes especes de marchandises et matiére sans exception. Le courtage
d’assurance et toute autre activité d’intermédiation en assurance.

Elle opere principalement sur les marchés suivants :

o Francais et Européens

1.2 Groupe Fiscal et établissement des états financiers consolidés

Suite a une option pour le régime d’Intégration Fiscale prévue a I’article 223A du Code Général Des
Impots a compter du ler janvier 2022, la société Vertbaudet est intégrée fiscalement dans ceux de la
SAS Vertbaudet Group International.

La société supporte une charge d’impdt sur les sociétés (intéréts et pénalités éventuels inclus) calculée
sur ses résultats propres comme en l’absence d’option pour l’intégration. Les économies d’impot
réalisées par le groupe imputable aux déficits de la société seront conservées par la société Vertbaudet
Group International dés le 1* janvier 2022.

Les comptes de la société sont, par ailleurs, consolidés par intégration globale dans ceux de la SAS
Vertbaudet Group International, 36 Avenue Alfred Lefrangois 59200 Tourcoing. Les comptes
consolidés du Groupe sont établis du 1 janvier 2025 au 31 décembre 2025.

Informations sur I’entité qui établit les états financiers consolidés
Entité établissant les états financiers Vertbaudet Group International SAS
consolidés de I'ensemble le plus grand | 36 avenue Alfred Lefrangois 59200 TOURCOING

d'entités dont I'entité fait partie en tant [ 900 235 912 00038
gu'entité filiale Greffe du Tribunal de Commerce Lille Métropole
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1.3 Organisation juridique
La société VERTBAUDET SAS est detenue a 100% par la société CVG SAS.

Elle détient des titres de participation du GIE Gerca a hauteur de 1,23% pour 670 000€ au titre de
I’exploitation du magasin d’Avignon.

2. FAITS MARQUANTS DE I’EXERCICE

La société Envie De Fraise a ¢té fusionnée par la sociét¢ VERTBAUDET avec un effet rétroactif au
ler janvier 2025.

En date du 4 février 2025, la société Vertbaudet a déployé son nouveau programme de fidélité aupres
de ses clientes.

En date du 4 mars 2025, la société Vertbaudet a ouvert sa nouvelle plateforme de Market Place en
remplacement de celle précédemment ouverte en septembre 2023.

3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

3.1 Changement de méthode comptable

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Plan Comptable Général (PCG)
résultant du réglement ANC n°2022-06 modifié et des réglements ultérieurs, notamment la réforme de
modernisation des états financiers applicable a compter de 2025.

Les principales modifications des comptes sur I’exercice 2025 concernent :

- le respect de la suppression de la technique des Transferts de Charges, accompagnées de
I’enregistrement de ces mémes dépenses au crédit des comptes de charges,

- D’enregistrement en charges et produits d’exploitation des dépenses et recettes non survenues
d’un éveénement majeur et inhabituel.

- D’enregistrement en charges et produits exceptionnels des dépenses et recettes directement liés
a un événement considéré comme majeur et inhabituel au regard des faits et des circonstances.

- les avantages du personnel ou les remboursements de charges de personnel sont désormais
inscrits au crédit de compte de charge dédiés (comptes avec une racine 649)

- les frais d’émissions d’emprunt ne sont plus comptabilisés en résultat d’exploitation mais en
résultat financier. Il est a noter que la société ne porte pas sur I’exercice de frais d’émission
d’emprunt.

La société n’a pas pratiqué de changements de méthodes a son initiative, de changements d’estimation
ou pratiqué de correction d’erreurs.

Comparatif du P&L entre 2024 et 2025 concernant les principales modifications des comptes
intervenues sur 1’exercice 2025 :
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en €

Compte de Résultat réel 2025 |pro format 2024| réel 2024
Total Produits d'exploitation 299 584 394 302 256 044 302 761 245
dont transferts de charges - - 505 201
Total charges d'exploitation -291975084 |- 285255984 |-285 761 185
dont reclassement transferts de charges au crédit des charges - 505 201 -
dont reclassement résultat exceptionnel en exploitation - - 5303903 -
Résultat d'exploitation 7 609 310 11 696 157 17 000 060
Résultat financier - 105135 |- 1107984 |- 1107984
Résultat exceptionnel - 12 420 - - 5303903
Participation 541781 751219 751219
Impot société 1745 108 2 238 508 2 238 508
Résultat net 5204 866 7 598 446 7 598 446

Les comptes ont été établis selon le principe des cofits historiques, dans le respect des principes de
prudence, de permanence des méthodes et d’indépendance des exercices.

Les comptes sont présentés en euros.

3.2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont inscrites au bilan pour leur colt d'acquisition ou pour leur valeur
d'apport.

Les logiciels sont amortis en mode linéaire sur une durée de 1 a 5 ans selon leur durée probable
d’utilisation. L’ERP SAP est amorti en mode linéaire sur une durée de 10 ans.

La valeur brute des droits aux baux est appréciée a partir de la valeur d’utilité de ces éléments. Une
provision est constituée en cas de valeur d’inventaire inférieure a la valeur inscrite au bilan.

Les droits aux baux sujets a provisions sont ceux ayant notamment un ratio valeur nette comptable sur
moyenne des contributions des deux derniéres années négatif ou supérieur a 9.

Les frais de développement sont amortis sur les durées suivantes :

- 6 mois pour les produits de Prét a Porter
- 3 ans pour les autres produits (Maison, Puériculture, Jouet)

3.3 Immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de 1’actif immobilisé correspond a la valeur d’entrée des biens
dans le patrimoine, compte tenu des frais nécessaires a la mise en état d’utilisation de ces biens, mais a
I’exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Les annuités d'amortissements sont calculées selon le mode linéaire en fonction de la durée probable
d'utilisation.
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Les principales durées sont :

- Agencements et installations 6 ans

- Matériel de stockage, de conditionnement et autre matériel 5 ans
- Matériel informatique 4 ans

- Matériel de bureau 5 ans

- Mobilier 10 ans.

3.4 Immobilisations financiéres

Les titres de participation et autres immobilisations financiéres ont été évalués au prix pour lequel ils
ont été acquis, a I’exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Les titres immobilisés ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur
valeur actuelle a la date de la cloture.

3.5 Créances et dettes

Les créances et dettes sont inscrites pour leur valeur nominale.

Les créances sont, le cas échéant, dépréciées par voie de provision pour tenir compte du risque de non
recouvrement, lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.
3.6 Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement

Le poste Disponibilités correspond aux liquidités, inscrites pour leur valeur nominale.

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur colit d’acquisition. Les plus-values
latentes ne sont pas comptabilisées dans le résultat de I'exercice, tandis que les moins -values latentes
sont provisionnées.

3.7 Emprunts

La société ne porte pas d’emprunts.

3.8 Autres éléments

Les autres éléments de l'actif circulant sont des créances inscrites pour leur valeur nominale sous
déduction, le cas échéant, de provisions destinées a couvrir les risques de non recouvrement.
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En ce qui concerne les créances des particuliers, elles sont dépréciées selon une méthode statistique.
Elles sont provisionnées en fonction des pertes réelles sur les impayés de I'année précédente.

4. GESTION DES RISQUES FINANCIERS

4.1 Risque financiers sur les couvertures de change

Les opérations réalisées dans des devises autres que leur monnaie fonctionnelle sont converties dans
leur monnaie fonctionnelle aux taux de change en vigueur a la date de transaction. Les créances et dettes
exprimées dans une devise différente de la monnaie fonctionnelle de la filiale concernée sont converties
au taux de cloture. Les pertes et gains de change réalisés et/ou latents résultant de ces conversions sont
inclus:

- dans le résultat d’exploitation lorsqu’elles portent sur des opérations a caractére commercial,
- dans le résultat financier lorsqu’elles portent sur des opérations de nature financiéres.

Les opérations bénéficiant d’un taux de change garanti sont enregistrées au taux couvert, et les créances
et dettes couvertes ne sont, dans ce cas, pas réévaluées. Lorsque des opérations réalisées dans une devise
autre que celle de la monnaie fonctionnelle sont couvertes directement par la société par le biais
d’instruments financiers, la variation de valeur de ces instruments financiers est comptabilisée
symétriquement a I’opération couverte. En 1’absence de relation de couverture, les justes valeurs
négatives des positions ouvertes isolées (POI) font I’objet d une provision pour risque.

S. NOTES RELATIVES AU BILAN

NOTE 1 —IMMOBILISATIONS

Tableau des immobilisations

Tableau des immobilisations cadre général

Mouvements| Montants bruts a Montants bruts a
I'ouverture de Augmentation Diminutions la cloture de
Rubriques I'exercice I'exercice
Immobilisations incorporelles 40 504 264 7 426 268 156 494 47 774 038
Immobilisations corporelles 29 533 075 776 352 423712 29 885 715
Immobilisations financiéres 2142 363 132 571 277 238 1997 696
TOTAL 72 179 702 8335191 857 444 79 657 449




Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

Tableau des immobilisations - Aménagement du cadre général

Ventilations des augmentations
Augmentations de I'exercice Virements EnbEes
De poste a poste Prm_/er!ant 2 Acquisitions Apports Création
I'actif circulant
Immobilisations incorporelles 8180909 - 5834618 - -
Immobilisations corporelles 1288311 - 2 368 001 - -
Immobilisations financiéres - - 112571 20 000 -
Tableau des immobilisations - Aménagement du cadre général
Ventilations des diminutions
Diminutions de |'exercice yEements Solties =
De poste a poste Prm_lerjant L3 Cessions Scissions MISeS.hOI‘S
I'actif circulant services
Immobilisations incorporelles - 6589 259 - - - - 156494
Immobilisations corporelles - 2 879 960 - - - - 423712
Immobilisations financiéres - - - 277238 - -
Le détail des immobilisations par nature est présenté ci-dessous :
Détail des immobilisations par nature
Immobilisations incorporelles Brut Amortissements et dépréciations|net
Frais de développement 1516 688 693 397 823291
Fonds commercial 3945 209 1635000 2310209
Autres immobilisations incorporelles 41120298 19 569 158 21551 140
Immobilisations incorporelles en cours 1191 842 1191 842
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 47 774 037 21 897 555 25 876 482
Immobilisations corporelles Brut Amortissements et dépréciations net
Installations techniques, matériels et outillages 5611262 4137 277 1473985
Installations agencements 22998 872 18 228 222 4770650
Matériel de transport 51941 51941 -
Matériel de bureau et informatique 705 238 322 376 382 862
Immobilisations corporelles en cours 518 402 518 402
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 29 885 715 22 739 816 7 145 899
Immobilisations financiéres Brut Amortissements et dépréciations net
Participations 670 183 670 000 183
Autres immobilisations financiéres 1327514 1327514
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 1997 697 670 000 1327 697
TOTAL DES IMMOBILISATIONS 79 657 449 45 307 371 34 350 078

Les immobilisations en cours correspondent exclusivement a des investissements (agencements et
mobiliers) a destination des magasins en cours d’ouverture ou de rénovation, ou a destination de
I’entrepot logistique, ou a des projets informatiques en-cours.

Les immobilisations financiéres sont toutes a échéance plus d’un an. Elles sont composées des dépots
de garanties pour les magasins, des titres de participation du GIE GERCA.
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Tableau des amortissements

Tableau des amortissements cadre général
~_ Mouvements
S~ Amortissements . Amortissements
~__ N Augmentation: L.
~_ PUR Mode cumulés a . Lo cumulés ala
Durée utilisation | | X ’ dotation de Diminutions
T~ d'amortissement | I'ouverture de i . cloture de
~ ) ) I'exercice . A
I'exercice I'exercice
Rubriques
Immobilisations incorporelles | De 1 a 10 ans Linéaire 13 344 081 4918 474 - 18 262 555
Immobilisations corporelles De 4 a 10 ans Linéaire 21363291 1790157 413 632 22 739 816
Immobilisations financiéres -
TOTAL 34 707 372 6 708 631 413 632 41 002 371
Tableau des amortissements - Aménagement du cadre général
Ventilations des dotations
L. Sur éléments
. , . , L, Sur éléments . )
Dotations de I'exercice Compléments liés . amortis selon Dotations
N . . amortis selon .
a une réévaluation L. un autre exceptionnelles
mode linéaire
mode
Immobilisations incorporelles - 4918 474 - -
Immobilisations corporelles - 1790157 - -
Immobilisations financiéres - - - -
Ventilations des diminutions
Dimunitions de I'exercice Eléments . . .. | Eléments mis
. . ... | Eléments cédés .
transférés a l'actif hors service
Immobilisations incorporelles - - -
Immobilisations corporelles - - - 413632
Immobilisations financiéres - - -

Tableau des dépréciations des immobilisations et actifs circulants :

Tableau de dépréciations des actifs

Mouvements| _ . . . . A PP s
Dépréciations a | Augmentation: Diminutions: |Dépréciations a la
I'ouverture de dotations de reprises de cloture de
. I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice
Rubriques
Immobilisations incorporelles 3788 266 153 266 3 635000
Immobilisations corporelles 10988 10988 -
Immobilisations financieres 670 000 670 000
Stocks et encours 6 618 000 7 321 000 6 618 000 7 321 000
Créances 354 616 157 063 307 116 204 563
TOTAL 11 441 870 7 478 063 7 089 370 11 830 563

NOTE 2 — TITRES DE PARTICIPATION

La liste des participations détenues par la société est présentée ci-dessous :
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Tableaux des filiales et participations

valeur
comptable
des titres
détenus

Informations financieres

Résultat (bénéfice ou perte) du dernier exercice clos
Dividendes encaissés par la société au cours de I'exercice

Montant net des préts et avances consentis par la société
Montant des engagements donnés par la société

Capitaux propres

Quote de part de capital détenue

Montant hors taxes du dernier exercice clos
Observations

Brute
Nette

Filiales et participations
R i 1ts concernant les filiales (+50% du capital détenu par la société)
1. Renseignements détaillés pour chaque
filiale
2. Renseignements globaux pour les
filiales non reprises au 1
\ A. Total des filiales 0 0 0 0 0 0
[ i 1ts concernant les participations (10 a +50% du capital détenu par la socié
1. Renseignements détaillés pour chaque
filiale
- GIE GERCA (données 2024) 1658830 (1,23% 670 000 - - - 1630027 21290
2. Renseignements globaux pour les
filiales non reprises au 1

B. Total des participations 670 000 - - - - -

C. Total des filiales et participation (A + B) 670 000 - - - - -

Compte tenu de la valeur des capitaux propres du GIE GERCA, nous avons constitué¢ une provision
pour dépréciation des titres a hauteur de 670.000€ au 31/12/2016

NOTE 3 — STOCKS

Les stocks de marchandises sont valorisés au prix de revient d'achat selon la méthode Prix d’Achat
Moyen Pondéré.

Le cas échéant, ils sont dépréciés par voie de provisions pour tenir compte de leur valeur de réalisation
a la date de la cloture de I’exercice.

Au 31 décembre 2025, le montant des stocks bruts s’éléve a 85 785 005 euros.
La provision pour dépréciation des stocks s’éleve a 7 321 000 euros.
Au 31 décembre 2025, une provision dépréciation a été déterminée afin de constater la perte de prix de

revient, aprés détermination de maniére statistique d’un plan d’écoulement de liquidation des stocks
présents en entrepot en fin d’année 2025, sur les années a venir.

Stocks et encours
Postes Exercice N Exercice N-1
Matiéres premiéres et autres approvisionnement

Encours de production

Produits finis
Marchandises 85 785 005 82 661 080
TOTAL 85 785 005 82 661 080




Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

Dépréciation des stocks et encours
Postes Exercice N Exercice N-1 Methode utilisée pour le calcul de la dépréciation
Matiéres premiéres et autres approvisionnement
Encours de production
Produits finis

Provision pour perte de prix de revient future sur liquidation

Marchandises 7 321 000 6618 000 |des surstocks selon plan d'écoulement futur
TOTAL 7 321 000 6618 000

Aucun cout d’emprunt n’est incorporé dans la valeur de stocks.

NOTE 4 — CREANCES ET DETT

Créances et dettes par échéance : en €

ES

Etat des échéances des créances a la cléture de I'exercice

ETAT DES CREANCES Montant brut 1 an au plus plus d'un an
Créances rattachées a des participations - - -
Préts - - -
Autres immobilisation financiéres 1327514 - 1327514
Clients douteux ou litigieux 57 478 57 478 -
Autres créances clients 2612278 2612278 -
Créances représentatives de titres prétés ou remis en garantie - - -
Personnel et comptes rattachés 14 691 14 691 -
Sécurité sociale et autres organismes sociaux - - -
Etat autres collectivités: impot sur les bénéfices - - -
Etat autres collectivités: taxe sur la valeur ajoutée 713978 713978 -
Etat autres collectivités: autres impots; taxes et versements assimilés 217 096 217 096 -
Etat autres collectivités: créances diverses - - -
Groupe et associés 1204 617 1204 617 -
Débiteurs divers 1112311 1112311 -
Charges constatées d'avance 3502 280 3502 280 -
TOTAL GENERAL 10 762 243 9434729 1327514

Montant des préts accordés en cours d'exercice -

Montant des remboursement obtenus en cours d'exercice -

Préts et avances consentis aux associées (personnes physiques) -

Etat des échéances des dettes a la cloture de I'exercice

ETAT DES DETTES Montant brut 1 an au plus plus d'un an - 5 ans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles - - - -
Autres emprunts obligataires - - - -
Emprunts et dettes a 1 an maximum a l'origine - - - -
Emprunts et dettes a plus 1 an maximum a I'origine - - - -
Emprunts et dettes financiéres diverses - - - -
Fournisseurs et comptes rattachés 50073514 50073514 - -
Personnel et comptes rattachés 5321996 5321996 - -
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 3239989 3239989 - -
Etat: impot sur les bénéfices - - - -
Etat: taxe sur la valeur ajoutée 3880367 3880367 - -
Etat: obligations cautionnées - - - -
Etat autres collectivités: autres impots; taxes et versements assimilés 1115811 1115811 - -
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 132501 132 501 - -
Groupe et associés 1751402 1751402 - -
Autres dettes 2111801 2111801 - -
Dettes représentatives de titres empruntés - - - -
Produits constatés d'avance 335546 125 546 210 000 -
TOTAL GENERAL| 67 962 927 67 752 927 210 000 -

Emprunts souscrits en cours d'exercice -

Emprunts remboursés en cours d'exercice -

* Détail des charges a payer
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Factures non parvenues 20273701 €
Factures non parvenues groupe 85574 €
Provision pour primes 1295754 €
Provision pour intéressement 1330 000 €
Provision participation 541 600 €
Provision congés payés 2 009 476€
Autres charges a payer 114 758€
Charges sociales sur congés payés 820 728 €
Charges sociales sur primes 745322 €
Charges sociales sur intéressement 266 000 €
Charges fiscales a payer 1110463 €
Charges a payer commissions bancaires 109 646 €

* Factures a établir :
Factures clients a établir : 990 533 €

Factures Groupe a établir : 227209 €

* Détail des produits a recevoir

Produits a recevoir : 0€
Avoirs marchands a recevoir : 684 000 €
* Produits constatés d’avance 335 546 €

11 s’agit de 1’étalement des cotisations du programme fidélité pour 55 546€ et la participation bailleur
aux travaux magasins pour 280 000€

*Détail des charges constatés d’avance : 3502 280€
Loyers et frais généraux : 2 116 367 €
Dépenses marketing : 1385913 €

Les charges constatées d’avance seront toutes rapportées au résultat de I’exercice suivant.

NOTE 5 — TRESORERIE

La trésorerie disponible est résumée ci-dessous :

11



Poste Montant
Banques : 11555801 €
Placements : 0€

Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

Flux de trésorerie liés a l'activité Exercice 2025 Exercice 2024
Résultat net 5204 866 7 598 445
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a I'activité:

- Dotations nettes des reprises aux amortissements, dépréciations et provisions 6 707 940 8 626 002
- Plus-values de cession - 166 574 |- 384776
- Quote-part des subventions virées au compte de résultat -

Marge brute d'autofinancement 12 079 380 16 609 223
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité 3364 052 910951
Flux net de trésorerie généré par l'activité 15443 432 17520174
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

- Acquisitions d'immobilisations incorporelles, corporelles et financieres - 8335191 |- 7402054
+ Produits des cessions d'immobilisation 277 237 200 000
Variation des dettes sur immobilisations - 113 884 130417
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissement - 8171838 |- 7071637
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

- Dividendes versés aux actionnaires - 3963 162 -

+ Augmentations de capital (2) 45 108 -

+ Emissions d’emprunts - -

- Remboursements d'emprunts (1) - 7864800 |- 8869249
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement - 11782854 |- 8869249
Variation de trésorerie - 4511 260 1579 288
Trésorerie d'ouverture 16 067 061 14 487 773
Trésorerie de cloture 11 555 801 16 067 061
Variation de trésorerie - 4511 260 1579 288

(1) y compris variation des comptes courants intragroupe
(2) Apport report a nouveau suite Fusion Envie de Fraise

NOTE 6 — CAPITAUX PROPRES

Le capital est compos¢ de 8 088 085 actions de 4 euros de numéraire chacune entiérement libérées,

soit 32 352340 €;

Constitution des capitaux propres :
- Capital
- Prime d’émission, fusion
- Réserve légale
- Réserves statutaire
- Provisions réglementées
- Report a nouveau
- Résultat de I’exercice
- Capitaux propres au 31 décembre 2025

35352340 €
20892 123 €
3235234¢€
612 €
2596378 €
109 307 €
5204 866 €
64 390 861 €

Le résultat de 1’exercice clos le 31 décembre 2024, de 7 598 445 €, a été distribué a la société CVG a
hauteur de 3 963 162 €, affecté a la réserve légale a hauteur de 2 284 996€ et pour le solde affecté en

report a nouveau.

Le résultat de ’exercice clos le 31 décembre 2025 s’éleve a 5 204 866 €.
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Tableau de variation des capitaux propres
5 Affectation du
Montant & . PPN . Rt 5
résultat de Distribution de |Augmentation de| Réduction de Résultat de Balance de
Pouverture de . . ) N . Autres N
, . Pexercice dividendes capital capital I'exercice Cloture
Pexercice L.
antérieur
Capital social 32352340 32352340
Primes d'émission, de fusion, d'apport 20892 123 20892123
Ecart de réévaluation 0
Réserve légale 950 238 2284 996 3235234
Réserves statutaires ou contractuelles 612 612
Réserves réglementées 0
Autres réserves 0
Subventions d'investissement 0
Report a nouveau (1285 998), 1350287 45018 109 307
Résultat de I'exercice 7 598 445 (3 635 283)) (3963 162) 0 5204 866 5204 866
Provisions reglementées 2836378 (240 000) 2596 378
Total des Capitaux Propres 63 344 138 0 (3963 162) 0 0 5204 866 (194 982)| 64 390 860

NOTE 7 — PROVISIONS ET PASSIFS EVENTUELS

Les provisions et dépréciations d’¢léments d’actif et passif du bilan de la société au 31 décembre 2025
se décomposent de la maniére suivante :

. Augmentations: | Diminutions: | Montant ala
. Montant au début de N ) )

Nature des provisions . . dotations de reprises de fin de

I'exercice , . . . 0 .
I'exercice I'exercice I'exercice
Provisions réglementées Provision pour hausse des prix 2 836 378 - 240 000 2596 378
TOTAL 1 2 836 378 - 240 000 2596 378
Provisions pour risques et Provision pour litiges 357 684 - 237 884 119 800
charges Autres provisions pour risques et charges 1103 000 1200 000 1103 000 1200 000
TOTAL2 1460 684 1200 000 1340 884 1319 800
sur immob incorporelles 3788 266 - 153 266 3635000

sur immob corporelles 10988 - 10988 -
- . sur immob financiéres 670 000 - - 670 000

Provisions pour dépréciation

sur stocks et encours 6 618 000 7321000 6 618 000 7321000
sur comptes clients 354 616 157 063 307 116 204 563

Autres provisions pour dépréciation - - - -
TOTAL3 11 441 870 7 478 063 7089 370 11 830 563
TOTAL GENERAL 15 738 932 8 678 063 8 670 254 15 746 741

Exploitation 8678063 8 266 000
Dotations et reprises Financier
Exceptionnel 404 254

Les provisions réglementées correspondent & une provision pour hausse des prix comptabilisée sur
I’exercice clos le 31 décembre 2022.

La dépréciation des immobilisations incorporelles de 3 635K€ correspond a la dépréciation de droits
aux baux pour 1 635K€ et des fichiers clients Espagne et Portugal pour 2 000K€, pour une valeur
d’acquisition en 2017 avant dépréciation de 2 789KE€. La dépréciation de droits aux baux concernant 7
magasins. La valeur brute de ces droits aux baux est de 2 615K€.

La reprise de 1’année correspond a la dépréciation de la valeur nette comptable des immobilisations du
magasin de Strasbourg fermé en mars 2025.

Les provisions pour risques et charges sont constituées dans le respect des principes comptables.

Le détail des provisions risques et charges est précisé ci-dessous :
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Tableau des provisions risques et charges

Au 31.12.24 | Augmentations Reprises Au 31.12.25
Utilisées Non utilisées

Provision litiges commerciaux 125 000 - 90 000 35000 -
Provisions litiges sociaux 232 684 - - 112 884 119 800
Total provisions pour risques 357 684 - 90 000 147 884 119 800
Provision fidélité - 250 000 - - 250 000
Provision cartes cadeaux 403 000 278 000 403 000 - 278 000
Provision retours 700 000 672 000 700 000 672 000
Total provisions pour charges| 1103 000 1200 000 1103 000 - 1200 000
TOTAL PROVISIONS 1 460 684 1200 000 1193 000 147 884 1319 800

Les provisions pour litiges sont évaluées sur la base des litiges en cours et des actions en défense de la
SOCiété.

La provision retours est basée sur les retours réels constatés lors des exercices précédents.

Les provisions fidélités et cartes cadeaux sont évalués sur la base des consommations réelles des points
et cartes sur les exercices précédents.

NOTE 8 — DETTES FINANCIERES

La société ne porte pas de dettes financieres.

6. NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

NOTE 9 — CHIFFRE D’AFFAIRES

Le chiffre d'affaires de l'exercice s'analyse comme suit :

Chiffre d'affaires Exercice 2025 Exercice 2024

Ventilation du chiffre d'affaires par catégorie d'activités France Export TOTAL France Export TOTAL

Ventes de marchandises 211309 420 53 449 901 264 759 321 215 250 928 51785514 267 036 442

Production vendue de services 2179 060 18 093 644 20272704 1493199 21566 476 23 059 675
TOTAL DU CHIFFRE D'AFFAIRES 213 488 480 71 543 545 285 032 025 216 744 127 73 351 990 290 096 117

Le chiffre d’affaires de VERTBAUDET SAS est essentiellement constitué de ventes d’articles
d’habillement, de meubles pour les enfants et d’objets de puériculture. 11 s’agit exclusivement de chiffres
d’affaires réalisés par des ventes sur internet ou en magasins aupres de particuliers.
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Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

VERTBAUDET SAS effectue ¢galement des prestations de services pour les sociétés du groupe mais
également des sociétés externes.

NOTE 10 — CHARGES DE PERSONNEL

Les charges de personnel sont constituées de :

Salaires et traitements : 27 018 503 € (y compris rémunérations variables)
Cotisations sociales : 11 667 003 €

NOTE 11 — RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier se présente comme suit :

Détail des Produits Financiers

Autres intéréts et produits assimilés 174 013 €

Différence positive de change 67 €
Reprise provision dépréciation 0€
Produits financiers de participation 0€

Ligne GP 174 080 €

Détails des Charges Financiéres

Intéréts et charges assimilés 279215 €
Différence négative de change 0€
Dotations financiéres aux amort et prov 0€

Ligne GU 279215 €
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Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

NOTE 12 — RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel se présente comme suit :

Détail des Produits Exceptionnels

Reprise sur provisions exceptionnelles 404 254 €
Produits exceptionnels 0€
Ligne HD 404 254 €
Détails des Charges Exceptionnelles
Dotations sur provisions exceptionnelles 0€
Charges exceptionnelles diverses 416 674 €
Ligne HH 416 674 €

Les reprises de provisions exceptionnelles correspondent a des écritures d’origine fiscales (provisions

réglementées) pour 240K€ et une reprise de provision pour dépréciation des immobilisations pour 164K
antérieurement constitué a I’exercice 2025.

Les charges exceptionnelles correspondent a la mise au rebut d’une valeur nette comptable
d’immobilisation incorporelle et corporelle, du magasin de Strasbourg, pour 164K ; et ce en contrepartie
de la reprise de provision évoquée ci-dessus, ainsi que de 252K€ de couts externes a caractére majeur et
inhabituel au regard des faits et des circonstances de ces couts.

NOTE 13 — IMPOT SUR LES SOCIETES
Ventilation de ’impot sur les bénéfices

Ventilation de I'impot société entre résultat courant et exceptionnel

en KE Base avant Impo6t dua | Résultat net

impot 25% comptable
Résultat Courant 7 503 1745 5758
Résultat Exceptionnel - 12 - 12
Participation - 542 - 542
TOTAL 6 949 1745 5204




Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

Un impdt société de 1 745K€ a été comptabilisé sur I’exercice a hauteur de 25% du résultat
fiscal de la société, soit 1 800K€ diminué d’un crédit d’impdt société de SS5KE.

Cet impot société a été calculé sur les résultats propres de la société comme si elle était imposée
seule. Il est du aupres de la Société Téte de I’Intégration Fiscale Vertbaudet Group International
SAS, seule redevable de la dette d’impdt au titre de I’Intégration fiscale en elle-méme.

Répartition du montant global des impo6ts sur les bénéfices

Taux d’imposition : 25% et contribution additionnelle Montant brut  |Impo6t (Economie) |[Montant net

Résultat courant 7504175 |- 1876 044 5628 131
- Produits non imposables - 4111933 1027983 |- 3083950
+ Charges non déductibles 3720927 |- 930 232 2 790 695

+ Produits non comptabilisés au cours de I'exercice a réintégrer - - -
- Charges non comptabilisées au cours de |'exercice a déduire - - -

= Résultat fiscal courant 7113169 |- 1778292 5334 877
+ Résultat exceptionnel - 12 420 3105 |- 9315
+ Participation - 541781 135445 |- 406 336
- Produits non imposables - - -

+ Charges non déductibles 541781 |- 135 445 406 336

+ Produits non comptabilisés au cours de I'exercice a réintégrer - - -
- Charges non comptabilisées au cours de I'exercice a déduire - - -

= Résultat fiscal 7100749 |- 1775187 5325562
- Imputation des pertes fiscales antérieures - -

= Résultat fiscal aprés imputation des pertes antérieures 7100749 |- 1800 492 5300 257
- Crédits d'impots ou impot sociétés filles 55384

= Imp6t comptabilisé - 1745 108

Résutat net comptable 6949974 |- 1745 108 5204 866

/4

Crédit d’impot société

La société a comptabilisé un crédit d’impot société de 55 384€ au titre de dons mécénat
effectués sur I’exercice.

Crédits d'impots
Montant
Crédits d'impots recherche 0
Autres crédits d'impots (mécénat) 55384
TOTAL 55 384
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Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

Incidence des évaluations fiscales dérogatoires

Impact sur le résultat de ’exercice

Impact sur le bénéfice Effet fiscal
Bénéfice comptable 5204 866 € 1301216€
Dotations aux provisions réglementées 2596378 € 649 094 €
Reprises sur provisions réglementées 0€ 0€
Bénéfice hors évaluations fiscales 7 801 244 € 1950310 €
dérogatoires
Impact sur les capitaux propres
Impact sur les capitaux Effet fiscal
Capitaux propres d’aprés les comptes 64 390 861 €
annuels
Provisions réglementées (2596 378) € (649 094) €
Capitaux propres hors évaluations fiscales 66 987 239 €
dérogatoires
Accroissement et allégement de la dette future d’impots
Bases Impots
Variati
Variations Au31/12/2a | VAMRUONS | 431712725
nettes
AELIT Au 31/12/24 nettes Au 31/12/25 | Créancesen + | Produitsen + | Créances en +
Dettes en - Charges en - Dettes en -
25% 25%
Provisions
, , 2836378 -240 000 2596 378 709 095 -60 000 649 095
réglementées
Participation 751219 -209 438 541781 187 805 -52 360 135 445
Organic et TGS 464270 -1068 463 202 116 068 -267 115 801
Report déficitai 0 0 0
Charges a répar 0 0 0
Total 4051 867 -450 506 3601361 1012967 -112 627 900 340




Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

7. EFFECTIF MOYEN DE I’EXERCICE

Répartition des effectifs par catégorie
Ligne a développer par catégorie de Effectif moyen pondéré pendant
salariés I'exercice
Ouvriers 466
Employés, techniciens, agents de maitrise 142
Cadres et ingénieurs 234
TOTAL 842

8. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements financiers

Les contrats de couverture de change sur opérations commerciales souscrits par la société sont les
suivants :

Instruments financiers Entités Devise e S Pl:m moyen Echéance
(M$) d'exercice
Achat 4 terme VB SAS USD 110 1,143 2026
Achat & terme VB SAS uUsD 15 1,1895 2027

Engagement de location simple

Loyers N+1 4 695 K€
Loyers N+2 3378 K€
Loyers N+3 1 860 K€

Engagement donné
Néant
Engagement de retraite :

La convention collective prévoit le versement d'une indemnité au moment du départ du personnel a la
retraite.

Les engagements au 31/12/2025 sont estimés a 3 221 K€.
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Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

L’engagement de ’exercice arrété au 31 décembre 2025 est établi sur la projection de 1’année 2025 de

I’actuaire Mercer.

Cet engagement a été calculé en prenant les hypothéses suivantes :

- Meéthode de calcul choisie : Méthode des unités de crédit prospective
- Table de mortalité : TH - TF 00-02 décalée
- Taux d’inflation : 2,00 %

- Taux d’actualisation : 3,95 %

- Taux de croissance des salaires : 2,75 (cadres), 2,25 % (non cadres)
- Turn over : défini en fonction de I’age
- Age de départ a la retraite : 65 ans pour les non cadres, 67 ans pour les cadres

9. PARTIES LIEES

Désignation de la partie liée

Nature de la relation avec la partie liée

nformations au titre des opérations réalisées avec des parties liées

Montant des transactions réalisées avec
la partie liée au cours de I'exercice

Autres
informations

CVG SAS Créances financiéres 1204617 €
Vertbaudet UK Créances d'exploitation 174242 €
Vertbaudet Deutschland GmBh [Créances d'exploitation 264 589 €
Vertbaudet Switzerland Créances d'exploitation 44 343 €
CVG SAS Créances d'exploitation 11832 €
Vertbaudet Switzerland Dettes exploitation 56 028 €
Vertbaudet UK Dettes exploitation 29546 €
Vertbaudet Group International|Dettes exploitation 97 448 €
Vertbaudet Deutschland GmBh |Dettes exploitation 48 723 €
CVG SAS Dettes exploitation 3855700 €
Vertbaudet Switzerland Dettes exploitation 6294 €
Vertbaudet Group International|Dettes hors exploitation 1745108 €
Vertbaudet Deutschland GmBh [Produits exploitation 20031539 €
Vertbaudet UK Produits exploitation 2154101 €
Vertbaudet Switzerland Produits exploitation 4988 936 €
Vertbaudet Deutschland GmBh [Produits exploitation 12 029967 €
Vertbaudet UK Produits exploitation 1144 840€
Vertbaudet Switzerland Produits exploitation 4979639€
CVG SAS Charges exploitation 11785 654 €
Vertbaudet Group International|Charges exploitation 974 484 €
Vertbaudet Portugal Charges exploitation 552 159 €
Vertbaudet Deutschland GmBh |Charges exploitation 207 223 €
Vertbaudet Switzerland Charges financiéres 52264 €
Vertbaudet Deutschland GmBh |Charges financieres 774 €
CVG SAS Produits financiers 48 540 €
CVG SAS Charges exceptionnelles 43 000 €

Toutes les transactions significatives entre la société et des entreprises liées sont conclues a des
conditions normales de marché.
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Annexe aux comptes clos le 31décembre 2025

10. REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Cette information n’est pas communiquée car elle reviendrait a donner des informations sur une
personne unique.

11. HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Honoraires des commissaires aux comptes

Commissaires | Commissaires
aux comptes 1|aux comptes 2

Honoraires afférents a la certification des comptes 80 000 -
Honoraires afférents aux services autres que la certification des comptes 4 500 -
TOTAL 84 500 -

12. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun éveénement postérieur a la cloture n’est a signaler.

13. AUTRES INFORMATIONS

Aucune autre information n’est a signaler concernant la société.
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Bilan et compte de résultat 2024 tels
gu'arrétés et approuves
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Signé le 07/07/2026
cert 1 fl é COHfO rme Mathieu Hamelle (mhamelle@vertbaudet.com)

Mathieu Hamelle
VERTBAUDET

Société par Actions Simplifiée au capital de 32 352 340 € / Certifé par 77 yousign
Siége social : 36 Avenue Alfred Lefrancois - 59200 TOURCOING
397.555.327 R.C.S. Lille Métropole
(la "Société")

RAPPORT DE GESTION
SUR LES OPERATIONS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

Cher associé,

En ma qualité de Président de la Société, j'ai, conformément aux dispositions de I'article L 227-9 du
Code de commerce, établi le présent rapport de gestion sur les opérations de I'exercice écoulé. Aux
fins de I'approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025 par la société CVG, associée
unique, j'ai 'honneur de soumettre a votre approbation le projet de décisions figurant en annexe des
présentes, portant sur les points suivants inscrits a I'ordre du jour :

- Lecture du rapport établi par le Président sur la situation de la Société au cours de I'exercice
écoulé ;

- lLecture du rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels ;

- Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025 et quitus au Président ;

- Affectation du résultat de I'exercice et distribution de dividendes ;

- Examen des conventions réglementées — Constat de leur absence ;

- Renouvellement du mandat de commissaire aux comptes de S.A. PricewaterhouseCoopers
Audit ;

- Pouvoirs pour l'accomplissement des formalités.

Si vous le souhaitez, nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires
concernant les piéces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus a
votre disposition dans les conditions et délais prévus par les dispositions légales et réglementaires.

Vous prendrez ensuite connaissance du rapport du Commissaire aux comptes.

le suis a votre disposition pour vous donner tout renseignement complémentaire.

FAITS MARQUANTS DE L"EXERCICE

Au cours de I'exercice, la Société a déployé un nouveau programme de fidélité, le 05 février 2025,
assorti d’une refonte de la modélisation de ses prix.

Par ailleurs, la plateforme marketplace a été migrée d’Octopia vers Mirakl en mars 2025.



Suivant traité de fusion en date du 20 Ociobre 2025, les entités VERTBAUDET et ENVIE DE FRAISE ont
fusionné par voie d’absorption de ENVIE DE FRAISE par VERTBAUDET, avec effet rétroactif au 01 janvier
2025. Cette fusion vise a renforcer les synergies existantes entre la société absorbée et la société
absorbante et & simplifier la gestion en regroupant les activités des deux sociéiés au sein d’une seule

entité. Elle se traduit par un allegement significatif des colts de gestion administrative et assure la
cohérence de 'arganisation opérationnelle avec 'organisation juridique du groupe.

Au cours de exercice, les ouvertures suivantes sont intervenues :
- NIMES (le 03/10/2025)

- LA ROCHELLE (reprise en ao(it 2025 par Vertbaudet du fonds de commerce exploité jusqu’alors en
affiliation).

Le bail du magasin de Strasbourg les Halles a quant a lui pris fin le 31 mars 2025 (congé délivré au
bailleur le 26 juin 2024).

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Situation et évolution de l'activité de la Société au cours de I'exercice
Activité

L'exercice écoulé s’inscrit dans un environnement de marché profondément transformé pour les
acteurs de Punivers de I'enfant, sous I'effet combiné de tendances démographigques, économiques et
concurrentielles structurantes, qui affectent a la fois les dynamiques de volume, de prix et de
rentabilité.

En premier lieu, la dynamique démographique constitue un facteur de pression structurelle sur les
volumes. En France, le nombre de naissances s’établit a environ 663 000 en 2024, en recul de plus de
20 % depuis 2010 selon les données de Flnsee, traduisant une contraction durable du marché
adressable. Cette tendance est observable dans I'ensemble des grands marchés européens,
notamment en Allemagne, ol la baisse de la natalité sinscrit également dans une trajectoire de long
terme, avec un recul significatif des naissances depuis le pic observé au milieu des années 2010. Dans
ce contexte, la croissance du secteur repose de moins en moins sur I'élargissement de la base de
consommateurs et davantage sur des leviers de valeur, tels que le prix, le mix produit ou la fréquence
d’achat, accentuant la pression concurrentielle sur les volumes.

Parallelement, le marché de ’habillement et des produits pour I'enfant évolue dans un contexte de
demande globalement atone. En France, selon FInstitut Frangais de la Mode, le marché de
I’habillement a enregistré une quasi-stagnation en 2024 et un léger recul en 2025, avec des niveaux
d’activité toujours inférieurs a ceux observés avant la crise sanitaire. Cette évolution traduit une
combinaison de baisse des volumes et de légére inflation des prix, dans un environnement de
consommation prudent. Dans le méme temps, la progression des ventes en ligne, bien que modérée,
contraste avec le recul des ventes en magasin, confirmant une transformation durable des canaux de
distribution.

Dans ce contexte inflationniste, les arbitrages des ménages se traduisent par une pression accrue sur
les prix et les marges. Les données de I'lFM et de Refashion indiquent que plus de 70 % des volumes
d’articles vendus en France se situent désormais sur des segments d’entrée de gamme, traduisant une



montée en puissance des achats a bas prix et une polarisation du marché. Cette évolution est renforcée
par une transformation des pratiques promotionnelles, avec un recul relatif du réle des soldes au profit
de prix bas permanents, modifiant en profondeur les mécanismes traditionnels de pilotage de la
marge.

La montée en puissance de la seconde main constitue un autre facteur structurant, avec un impact
direct sur les volumes du marché primaire. Selon les analyses de I'lFM, la seconde main représente
désormais une part significative des achats d’habillement en France, avec une dynamique
particulierement forte chez les jeunes consommateurs et sur les plateformes digitales. Ce
développement, particulierement marqué sur les catégories enfants en raison de la forte rotation des
produits, exerce un effet de substitution partielle au neuf, tout en contribuant a une déflation des prix
percus sur certaines catégories.

Enfin, le marché est caractérisé par une intensification de la concurrence, notamment sous I'effet de
Iessor rapide des plateformes digitales internationales a bas prix. Des acteurs tels que Shein, Temu ou
Amazon captent une part croissante de la consommation, avec des modéles reposant sur une
optimisation poussée des cofts, un renouvellement rapide des collections et une politique de prix
particulirement agressive. Cette évolution contribue a une pression accrue sur les prix et a une
érosion des marges pour les acteurs traditionnels, en particulier sur les segments les plus sensibles au
prix.

Ces tendances sont également a I'ceuvre sur le marché allemand, qui constitue I'un des principaux
marchés européens du Groupe. Marché mature et fortement concurrentiel, I’Allemagne se caractérise
par une intensité promotionnelle élevée et une forte sensibilité au prix des consommateurs. La
distribution reste encore largement structurée autour d’acteurs spécialisés et de chaines physiques,
mais connait une bascule progressive vers le e-commerce. Dans ce contexte, la croissance en valeur
repose en grande partie sur les ajustements de prix, dans un environnement ou Vinflation sur
I’habillement est restée modérée, limitant les leviers d’expansion des marges.

Dans cet environnement margué par une contraction structurelle des volumes, une pression accrue
sur les prix et une intensification concurrentielle, Vertbaudet a su adapter son modele économique sur
2025.

Aux bornes du groupe, I'activité est stable en chiffre d’affaires, et en légére croissance en GMV (+1,8%).
Si les plus gros marchés (Web France et Allemagne) sont en léger recul a périmétre comparable, I'essor
des pays intermédiaires et des marketplaces externes aura permis de compenser.

Les marges se sont globalement améliorées sous I'effet combiné de meilleures conditions d’achat
{dollar, containers) et d’une moindre intensité promotionnelle. Les colits opérationnels ont aussi crli
(marketing, logistique et transport aval), mais de maniére maitrisée de sorte que le taux de
contribution s’améliore. Nos frais de siége restent maftrisés, permettant au groupe de délivrer une
rentabilité opérationnelle en hausse, malgré le contexte.

Chiffre d'affaires et résultats

Notre Société a réalisé, au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2025, un chiffre d'affaires H.T. de
285 032 026 €, en baisse par rapport au chiffre d’affaires HT au 31/12/2024 (qui était de 290 096 117€).

Le résultat d’exploitation s’éléve & 7 609 310 €, soit une baisse de 55% % par rapport a 2024, et le
résultat net est positif de 5 204 866 €, en baisse de 32 % vs 2024.



Il inclut

des charges financiéres (nettes des produits financiers) de (105 135) € et un résultat

exceptionnel de (12 420) €

Effectifs

Le nombre de personnes employées (CDD et CDI) s'éléve & 877 au 31 décembre 2025 contre 904 au 31

décemhb

Evénem

re 2024.

ents importants survenus depuis la cléture de I'exercice

Aucun é

Activité

vénement postérieur a la cléture n’est a signaler.

en matiére de recherche et de développement

Au cours de I'exercice écoulé, notre Société n'a engagé aucune dépense en matiére de recherche ou
de développement.

Evolution prévisible et perspectives d'avenir

Les conditions de marché en ce début 2026 restent difficiles, avec un point d’interrogation additionnel

lialad

urée et aux conséquences de la guerre en Iran.

Malgré cela, habitué a faire face a des externalités défavorables, Vertbaudet prévoit une croissance
modérée de son activité sur 'année en cours :

Poursuite du développement des marchés récents (Benelux) et de notre activité d’opérateur
de marketplace

Effet année pleine des nouvelles gammes de produits lancés courant 2025 {Jonen, Envie de
Fraise) et des ouvertures de magasins

La marge devrait poursuivre sa tendance haussiére grice a des conditions d’achat encore favorables
(dollar, transport), quand en paralléle nous observons des hausses de colits significatives sur nos
opérations (logistique, distribution).

Pour ces raisons, nous prévoyons une progression prudente de notre résultat d’exploitation.

PRESENTATION DES COMPTES ET AFFECTATION DU RESULTAT

Examen des comptes et résultats

Les char

ges d'exploitation de I'exercice ont atteint un total de 291 975 084 €

Le résultat d'exploitation ressort & 7 609 310 €.
Le résultat courant avant impdts s'établit § 7 504 175 €.

Le Président arréte définitivement les comptes clos au 31 décembre 2025 présentant un bénéfice
comptable net de 5 204 866 euros.




- Proposition d'affectation du résultat

Nous vous proposens de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat et
annexe) tels qu'ils vous sont présentés et qui font apparaitre un bénéfice comptable net de 5 204 866
€ et vous proposons 'affectation ci-aprés :

Origine :

- Résultat de I'exercice clos le 31.12.2025 5204866 €
- Report a nouveau existant 109 307 €
Total 3 affecter 5314173 €
Affactation :

- Dotation a la réserve légale 0€
- Distribution a titre de dividende a I'actionnaire 5176374 €
- Report a nouveau 137799 €
Total affecté 5314173 €

Le dividende de 0,64€ par action, soit un montant total de 5 176 374 € pour les 8 088 085 actions
composant le capital social, sera mis en paiement en juillet 2026.

- Rappel des dividendes distribués

Conformément a |'article 243 bis du Code général des impéts, nous vous rappelons qu’un dividende
de 0,49 € par action a été distribué le 10 juillet 2025.

INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS ET DES CLIENTS

En application des dispositions de I'article L.441-6-1 al.1 du Code de commerce, nous vous indiquons
la décomposition, a la date de cloture des deux derniers exercices, du solde des dettes a I'égard des
fournisseurs, par date d’échéance :




Article D.441 1.-1°: Factures regues non | Article D.441 1.-2°: Factures émises non
réglées a la date de cloture de I'exercice |réglées a la date de cloture de I'exercice
dont le terme est échu dont le terme est échu
woam | ansen | B6lal 91 |[Total(1|,..,.| 313 |61a|_ . . |Total(l
1430 31a060 | ; ; 1a30 91 jours | .
. . 90 | jours |jouret| . 60 90 jour et
jours jours | . jours | . . et plus
jours let plus| plus) jours | jours plus)
(A) Tranches de retard de paiement
Nombre de
factures
concernées. | 17 12 g 19 &3 19 3 6 ol 37
 Mantant total
des factures
concernées 76 17 169 138 16 | 21
TTC 27 168 48 894 030 (898 989 762 541 515 |26 097 (202916
Pourcentage
du montant
total des
achats HT de
I'exercice 0,01%| 0,02%| 0,03%| 0,01%| 0,06%
Pourcentage : : ;
du chiffre
d'affaires HT
de I'exercice 0,04% 0,00%(0,01%| 0,01%| 0,06%)

Les clients Groupe ne sont pas

compris car non échus

Seuls les clients B to B sont présentés. Le volume de factures B to C impayés est non
significatif au regard du chiffre d'affaires global de Vertbaudet

Les fournisseurs sont présentés hors mode de réglement
Prélevements et sur les factures regues en 2025

Les clients et fournisseurs en litiges

sont exclus

DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Enfin, nous vous indiquons que conformément aux dispositions de I'article 223 quater du Code général
des imp6bts, le montant des charges non déductibles fiscalement visées a I'article 39-4 du Code général
des impdts au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2025 est nul.

CONVENTIONS DE L'ARTICLE L. 227-10 DU CODE DE COMMERCE




Le Président déclare qu’au cours de I’exercice écoulé, aucune convention n’a donné lieu a la procédure
prévue a l'article L.227-10 du Code de commerce.

ACTIONNARIAT

Depuis fe 28 mars 2013, notre capital est détenu intégraiement par la société CVG.

SUCCURSALES

A la cléture de I'exercice 2025, notre Société a 55 succursales dont la liste figure en annexe.

QUITUS

Nous vous demandons de bien vouloir donner quitus a VERTBAUDET GROUP INTERNATIONAL pour
I'exercice de ses fonctions de Président de la Société au titre de la période du 1° janvier au 31
décembre 2025.

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Nous vous indiquons gu’aprés vérification, le mandat de Président de la société VERTBAUDET GROUP
INTERNATIONAL n’est pas arrivé a échéance.

Contréle :

Nous vous indiguons qu'aprés vérification le mandat de Commissaire aux comptes du cabinet
PricewaterhouseCoopers Audit SA arrive a échéance lors de la prochaine assemblée générale statuant
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025 et gu'il convient donc de soumettre a I'Associé
unique la décision de son renouvellement.

POUVOIRS EN VUE DES FORMALITES

Afin de faciliter la mise en ceuvre des formalités légales de publicité et de dépét au greffe du Tribunal
de Commerce de Lille Métropole résultant de la réalisation des opérations en faveur desquelles nous
vous proposons d'approuver, nous vous demandons de conférer tous pouvoirs au porteur d'un
original, d'un extrait ou d'une copie du procés-verbal des décisions de I'associé unique pour remplir
toutes formalités de publicité ou autres prescrites par la loi.

Votre Président vous invite, aprés la lecture du rapport du Commissaire aux comptes, a prendre les
décisions correspondantes.




Le

Le Président

La Société VERTBAUDET GROUP INTERNATIONAL

Représentée par M. Mathieu HAMELLE




ANNEXE 1
PROJET DES DECISIONS

PREMIERE DECISION
{Approbation des camptes de Fexercice clos le 31 décembire 2025}

L'associé unique, aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport du Commissaire
aux comptes sur les comptes annuels, approuve les comptes annuels, a savoir le bilan, le compte de
résultat et I'annexe clos le 31 décembre 2025, tels qu'ils ont été présentés, ainsi que les opérations
traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

L'associé unique prend acte que les comptes de I'exercice écoulé ne prennent pas en charge de
dépenses non déductibles du résultat fiscal.

L'associé unique donne quitus entier et sans réserve a VERTBAUDET GROUP INTERNATIONAL pour
Pexercice de ses fonctions de Président de la Société au titre de la période du 1* janvier 2025 au
31 décembre 2025.

DEUXIEME DECISION
{Affectation du résultat de P'exercice et distribution de dividendes)

Affectation du résultat

L'associé unique, sur proposition du Président et aprés approbation des comptes annuels qui lui ont
été présentés, se traduisant par un bénéfice de 5 204 866 €, décide I'affectation suivante.

Origine :

- Résultat de I'exercice clos le 31.12.2025 5204866 €
- Report a nouveau existant 109 307 €
Total 3 affecter 5314173 €

Affectation :

- Dotation a la réserve légale 0€
- Distribution a titre de dividende a l'actionnaire 5176374 €
- Report a nouveau 137799 €
Total affecté 5314173 €

Le dividende de 0,64€ par action, soit un montant total de 5 176 374 € pour les 8 088 085 actions
composant le capital social, sera mis en paiement en juillet 2026.

Rappel des dividendes distribués
Pour satisfaire aux dispositions de I'article 243 bis du Code Général des Impbts, le Président rappelle
qu’un dividende de 0,49 € par action a été distribué le 10 juillet 2025.




TROISIEME DECISION
(Examen des conventions réglementées — Constat de leur absence)

L'associé unique constate qu’aucune convention entrant dans le champ d'application des articles
L.227-10 et suivants du Code de commerce n’'a été conclue au cours de I'exercice écoulé.

QUATRIEME DECISION

{Renouvellement du Mandat de Commissaire aux comptes)

Le mandat de Commissaire aux comptes du cabinet PricewaterhouseCoopers Audit SA arrivan
échéance, |'associé unique décide de le renouveler pour une période de 6 exercices sociaux expiran

la date d'approbation des comptes de |'exercice clos 31/12/2031.

£

CINQUIEME DECISION

(Pouvoirs pour Faccomplissement des formalités)

L'associé unique donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait des

présentes pour effectuer tous dépdts, formalités et publications, signer toutes piéces et déclarations,
tous états et généralement faire le nécessaire.
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ANNEXE 2
SUCCURSALES

VERTBAUDET SAS 397 555 327

~ Adresse
Amiens 80000 | 9 Bis Rue Duméril 00568
Annecy 74000 | 16 Rue de I'Annexion 00527
Avignon 84000 | CC Cap Sud Route de Marseille 00188
Parc d'Activités Commerciales de la Goutte d'Eau
Bégles 33130 | Rue des Freres Lumiére 01004
Beifort - Bessoncaurt 30160 |- Zi de-ia-Ports-de-Belfort Centre Coiminercial- 00717
Belle Epine-Thials 54326 | Centre Commoercial Belle Epine 00485
Boulazac Périgueux 24750 | Zone du Ponteix - Boulazac 00840
Parc de la Porte Nord - Le Bois de Lannoy
Bruay Ia Buissiére 62700 | Rue de la Libération, 00766
Buchelay 78200 | Avenue du Béarn - Zac des Graviers 00998
Parc d'activités Commerciales de Cora ROTS
Caen Rots 14980 | Lieu dit Delle de la Croix Vautier - ROTS 00824
Calais 62100 | 8 Bd Jacgquard Cco Cozur de Vie 01053
Cambrai 59400 | ZI Sud - RN 44 - Zone Cora - D644 - Avenue de Paris 00691
Chalezeule 25220 | 1 Chemin des Agasses - Parc activité CARREFOUR - 25220 CHALEZEULE 00956
Colmar - Houssen 68125 | Rue de MARIAFELD - Za du Rosenkranz 00725
Cormontreuil Reims 51350 | 15 rue de la Sentelle - Cormontreuil 00774
Creil - Saint Maximin 60740 | ZAC du Bois des Fenétres 00709
Créteil 94000 | Centre commercial Créteil Soleil 00204
Espace commercial "Le Brayphin" - ZAC du Bel Air la Forét - Route d'Orphin - RD 150
Gazeran Rambouillet 78125 | - Gazeran 00683
Les Clayes sous Bois (Plaisir) 78340 | Alpha Park Il - 90 Avenue Henri Barbusse 00949
Lieusaint Carré Sénart 77127 | Retail Park - Carré Sénart -3 Allée du Préambule 00675
Puilboreau 17138 | ZAC de Beaulieu,Avenue du 18 juin 01087
Lille 59000 [ 15 - 17 Rue de Paris 00196
LOUVROIL 59720 | Zone Commerciale VAL DE SAMBRE, Rue de I'Espérance 59720 LOUVROIL 00964
Lyon - Herviot 69002 | 27 Rue Edouard Herriot 00576
Marseille - Cabries 13480 | Ch des Bouscaud Palmeraie - CC Plan de Campagne 00659
Mérignac 33700 | CC du Chemin Long - 22 Rue Isaac Newion 00915
Montauban 82000 | Square d'Aussonne - 485 Route du Nord 00857
Montevrain - Chanteloup 77600 [ Avenue de la Ferme Briarde — ZAC du Clos du Chéne 00931
Moulin lez Metz 57487 [ Espace commercial Wawaes - Moulin les Metz 00634
Mulhouse - lllzach 68110 [ CC de Carrefour lle Napoléon - lllzach 00451
Nantes - Basse Goulaine 44115 | CC Retail Park - 3 Route de Clisson - Basse Goulaine 00600
Neuville en Ferrain / Roncg 59223 | ZAC du petit Menin 00980
Nimes 30900 | 200 Rue Paul Laurent 01095
Novelles Godault 62950 | Le Rietz Trancheux 00832
92800 | 2 Place de la Défense CNIT 01079
Rouen Barentin 76360 | Bd de Westphalie 00642
Saint Brieuc - LANGUEUX 22360 | 7 Rue Fulgence Bienvenue 01020
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Saint Etienne 42000 | 4 Place Dorian 00162
Saint Lo - Agneaux 50180 | Parc commercial de la Tremblaye - Agneaux 00626
Saint Malo 35400 | Centre Commercial Le Cézembre - Impasse de la Haute Futaie 01038
Saint Nazaire - Trignac 44570 | Zone d’Auchan - 41 Rue de la Roseliére - TRIGNAC 00733
Sainte Geneviéve des Bois 91700 | ZAC Croix Blanche - 2 Avenue Hurepoix 00972
Saint Quentin 02100 | Zac de la Vallée - 102 Rue Antoine Augustin Parmentier 00907
Saran - Orléans 45770 | Lieu dit les cents arpents - 920 Rue Paul Langevin 00923
Sebazac Concoures - Rodez 12740 | Zac Estreniol - Avenue Joel Pilon - SEBAZAC CONCOURES 00741
Servon 77170 | Retail Park EDEN - 17 Chemin du Marguis 00873
Strasbourg Vendennheim 67116 | Shopping Promenade Cazur Alsace 6 Bd des enseignes 01061
Tarbes - IBOS 65429 | Retail du Méridien - Route de PAU - IBOS 00758
Tourcoing Les Défis 59200 | 163 Rue de la Potente 00808
Tours 37000 | 21 Rue Nationale 00253
Vannes 56000 | Pac Kerlann - 46 Rue Théphraste Renaudot 00618 .
Vendin le vieil 62880 | Lieu dit "Le Bois Rigault Quest 00865
Vieil Evreux 27930 [ 154 Rue Marcel Reine - Vieil Evreux 00899
Vineuil (Blois) 41350 | Parc cormnmercial Les Sablons - 219 Rue Lavoisier 00667
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ANNEXE 3 TABLEAU DES RESULTATS DE LA SOCIETE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

NATURE DES INDICATIONS 2025 2024 2023 2022 2021

!‘ . Qituatinn o anfin d'v’w‘ oice ©

a) Capital social 32 352 340 32 352 240 32 352 340 32352340 32 352 340

b Nombre d'actions émises. 32 352340 32 352 340 32352 340 32 352 340 32352 340

) Nombre d'obligations convertibles en actions. = 2 & ocC

1, - Résultat global des opérations efiectives ;

a) Chiffre d'affaires hors taxe. 285032026 290096 117 292 674 097 308827 447 315 859 B89
b) Bénéfices avant impdt, amortissements et provisions. 13657 914 18 579 855 8670 349 9870 582 16 465 940
<) Impéts sur les bénsfices. - 1745108 - 2238508 - 1632867 - 45567 - 1870394
d) Bénéfices apras impéts, amortissements et provisions. 5204 866 7 598 445 4426 262 4977 340 11 446 983
&) Montant des bénéfices distribués {1). 5983 162 0 © o

lil. - Résuliat des opérations réduit & une seule action (2) -

a) Bénéfice aprés impdt, mais avant amortissements et provisions. 048 0.64 0,32 031 057 par action
b) Bénéfice aprés impdt, amortissements et pravisions. 0,18 4,23 0.14 015 085 par action
c) Dividends versé a chaque action {1}. 0.12 ;i 0 @ 9 par action
M. - Personnet :

a) Nombre de salariés. 877 204 243 885 968

b) Montant de la masse salariale. 27 018 503 26 788 388 25 405 016 26 927 537 28 434 918

c) Montant d)es sommes versées au tifre des avantages sociaux (sécurité sociale, 11 667 003 11319 568 8 547 488 5132 802 9879724

ceuvres, etc.).

(1) Pour 'exercice dont les comptes serant soumis & lassemblée générale des actionnaires, indiquer le montant des bénéfices dont la distribution est proposée par le consel
d'administration, e directaire ou les gérants

(2) Si le nombre des actions a varié au cours de la péricde de référence, ity a lisu d'adapter les résullats indiqués et de rappeler les opérations ayant modifié le montant du
capital.
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