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SOCIETE SEMAVERT
Société anonyme au capital social de 160 000 €uros
Siége social : Ecosite de Vert-le-Grand
91 810 VERT-LE-GRAND
RCS EVRY B 702 047 077

it
EXtra PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS

DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 30 JUIN 2026

L'an deux mille-vingt-six,
et le 30 juin & 10h30 — Salle du Conseil - SEMARDEL - Ecosite de Vert-le-Grand — 91810
VERT-LE-GRAND, :

(---)
PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale des actionnaires, statuant a titre ordinaire, aprés avoir entendu le
rapport de gestion du Conseil d'Administration, et le rapport général du commissaire aux
comptes, approuve a l'unanimité lesdits rapports, les comptes annuels arrétes au 31
décembre 2025 tels qu'ils lui ont été présentes.

L’assemblée générale des actionnaires, statuant a titre ordinaire, prend acte du montant des
dépenses et charges non fiscalement déductibles visées a l'article 223 quater du Code
Général des Imp6ts qui se sont élevées a 14 377 €uros.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale des actionnaires, statuant a titre ordinaire, approuve les propositions
du Conseil d'/Administration et, aprés avoir constaté que les comptes de I'exercice écoulé se
traduisent par un bénéfice de 6.231.185 euros, le report a nouveau issu de la fusion est de
650.544 euros, ainsi le montant distribuable est de 6.881.729 euros, décide d'affecter celui-ci
de la fagon suivante :

- Affectation en réserves participant a 'augmentation des fonds propres : 1.000.000 euros

- Distribution du solde sous forme de dividendes : 5.881.729 euros

Cette résolution est adoptée a I'unanimité

TROISIEME RESOLUTION

Aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes sur les
conventions visées par les articles L 225-38 et suivants du Code de Commerce, 'assemblee
générale des actionnaires, statuant a titre ordinaire, approuve ledit rapport dans les
conditions prévues a l'article L 225-40 dudit code.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité




QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblee geénerale des actionnaires, statuant a titre ordinaire, donne quitus de leur
gestion pour l'exercice écoulé a tous les administrateurs et décharge au commissaire aux
comptes pour 'accomplissement de sa mission.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale des actionnaires, statuant a titre ordinaire, prend acte des distributions
de dividendes intervenues au cours des trois exercices précédents :

- exercice social clos le 31 décembre 2022 : 3.454 347 €
- exercice social clos le 31 décembre 2023 : 7.075.227 €
- exercice social clos le 31 décembre 2024 ; 7.138.355 €

Cette résolution est adoptée a 'unanimité

SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires confére tous pouvoirs :

* Au Conseil d'Administration ou & sa Présidente pour prendre toutes mesures et
effectuer toutes formalités nécessaires a la mise en ceuvre et la bonne réalisation des
décisions prises ce jour

¢ Au porteur de l'original, d'un extrait ou d'une copie du présent procés-verbal & I'effet
d'accomplir toutes formalités et autres qu'il appartiendra. :

Cette résolution est adoptée a I'unanimité
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Bilan Actif

Déclaration au 31/12/2025

Capital souscrit non appelé .
HMMOBEUSATH-ONS INCORPORELLES
Frais d'établissement '

Frais de développement

Concessions, brevets st droits simiiairés ' 599 327 519075 80 252 120 744

Fonds commercial : '

Autres immobilisations incorporelles 8679796 2045 241 6634 555 2227 102

Immo. incorporelles en cours, av. et acpies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains ' . 2585010 78 804 2 506 106 2513843

Constructions _ 63 969 216 31 449 704 32 519 512 29 344 433

Installations techniques, matériel, outillage 22 664 403 5 566 G70 17 098 333 3794 838

Autres immobilisations corporelles 14 963 568 5360 639 9 602 929 5532514

Immebilisations corp. en cours, av. et acptes 4 060 498 4 060 498 21768 948

IMMOBILISATIONS FINANCIERES '

Participations 5000 5000

Titres immaobilisés de l'activité de portefeuille - 50060

Créances rattachées a des participations

Autres Bitres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres 1485011 365 878 1089 133 1051317

ACTIF IMMOBILISE 118 991 828 45 385 511 73 606 317 67 970 355

STOCKS ET EN-COURS ’

Matidres premiéres, approvisionnemenis 1089 447 34 715 1054 731 201 510

En-cours de production de biens :

En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis - 260 410 260 410 277 165

Marchandises _ _ 131 354 131 354 79 227

Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES o

Créances clients et comptes rattachés 21 207 920 698 912 20 509 008 15 337 318

Auires créances 5 369 471 5369471 10220 781

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS '

Valeurs mobilieres de placement

{dont actions propres : _ )|

Disponibilités 2 947 835 2047 835 1 853 281

COMPTES DE REGULARISATION ‘ :

Charges constaiées d'avance 406 380 406 360 327 214
. ACTIF CIRCULANT 31412797 733 627 30679169 28 296 495

Frais d'émission d'emprunts 1745 344 1745 344 1926 161

Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion actif & différences d'evai.
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Bilan - Passif

Declaration au 31/12/2025

Capital social ou individuet : {dontversé: 160000 ) 160 000 160 000
Primes d'émission, de fusnon d'apport .
Ecarts de reevaluat;on ( dont ecart o' equwalence ' : . - : )
Réserve légale’ = . S - - : ' 16 000 16 000
Réserves statutaires ou contractueues R _ JR
Réserves reglementees (dcmt rés. Prov. ﬂuctuat:on cours ‘ ) )
Autres réserves: (dont achat ceuvres Oﬂgmates artistes i o o) 5600 000 4 600 000
Report & nouveau _ _ R - 850544
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) 6231185 8 138 355
Subventions d'investissement 1667 237 675 3086
Provisions réglementées o : 1188 250
CAPITAUX PROPRES 15 513 217 13 589 661
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 3727 1276
Provisions pour charges 15627 111 13739709
PROVISIONS 15630838 13 740 985
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires _ ,
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit _ 35 566 153 40 037 784
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs ) 14 163 912 15 375 143
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 2 550 2 550
DETTES D'EXPLOITATION -
Deties fournisseurs et comptes ratiachés 13 525 117 6 763 867
Dettes fiscailes et sociales 6765 075 5018 363
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobitisations et comptes rattachés 2344 863 817 637
Instrument financier & terme
Autres detles 2428029 2833486
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 91077 13 536
DETTES 74 886 777 70 862 366

Ecarts de conversion passif et différence d'évaluation

Semavert
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Compte de résultat Déclaration au 31/12/2025

Ventes de marchandises _ _ :
Production vendue de biens .~~~ - S 9099942 9099942 4 458 425

Production vendue de services - - 76 343 115 76 343 115 55738 864
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 85 443 057 85 443 057 60 197 359
Production stockée ) -39 172 36 978
Production immaobiiisée ' 818612 340 898
Subventions d'exploitation ‘ 89 958
Reprises sursur amortissements et provisions 110149 | 761 845
Produits de cessions d'immobilisation incoporelies et corporelles . 125
Autres produits 402 258 741 241
' PRODUITS D'EXPLOITATION 86 087 988 62 078 321
Achats de marchandises (y compris droits de douane) ' .
Variation de stock {marchandises) -52 127 38024
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane) 1336 201 108G 422
Variation de stock {matiéres premiéres et approvisionnements) -131 448 -1 292
Autres achats et charges externes 34 171294 17 360 155
impots, taxes et versements assimilés 24 745 427 21 127 085
Salaires et traitements . 4 342 590 2 548 859
Cotisations sociales 1975767 11468 222
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissemenis 5932404 4122 805
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations et dépréciations 287 460 127 522
Dotations aux provisions 1651230 1692 400
Valeurs comptables des immobilisations incorporelies et corporeiies cédées
Autres charges 953 419 683 000
CHARGES D'EXPLOITATION 75212 21 72

QPERATIONS EN COMMUN
Benéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transferé
PRODUITS FINANCIERS

" Produits financiers de participations 83
Produits des autres vaieurs mobiliéres et créances de l'actif immaobilisé
Autres interéts et produits assimileés 228 299 554 684

Reprises sur dépréciations

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de VMP gf dlinstruments de trésorerie
Produits des cessions d'immobilisations financiéres

PRODUITS FINANCIERS 228 299 554 767

Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées 1967 892 1578 474
Différences négatives de change
Valeurs comptables des immobilisations financiéres cedées
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 1967 892 1578 474
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Compte de résultat Déclaration au 31/12/2025

PRODUITS EXCEPTIONNELS 49 270

CHARGES EXCEPTIONNELLES" A75 300 16

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise 258 464 221962
impdts sur les bénefices 2171226 2 808 379
TOTAL DES PRODUITS . 86 316 287 62 682 358
TOTAL DES CHARGES 80 085 11 54 544 003
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Capital souscrit-non appele _
IMMCBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développement

Bilan Actif proforma fusion au
31/12/2024

Déclaration au 31/12/2025

Primes de remboursement des emprunts Ecarts de
conversion aclif & différences d'éval.

") Semavert
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Concessions, brevets et droits _'simiiaires 588 327 519 075 120 744
Fonds commercial '
Autres immabilisations incorporelles 8672 796 2 045 241 2 855 571
immo, incorporelies en cours, av. et acptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES S b

Terrains : 2586 010 78 904 S 21506 106 2513843
Constructions _ . 63 969 216 31 449 704 32519512 25861414
Installations techniques, matériel, outilage 22 664 403 5 566 070 7098 333 4920237
Autres immobilisations corporefles 14 963 568 5 360 639 9602929 8 308 454
lmmobilisations corp. en cours; av. ef acples 4 060 498 L 4060498, 23 373 565
IMMOBILISATIONS FINANCIERES S i
Participations -~ L 5000 o 5000 5000
Titres immobilisés de activité de portefeuille L it
Créances rattachées a des participations '
Autres titres immobilisés
Préts e
Autres immobifisations financiéres. . 1485011 365 878 ST 1089133 1113 150

ACTIF IMMOBILISE 115 991 628 45 385 511 73608 317 73171 978
STOCKS ET EN-COURS R DI
Matiéres premiéres, approvisionnements 1089 447 34715 ' i 1054731 923 284
En-cours-de production de biens IR
En-cours de production de services'
Produits intermédiaires et finis 260 410 258 582
Marchandises 131 354 79227
Avances et acomptes versés sur cormnmandes
CREANCES ' ' B o
Créances clients et comptes rattachés - 21207 920 698 912 20509 008 19 240 740
Autres créances 5 369 471 L 53947 9182 465
Capital souscrit et appelé, non versé R
DIVERS R
Valeurs mobilidres de placement
(dont actions propres : . - ) N
Disponibilites o 2 947 835 L 2947835 2 881 502
COMPTES DE REGULARISATION e
Charges constatées-d'avance - 406 360 © 406360, 330 260
CACTIF CIRCULANT M M2797 733 627 2 30679189 329370680

Frais d'émission diemprunis 1745 344 g : 2 023 558
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Bilan Passif proforma fusion =~ Décration au 311212025
31/12/2024

Proforma a périmétre constant fusion Semavert & Semaval 31/12/2025 versus 31/12/2024

Capital social ou individuel { dont versé 160 000)

Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation:  ( dont'écart d'équivalence D)

Réserve Iégale _ 16 000
Réserves statutaires ou contractuelies . _ ‘
Réserves réglementées (dont rés, Prov. fuctuation cours ' - y
Capital et report & nouveau Semaval S o 2841 748
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes o _- o ) 4 500 000
Reporta nouveay S ST - 65054
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) - n- 23_-’_1:.1.85 5947 151
Subventions dinvestissement : ) T ' -1';:667.'23_7_- 675 306
Provisions réglementées i iYa1gg080 712 950
' CAPITAUXPROPRES - 7 188513 217 14 953 155
Produits des émissions de titres participatifs' Avances conditionnées T T
AUTRES FONDS PROPRES _ R
Provisions pour risques ) - . 3727 329 145
Provisions pour charges _‘ Ll 15 62'7_' _1f'_1fi 13738 709
PROVISIONS - .. 15630838 14 068 854
DETTES FINANCIERES R o
Emprunts cbligataires convertibles
Autres emprunts cbligataires _ L F
Emprunis et dettes aupres des éfablissements de crédit ' _ o U 8E 566 _'1'53 40 087 919
Emprunts et dettes financiéres divers {(dont empr. participatifs y oo e -1:4_ 163.912 17 844 421
Avances et acomptes recus sur commandes en cours ' e 2550 2 550"
DETTES D'EXPLOITATION . Lo
Dettes fournisseurs et comptes rattachés L 43825197 11 415 589
Dettes fiscales et sociales Ll . o 6765075 5934 626
DETTES DIVERSES _ I
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés & R g 2 344 863 826 553
Instrument financier & terme B ‘ Rt e ":: - )
Autres dettes S 2428020 2 879 335
COMPTES DE REGULARISATION B )
Produits constatés d'avance : L e 81 077 39 594
DETTES -0 74'88_6.777_’ 79 110 587

Ecarts de conversion passif et difference d'évatuation
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Compte de résultat proforma Déciaration au 31/12/2025
fusion 31/12/2024

& g
Proforma & périmétre constant fusion Semavert & Semaval 31/12/2025 versus 31/12/2024

Production vendue de tiens . 9099942 : SH9594% 7 130208
Production vendue de services ' 76343115 SR 76343115 73 151783
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 85 443 057 i 85 443087 80 281 991
Production stockés R PR Ry 43093
Production immobilisée LI sietz 349 288
Subventions d'exploitation o . ._ : L S 89 955
Reprises sur sur amortissements et provisions ' B L : 1104 49 126 891
Produits de cessions d'immobilisation incoporelies et corporelles : S s
Autres produits : LY a0y 258 1841290
PRODUITS D'EXPLOITATION - 007 '86-087.988 82 642 553
Achats et consommations en provenance des tiers T 35323 922 36 334 688
tmpots, taxes et versements assimilés : ' '_ 24 745 427 21 378 550
Salaires et traitements S 4 342580 4 2682 047
Cotisations sociales S : S 4975767 1908 080
DOTATIONS D'EXPLOITATION [
Sur immobilisations : dotations aux amortissements ) 5032 404 4 908 650
Sur immokbilisations ; dotations aux dépréciations '
Sur actif cirgulant ; dotations et dépréciations _ .. 287480 200637
Dotations aux provisions _ © 1651230 1836 924
Valeurs comptables des immobilisations incerporefles et corporelles cédées _ '
Autres charges g53 419 1262822
‘ CHARGES D'EXPLOITATION _ 75212219 71 891 408
Produits financiers de participations . 83
Autres intéréts et produits assimilés : o 228 299 572 596
PRODUITS FINANCIERS 228 299 572 679
Intéréts et charges assimilées 1967 892 1920287
CHARGES FINANCIERES 1967 892 1520 287
RESULTAT FINANCIER - . ~1.739 593 -1 347 608

CHARGES EXCEPTIONNELLES 475 300 475 316

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise 258 464 221 962
Impots sur les bénéfices 2171226 2 808 379
TOTAL DES PRCDUITS 86 316 287 83 264 503
TOTAL DES CHARGES 80 085 101 77 317 352
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Déclaration au 31/12/2025

Annexes
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Régles et méthodes comptables Declaration au 31/12(2025

Les comptes annuels sont établis conformément aux régles et méthodes comptables frangaises suivant les
prescriptions du réglement n°2022-06 du 4 novembre 2022, modifiant Je reglement n® 2014-03 du 5 juin 2014
relatif au plan comptable général (PCG) .

L'application du réglement de I'ANC 2022-06 sur la modernisation des états financiers, entraine un changement de
méthode comptabie.

Cette nouvelle réglementation a entraing des reclassements sur exercice ouvert le 01/01/2025 notamument sur le
résultat exceptionnel et ie {raitement des transferts de charge.

Les conventions générales comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, et
suivant les hypothéses de base suivantes :

- Continuité d'exploitation,

- Indépendance des exercices,

- Permanence des méthodes comptables d'un exercice & l*auf:re
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des compies annuels.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaludes. & leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires, hors
frais d'acquisition des immobilisations).

Les amortissemenis pour dépréciation sont caleulés sutvant la durée de vie prévue.

Logiciels Linéaire entre 1 et 5 ans
Autres 1mmob1hsat10ns incorporelles Lingaire entre ] et 25 ans

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires, hors frais
d'acquisition des immobilisations).

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production des immobilisations ne sont pas inclus dans le cofit de
production des immeobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant la durée de vie prévue.

Immobilisations corporelles

Construction et aménagements Linéaire entre 15 ¢t 30 ans
Installations techniques, matériels et outillages industriels Linéaire entre 3 ¢t 20 ans
Installations générales, agencernents, aménagements divers Linéaire entre 3 ef 20 ans
Matériels et outillages industriels Linéaire entre 3 et 20 ans
Mobilier, matériel de bureau et informatique ' Liméaire entre 3 et 10 ans
Matériel de transport d'exploitation Linéaire entre 3 et 10 ans

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisations financiéres sont évaluées a leur colit d'acquisition {prix d'achat et frais accessotres, hors frais
dacquisition des immobilisations).

Les provisions sont constituées dés lors que les évaluations des titres font apparaitre des diminutions de 1eurs
valeurs respectives.

ﬁ' Semavert _ Page 11733
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Régles et méthodes comptables  Déclaration au 31/12/2025

Le groupe SEMARDEL est un groupe iniégré composé d'activités commerciales bénéficiaires et deﬁmtaues La
valeur d'utilité des filiales est fondée sur lapport & Pactivité giobale dans le groupe.

¢ VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobilidres de placement sont évaludes 2 leur colit d'acquisition.

En cas de cesston portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, Ia valeur des titres
cédés a été estimée selon la méthode du premier entré, premier sorti.

STOCKS

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont évalués suivant la méthode du cofit unitaire moyen
pondésré ou du premier entré et premier sorti en fonction des sociétés.

Les stocks de produits résiduels sont évalués & la valeur actuelle.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les frais accessoires &
I"exception de toute valeur ajoutée.

Une provision pour dépréciation est constatée pour les piéces obsolétes.

CREANCES

Créances

Les créances sont valorisées 4 leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est comptabilisée lorsque Ia
valeur d'inventaire est inférieure 4 la valeur comptable.

Dépréciation des créances clients

Les créances sont dépréciées par voie de provision afin de tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles
elles sont susceptibles de donner lieu.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

En conformité avec le réglement CRC-2000-06 appliqué & partir du 1° janvier 2002 et relatif au passif, les
provisions pour risques et charges sont constituées dés lors que le risque est certain ou probable et qu'il peut étre
estimé de maniere suffisamment fiable.

*  ENGAGEMENT DE RETRAITE

A leur départ & la retraite, les salariés de la société percoivent une indemmnité conforme 4 la convention collective
nationale « Activités Déchets ». Le montant des engagements de retraite au 31 décembre correspond & la quote-part
de l'indemnité acquise a eette date pour chaque salarié en fonction de son ancienneté.

*  INTEGRATION FISCALE

La société Semardel est la société téte de groupe ayant signé une convention d’intégration fiscale avec chacune de
ses filiales. ‘ :
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Régles et méthodes comptables Dédlaration au 31/12/2023

Chaque filiale constate I'impdt qu'elle aurait dii verser si elle avait &€ imposée séparément. Les économies
d"1mpts sont conservées par la mére.

* EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Aucun événement postérieur 4 la clture n'est & signaler.

CHAN GEMENT DE METHODE D’EVALUATION

Aucun changement notable de méthode d'évaluation n'est intervenu au cours de l'exercice.

-

-CHANGEMENTS DE METHODE DE PRESENTATION

Le réglement ANC 2022-06 relatif 4 la modernisation des états financiers, qui modifie le réglement ANC
2014-03 relatif au Plan Comptable Général (PCG), est applicable obligatoirement aux exercices ouverts
depuis le ler janvier 2023, par conséguent, la présentation des comptes annuels n'est pas directement
comparable a celle de l'exercice précédent.
11 conceme toute entité soumise aux dispositions du PCG, sous réserve des adaptations prévues par
d'autres réglements de 'ANC qui s'appliquent 4 Y'entité concernée.

Le réglement ANC 2022-06 comporte plusieurs modifications de grande ampleur. Le PCG a donc fait
l'objet d'une réforme majeure en 2025 afin de prendre en compte ces modifications.

Les principales évolutions gui découlent du reglement ANC 2022-06 sont :

- Une nouvelie définition du résultat exceptionnel (PCG art. 513-5) ;

- La suppression de la technique de transfert de charges ;
- La simphfication des modéles d'états financiers (PCG art. 821-1 4 822-2) ;

- Une nouvelle présentation des informations dans l'annexe (PCG art. 831-1 4 838-17) ;
- La modification du plan de comptes (PCG art. 1121-1).

Au cours de l'exercice, le plan comptable de l'entreprise a été modifié afin de refléter les évolutions réglementaires
et les besoins spécifiques de gestion avec la nouvelle définition du résultat exceptionnel et la suppression des
comptes de transferts de charges.

Les modifications suivantes ont notamment ét¢ apportées :

Anciens compies Nouveaux comptes Montants comptabilisés
6712.. Pénalités, amendes fiscales | 6582.. Pénaiités, amendes
. . 10.254 €
et pénales fiscales et pénales
Y

675... Valeurs comptables des .657 - algurs §ompmb1es des

. DN immobilisations incorporelles et g€
éléments d'actif cédés iy

corporelles cédées

775... Produits de cession 7,5.7"’ .med‘.jits . des cessions

e o d'immobilisations incorporelles et 125€
d'éléments d'actif

corporelies ,
777... Quote-part des subventions | 747... Quote-part des
d'mvestissement viréde au résultat | subventions d'investissement 83958 €
de l'exercice virée au résultat de Yexercice
791... Transferts de charges
dexploitation  (remboursements 049...  Remboursements  de 15126 €
. formations

de formations)

L

Semavert
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Reégles et méthodes comptables Déclaration au 31/12/2025

791... Transferts de charges
d'exploitation  (remboursements | 7587.. Indemnités d'assurance 75.157 €
‘d'assurances) '

°  FAITS SIGNIFICATIFS DE L’EXERCICE

i.e projet de fusion entre SEMAVAL et SEMAVERT (sociétés sceurs) détenues & 100% par SEMARDEL est signé
le 22 octobre 2025 et publié au Bodacc le 31 octobre 2025. Il a été approuvé par décision de 1’ Assemblée Générale
Extraordinaire du 19 décembre 2025,

La fusion par voie d’absorption de SEMAVAL par SEMAVERT est réalisée le 31 décembre 2025 avec effet
rétroactif au plan comptable et fiscal au | janvier 2025,

walartsptian te la dlgmesse
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Immobilisations

Déclaration au 31/12/2025

FRAIS D'ETABLESS&MENT ET DE DEVELCPPEMENT

AUTRES POSTES D1MMOBILISATIONS INCORPORELLES ' 3983 161 5205 962
Terrains ' _ - _ 2585010
: : o o Dont composams .

Constructions sur sol propre . ] 5803 862 4218638
Constructions sur sol d'autrui : 51152 623 2141979
Const. Install. générales, agenc., aménag. 652 114
Install. technigues, matériel et outillage ind: . 7 380 800 15 3063 603
Installations générales, agenc., amenag. 7084272 - 6 599 910
Materiel de transport ' ' ' 1124 962 32 968
Matériel de bureau, informatique, mobilier 64 228 60 228
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours : 21768 948 3983 803
Avances et acompies ‘ 1604 617

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 99 201 435 32 341129
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations _ 5 000
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres ‘ ) 1417 194 61833

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 1422 194 61 833

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DEVELOPPEMENT

ALITRES POSTES IMMOB. INCORPORELLES 9272123
Terraing 2585 010
Constructions sur sol propre’. 10 022 499
Constructions sur sol d'autrui : 53 284 602
Constructions, instaliations générales, agenc. 652 114
Installations techn. matériel et outillages ind. 22 664 403
Installations générales, agencements divers 13 684 182
Matériel de transport‘ 3060 1154 830
Matériel de bureau, informatique, mobitier 124 456
Emballages récupérables et divers
immobilisaticns corporelies en cours 21692 252 1 4060 498
Avances et acomples : 1604 616 1
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 23 296 868 3001 108 242 695
Participations eévaiuées par mise equivalence
Autres participations : 5000
Autres titres immobilisés
Préts et autres immohilisations financiéres . 14 017 1465011
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 14 017 1470 011

Semavert
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Amortissements

Déclaradion au 31/12/2025

Frais d'établissements et développement
Fonds commercial :

Altrés immobilisations ;ncorporelles 1635 315 929 001 2564 316
- IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1635 315 929 001 2 564 316
Terrains 71167 7737 78 904
Cohstructions sur sol propre 2905 161 849078 3754238
Constructions sur sol d'autrui 24 706:891 2 336 480 27 043 351
Constructions-installations générales,agenc. amenag 652 114 652 114
tnstallations techniguies, matériel et cutifage industriels 3565 962 2000 108 5 566 070
Installations générales;, agenc. et aménag. divers’ 1783 323 2432 524 4 215 848
Matériel de transport .- : 919 152 149 581 3 601 1065732
Matérie! de bureau et mformatsque mobilier 31473 47 587 792 060
Embaliages récupérabies, divers U
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 34 635 243 7823075 3001 42 455 317

Frais établis.”
Fonds Cial
Autres. INC.

INCORPOREL.

Terrains
Construct.

- 50! propre

- sol-autrui

- installations
Install. Tech.
Install. Gén.-
Mat. Transp.
Mat bureau
EmbaI recup

1188 250

1188 250

1188 250

: CORPOREL

Acquis. tit

Frais d'émission d'emprunts 2 étaler 1926 161

Primes de remboursermnent des obligations

Semavert
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97 397

278 214

1188 250

1745 344

Page 16733



Provisions et dépréciations

Déclaration au 31/12/2025

Provisions gisements miniers, pétroliers
Frovisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements derogatoires

Dont majorations exceptionnelies de 30-%
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

1188 250

1188 250

PROVISIONS REGLEMENTEES

1188 250

1188 250

Provisions pour litiges

Provisions pour'garanties données aux clients
Provisions pour amendes ef péna]ités
Provisions pour pertes de.change
Provisions pour pensions, obligations similaires
Provisions pour impdts

Provisions pour renouvellement immobilisations
Provisions pour gros entretiens, grandes révis,
Provisions charges soc. fisc. sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges

13 685 509

55 476

1651230

327 869

89 246

16 247 493

383 345

- PROVISIONS RISQUES ET CHARGES

13 740 985

1979 099

89 246

15 630 838

Depréciations immobilisations incorporelies
Dépréciations immobilisations corporelles
Dépréciations titres mis en équivalence
Dépréciations tifres de participation
BDeépréciations autres immobilis. financiéres
Depréciations stocks et en.cours -
Dépréciations comptes clients

Autres dépréciations

365 878

407 677

34 715
312138

20 203

365 878
34715
698 912

DEPRECIATIONS

773 554

346 853

20 903

1098 505

Dotations et reprises d'exploitation
Dotations et reprises financigres
Dotations et reprises exceptionnelles

Dépréciation des titres mis en équivalence & la cidture de 'exercice

Semavert
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1938 620

475 300

110 148
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CréanceS et detteS Déclaration au 31/12/2025

Creances rattachees 3 des pammpa’zions

Préts - B o
Autres nmmob;hsatlons fsnanc&eres _ 1 465 011 514 454 950 557
Clierits douteux ou litigieux ' : 865674 865 674
Altres créances clients - ' : ) 20 342 246 20342 246

Créance représentative detitres prétés - _ C

Personnel et comptes rattachés ) ' : 561 5861

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux ' : . 680 660

Etat, autres collectivités : impdt sur les bénéfices '

Etat, aufres collectivités : taxe sur la valeur ajoutée ' 1771960 1771960

Etat; autres coliectivités - autres impdts; taxes, versements asssmlles

Etat; aufres collectivités : créances diverses _ 41929 41 929

Groupe et associés _ _ ‘ 3401 987 3401987

Débiteurs divers : . - 152 374 152 374
Cha’rgeé-conétatéés'd'avance : c ' ' _ 4086 360 406 360

Montant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés

Emprunts obligataires’ convertibles
Autres emprunts obligataires -
Emprunts et dettes'd 1 an maximum & Icngme

Emprunts-et dettes a plus d’ 1 an & l'origine -~ -~ 35 566 153 4729 500 16 680 323 14 156 330
Emprunts et dettes financiéres divers S 14 163 912 3796 454 10 367 457
Fournisseurs et comptes rattacheés - ' o 13 525 117 13 525 117

Personnel'et comptes rattachés o 883 372 883 372

Sécurité sociale et autres orgamsmes sociaux 709715 708715

Etat : imp6t-surles bénéfices '

Ftat: iaxe sur ia valeur gjouige 40868770 4 066 770

Etat : obligations cautionnées

Etat - autres impdts, taxes et assimités - - . 1105218 1105218

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés : 2344 863 2 344'863

Groupe et associés 2171477 2171477

Autres dettes ' _ o 256 552 256 5652
Dettes représentatives de titres empruntes '
Produits constates d'avance’

91077 91 077

Emprunis souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice 8 206 248
Emprunts, dettes confractés auprés d'associés

S@ma\ie?t ' : Page 18/33
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Composition du capital social Déclaration au 31122025

Actions ordinaires ' 10 0G0 16

Semavert ‘ . Page 19/33
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Variation des capitaux propres Déclaration au 31/12/2025

Capitaux propres avant distributions sur résultats antérieurs -~ T " 13580 661

Distributions sur résultats antérieurs o : : 7138355
Capitaux propres aprés distributions sur résultats antérieurs _ : . 6 451 306

Variations du capitéi
Variations des primes liées au capital
Variations des réserves

Variations des subventions d'investissement 991 932
Variations des provisions réglementées _ ' 1188 250
Autres variations ‘ 650 544

Résultat de l'exercice - _ o _ 6231185

9 061 911

Capitaux propres avant répartétion - _ _ : 15513 217

Semweﬁ Page 20/33
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Identité des sociétés méres Déciaration au 31/12/2025

consolidant les comptes de la
société

SEMARDEL - 91810 VERT LE GRAND ‘. SA 30 080 000 100,00 %

() Semavert ~ Page 21733
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Fiﬁales et paﬁiCipatiOnS Déclaration au 31/12/2025

FILIALES: {plus de 50%)

PARTICIPATIONS (10 350%) * -

SCIC GATINAIS ﬁBQES 'E'NERGIE o 26 100 0,00 5 000 50 835
{ cloture au 30/4/2025) 14 855 5 000 4153
AUTRES PARTECE-PATRONS

NB :Capitaux propres 1.

Semavert
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Effectlf moyen Déclaration au 31/12/2025

CADRES 14
AGENTS DE MAITRISE 11
TECHNICIENS 6
EMPLOYES ’ 3 1
CUVRIERS . 61 13

APPRENTI - CONTRAT DE PROFESSIONNALISATION V

") Semavert '
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Engagements de crédit-bail

Déclaration au 31/12/2025 -

AMORTISSEMENTS

‘Cumul.exercices antérieurs ' 5465945 10 542 447 3193130 19 201 522
Exercice en cours ‘ : 475 300 471 985 617 352 1564 637
TOTAL 5941 245 11 014 432 3 810 482 20 766 159

REDEVANCES PAYEES

Cumul exercices antérisurs

Exercice en cours 3 . 5082 655 795 660877
._TOT_AL 5082 655 795 660 877

REDEVANCES APAYER

Aunanaupius . ' 4188 537 848 542 036

A plus d'un an et moins de 5 ans 6795 255 195 261 990

A plus de cing ans '

TOTAL 10 283 793 043 804 026

Montant pris en charge ds exerc.

() Semavert
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Déclaration au 31/12/2025

Engagements financiers donnés
et recus

LOCATIONS FINANCIERES 804 026 804 026

LOCATIONS FINANCIERES 804 026 804 026

EMPRUNTS CAUTION SEMARDEL 35 362 959 35 362 959
FOURNISSEURS

Semavert g 2533
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Eléments relevant de plusieurs
postes de bilan

) Déclaration au 31/12/2025

ACTIF IMMOBILISE
Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immobilisations mcorporeéles
Avances et acomptes sur lmmobmsatlons corporelles.

Participations

Créances raftachées 3 des partncupatmns
Préts

Autres titres nmmobliuses e
Autres immabilisations financiéres - -

5000

AC'&'EF CIRCULANT

Avances et acomptes verses sur commandes
Créances clients et comptes rattaches
Autres créances

Capital souscrit appelé, nom versé

Valeurs mobilidgres de placement
Disponibilités

1606 516
3401987 -

DETTES
Emprunts obligataires convertlbl_es
Autres emprunts obiigataires

Emprunis.et dettes aupres des étabisssements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers
Avances et acomptes regus sur commandes
Dettes fournisseurs et comptes rattachés -

14 137 474

5280170

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

? Semavert
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Engagements aupréS deS Deéclaration au 31/12/2025
Etablissements Financiers

RATIOS FINANCIERS

Contrat de crédit Mont Mile du 24 juin 2016 (pool bancaire : AUXIFIP, CRCAM IDF, LCL et
La Bangue Postale crédit entreprises) en trois tranches pour un montant total de
21 560 000 euros. ‘
Ratio emprunteur : DSCR (taux de couverture de la dette) > 1,2
Ratio-Groupe : DSCR (taux de couverture de la dette) > ou= 1,2
Ratio Groupe : Gearing (taux d'endettement) <ou = 1
Contrat de prét Semavert Auxifip en date du 20/6/2018, relatif 4 la construction et 3
I"exploitation d’un Projet de valorisation du biogaz sur le site ISDND Mont-Méle,
composé d’une installation de cogénération et d’un systéme d’épuration-injection de bio .
meéthane situés sur la Commune de Vert le Grand (31) pour un montant de 5 400 000
SHIO0S.

Ratio emprunteur : DSCR (taux de couverture de la dette) > 1,2

Ratio Groupe : DSCR (taux de couverture de la dette} > ou=1,2

Ratio Groupe : Gearing (taux d'endettement) < ou = 1
Contrat de prét Semavert en date du 24/04/2019 relatif 4 la construction et la couverture de
casiers de stockages de déchet, et d’aménagements divers, sur le site de PISDND Mont
Maile (pool bancaire UNIFERGIE, CADIF, LCL) et pour un montant de 12 930 000 euros.

Ratio emprunteur : DSCR (taux de couverture de la deite) > 1.2 '

Ratio Groupe : DSCR (taux de couverture de Ja dette) > ou=1,2

Ratic Groupe : Gearing {taux d'endetiement) < ou = |
Contrat de prét Semavert en date du 13/07/2022 relatif 2 la construction et Iz couverture de
casiers de stockages de déchet, ¢t d’aménagements divers, sur le site de VISDND Mont
Miéle {(pool bancaire UNIFERGIE, CADIF, LCL) et pour un montant de 5 710 000 euros.

Ratio emprunteur ; DSCR (taux de couverture de la dette) > 1,2

Ratio Groupe : DSCR (taux de couverture de la dette) > ou=1,2

Ratio Groupe - Gearing (taux d'endettement) < ou =1

=> Semavert respecte le ratio DSCR au titre de I'exercice 2025,

=> Ratios financiers pour le Groupe :

Le ratic DSCR (taux de couverture de la dette) est respecté au 31/12/2023
Le ratio de Gearing (endetiement) cst respecté au 31/12/2025

AUTRES ENGAGEMENTS

Au titre-Contrat de prét Semavert en date du 24/04/2019 au profit des préteurs
Cessions de créances professionnelles - assurances
Cessions de créances professionnelles - autres marchés
Au titre Conirat de crédit Mont Male du 24 juin 2016 au profit des préteurs
Cessions de créances professionnelles - assurances
Au titre Contrat de prét Semavert Auxifip en date du 20/6/2018 au profit des préteurs
Cessions de créances professionnelles - autres marchés
Au titre Contrat de prét & impact Semavert ARKEA en date du 29/6/2022 au profit des préteurs
Cessions de créances professionnelles - autres marchés
Au titre Contrat de prét Semavert Auxifip en date du 13/7/2022 au profit des préteurs

Semavert | bage 27133

Lo vrlerientisn 4 la binmosse

B



374 255

Effets escomptés non échus o
Avals et cautions S e _ '
Engagements en matiére de pension S _ _ 471 230

Autres engagements donnés 2171157

.950 557

Nantissement éomp'ie DSRA emprunt -
1220600

Nantissement d'une unité de recyclage des déchets du BTP

nb:effets escomptés non échus=cessions factures en affacturage . <~

Pape 28/33
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Informations complémentaires Dédlaration au 31/12/2025

Information sur les honoraires versés aux commissalres aux comptes.

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes au cours de l'exercice dans le cadre de la mission
légale s'éléve a 35.490 euros hors taxes.
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Déclaration au 31/12/2025 -

- Dossier de gestion

{ ? Sem&%!ieri . ' Page 30/33
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Ventilation du chiffre d'affaires Dédlaration au 31/12/2025

ORISATION ENERGIE 3708 463 3708 463

0693

VALORISATION MATIERES 5419028 5419028 2408413 12500 %
PRESTATIONS TRAITEMENT REAMENAG 18711081 18711 081 6512212 187,32 %
PRESTATIONS STOCKAGE 46 581 358 46 581 358 45 022 394 1.21 %
PRESTATIONS DIVERSES ' 448 092 448 092 149693 199,34 %
PRESTATIONS LOGISTIQUES 5 969 323 5969 323 74 870 7 872,91 %
PRESTATIONS LOCATIONS 196 745 196 745

PRESTATIONS APPORTS 4 408 966 4 408 966 2960405 48,83

Sema\iert . . » Page 31/33
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Soldes intermédiaires de gestion Déclaration au 31/12/2025

Ventes de marchandises )

- Colt d'achat des- marc?sandzses n -52 127 ) ' 35024
MARGE COMMERCIALE 52127 -35 024
Production fvendu.e : . _ 85 443 057 ‘ 99,95 60 197 359 99,38
+ Production'stockée - . : 36 978 0,06
- Destockage.de produbt‘ion R : 39 172 0,05 '
+ Productlon lmmobmsee - i T : 81612 0,10 340 898 0,56 -
PRODUCTION DEL' EXERCICE 85 485 497 100,00 60 575 234 100,00
- Colt d'achat des marchandises 52 127 0,06 35 024 0,06
- Consommation.provenance tiers S 35 376 048 41,38 - 18430285 30,43
VALEUR AJOUTEE ' 50 161 576 58,68 42 109 925 69,52
+ Subventions d' exp!cntatnon R ' 89 953 0,11
- Impbts ettaxes . -~ .~ ' 124 745 427 28,95 21 127 055 34,88
- Charges de _personnel- o , 6 318 358 7,39 3717 081 6,14
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 19187 750 22,45 17 265 789 28,50
+ Reprises, transfert charges : 110 149 0,13 761 845 1,26
+ Autres produits ' SRR 402 383 G.47 741 241 1,22
- Dotations amortis., dépréciations, provisions ) 7871094 9,21 5942727 9,81
- Autres charges : 953 419 1,12 683 000 113
RESULTAT D'EXPLOITATION 10875768 12,72 12 143 148 20,05
+ Quote part opérations en commun
+ Produits financiers 228 299 0,27 554 767 0,92
- Quote part opérafions en commun.-
- Charges financiéres _ 1 967 892 2,30 1578474 2,61
RESULTAT COURANT AVANT lMPOT 9136 176 10,69 11 119 442 18.36
Produits exceptionnels _ 49270 0.08
- Charges exceptionnefles” = -~ - - ". - 475 300 0,56 16
RESULTAT EXCEPTIONNEL - ~475 300 -0,56 49 254 0,68
- Participation des salariés - : 258 464 0,30 221962 0,37
- Impdt sur les bénéfices 2171226 2,54 2808 379 4,64

Produits cessions éléments actif - o 125 . 49 142 0.08
-- Valeur comptable éléments cédés '
PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS - 125 49 142 0,08
) Semavert |
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Capacité d'autofinancement

Déclaration au 31/12/2025

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 19 187 750 17 265 789 11,13
+ Transferts de charge's'd‘exploitation 663 557 -100,00
+ Autres produits d'exploitation 402 383 741241 45,71
- Autres charges d'exploitation 953 419 683 000 39,59
+ Quote-part de.rééu-ltat sur opérations faites en commun _
+ Produits financiers _ 228 299 554 767 -58,85
- Reprises sur dépréciations et provisions financiéres
- Charges financiéres ' ' 1 967 832 1578474 24,67
+ Dot. aux amortis., dépréciations et provisions financiéres
+ Produits exceptionnels 49 270 -100,00
- Produits des cessions d'éléments actif . 128 -100.,00
- Subventions d'investissement rapportées au résultat 49 142 100,00
- Reprises sur dépréciations ef provisions exceptionnelles
- Charges exceptionnelies 475 300 16 2970 526,25
+ Valeur comptable des immobilisations cédees 16 -100,00
+ Dot. aux amortis., dépréciations et provisions exceplicnnels 475 300
- Participation des salariés 258 464 221 962 16,45
- Imp6ts sur les bénéfices . 2171 226 2808379 -22,69
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 14 467 431 13 933 540 3,83
RESULTAT NET COMF_’TABLE 6 231 185 8 138 355 -23,43
+ Dotations aux amortissements, dépreéciations et provisions 8 346 394 5842727 40,45
- Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 110 149 98 288 12,07
- Résultat sur cession des éiéments actif 112 -100,00
- Subventions d'investissement rapportées au résuliat 49 142 -100,00
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RAPPORT SUR LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Exercice social clos le 31/12/2025
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RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE
EXERCICE SOCIAL CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

Conformément aux dispositions des articles L. 225-37 et L. 225-38 du Code de Commerce, ce rapport
est composé de la fagon suivante :

1. Liste de I'ensemble des mandats et fonctions exercés dans toute société par chaque
mandataire social durant I'exercice

2. Conventions intervenues directement ou par personne interposée, entre, d'une part, 'un des
mandataires sociaux ou l'un des actionnaires disposant d’une fraction des droits de vote
supérieure a 10 % d'une société et, d'autre part, une autre société dont la premiére possede
directement ou indirectement plus de la moitié du capital, a I'exception des conventions portant
sur des opérations courantes et conclues a des conditions normales

3. Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité par application des articles L. 225-
129-1 et L. 225-129-2

4. Choix fait de 'une des deux modalités d’exercice de la direction générale prévues a l'article L.
225-51-1
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1. Liste de ’ensemble des mandats et fonctions exercés dans toute société par chague

mandataire social durant I'exercice

M. Bernard SPROTTI

Semardel

Siredom
Semaval
Serivel

Semathec

Semaer

Semavert

Sorgem

SEM Essonnes Energies

Administrateur — Représentant permanent du
SIREDOM - Président du conseil d’administration
Délégué

Administrateur, représentant permanent de Semardel
Administrateur, représentant permanent de Semardel -
Président du conseil d'administration & compter du
01/12/2025

Président du conseil d'administration - Administrateur,
représentant permanent de.Semardel

Administrateur, représentant permanent de Semardel
Administrateur, représentant permanent de Semardel
Administrateur

Administrateur

Semardel

Administrateur - Représentant permanent du Conseil
Départemental de I'Essonne

Semavert Présidente du conseil d'administration et administrateur
Mme Brigitte VERMILLET | CD 91 VP Patrimoine/Bati

Ville de Morangis Maire

Métropole Conseillére métropolitaine

GOSB Conseillére territoriale, Vice-Présidente

Régie de I'eau Présidente régie des eaux de la Seine et de 'Orge

QOrly International Présidente de |I'Association

Semardel Directeur Général, non administrateur, mandataire

social

Serivel Administrateur

Semavert Administrateur
M. Denis DUPLESSIER Semaer Administrateur

Semaval Administrateur

Semathec Administrateur

Association des Directeurs d'EPL

(ADEPL)
SEM Essonne Energies

Administrateur

Administrateur

2. Conventions intervenues directement ou par personne interposée, entre, d’'une part,

I'un des mandataires sociaux ou I'un des actionnaires disposant d’une fraction des

droits de vote supérieure a 10 % d’une société et, d’autre part, une autre société dont
la_ premiére posséde directement ou indirectement plus de la moitié du capital, a

I’exception des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des

conditions normales

NEANT

3. Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité par application des articles '

L. 225-129-1 et L. 225-129-2

NEANT

4. Choix fait de I'une des deux modalités d’exercice de la direction générale prévues a

Tarticle L. 225-51-1

Nous vous rappelons, en application des dispositions légales et réglementaires, que par
délibération du Conseil d’Administration en date du 26 février 2002, il a été décide d’opter pour
la dissociation des fonctions de Président du Conseil d’Administration et de Direction Gé
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SEMAVERT
Sociéte Anonyme au capital de 160.000 €
Ecosite de Vert le Grand - $1810 VERT-LE-GRAND
N°® SIRET : 702 047 077 0038 APE: 38212

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 30 juin 2026

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Qrdinaire en application des statuts et de la loi sur les
sociétés commerciales pour vous rendre compte de Factivite de Ia société au cours de 'exercice clos le
31 décembre 2025, des résuliats de ceite activité et des perspectives d'avenir, &t soumetire a volre
approbation les comptes annuels dudit exercice. Ces comptes sont joints au present rapport.

Vos Commissaires aux compies vous donneront dans leur rapport toutes informations quant 4 ia
régularité des comptes annuels qui vous sont présentes.

Nous vous précisons que les états financiers gui vous sont préseniés ne comportent pas de modification
au niveau de ia présentation des comptes.

Les convocations prescrites vous ont été réguliérement adressees et tous les documents et pieces
prévues par la réglementation en vigueur ont été fenus a votre disposition dans les délais légaux.
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1. SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE

1.1 ELEMENTS SIGNIFICATIFS DE L’ANNEE

Le chiffre d'affaires est de 85 443 K€ en 2025 contre 80 197KE en 2024. Le résultat net avant impots
est positif de 8 402 KE en 2025 contre 10 947 K€ en 2024, '

It est & noter que la socigle SEMAVAL a fusionné avec SEMAVERT avec effet rétroactif au 1¢ janvier
2025, les résultats de 2025 intégrent donc deux nouvelles activités : le tri des DAE/DEA/BOIS et Pactivité
DEEE.

1.2 EVOLUTION DE L’ACTIVITE

L'annee 2025 a été marquée par les éléments suivants :

¢ Les activités ont connu un rythme d'activité soutenu sur fa période pour le site de Ballancourt-
sur-Essonne. Cette embellie ne concerne néanmoins pas les activités du centre de i de
déchets du BTP qui connait toujours une activité ralentie. :
Le jancement opérationnel de la REP PMCB en mai 2023 (Produits et matériaux de construction
du secteur du batiment) laissait percevoir une opportunité forte en matiére de gestion des
dechets du batiment et de lutte contre les dépdis sauvages. Pour SEMAVERT, elle a alors
abouti a la signature d'un marche de transit et de regroupement de ces déchets pour 'Essonne
aupres de la sociéte Valobat, principal acteur de cette REP. Aujourd’hui, ce marché permet de
capter plusfeurs milliers de tonnes sur le site BTP tout en restant loin des attendus du marché
lancé par I'eco-organisme. '
Plus récemment, SEMAVERT a également signé un autre contrat avec Valobat pour étre

_ identifie comme gestionnaire de déchets (GDD) auprés de la profession et des producteurs

susceptibles de générer des chantiers de plus de 50m3 de déchets. Dans ce méme cadre,
SEMAVERT est eégalement actif auprés de lautre principal éco-organisme dénommé
Ecominéro. Bien que prometteuse et attendue par la profession, 'actualité ne nous permet pas
d'étre trés optimiste au syjet de fa REP PMCB.

e L'activité de I'1SDND se poursuit avec un niveau tonnage éleveé et des apports de soutiens pour
Pincinérateur de SERIVEL et des camps de « roms » pour la part d'ultimes enfouis. Au regard
des difficuités techniques éprouvées par les filiéres régionales de valorisation du platre, le site
a &té sollicite en soutien de ces derniéres pour la réception.de tels flux. L'activité de 'alvéole
spécifigue aux déchets platreux a dés lors connu un sursaut important avec validation de
Fautorite préfectorale.

o En comparaison avec 2024, Factivité de fa plate-forme de valorisation des déchets verts est en
baisse et ce en lien direct avec les conditions météorologiques plus séches qui caractérisent
2025.

o 2025 correspond a la période de lancement du fonctionnement en mode industriel de P'unité de
methanisation. Sans surprise, ce lancement comporte des difficultés avec des relations parfois
tendues avec I'équine de conception. Néanmoins, Foutil est fonctionnel, performant et qualitatif
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et permet une valorisation énergétique et biologique des biodéchets collectés sur ie territoire. A
noter une premiére campagne d'épandage des digestats liquides auprés de 4 agricultsurs du
plan d'épandage du site a {'éié 20258, Cette opération a donné satisfaction a ces acteurs locaux
du territoire et s’est également déroulé techniguement dans de bennes conditions.

s LIME (installation de maturation et d'élaboration) implantée dorénavant au sein de la plate-
forme BTP a fait I'chjet de plusieurs ajustements fechnigques de la part des equipes
d'exploitation de 'entreprise. Les performances atteintes en matiére de valeorisation matiére sont
satisfaisantes. Si {'organisation et [a dynamigue commerciale sont bel et bien actives & ce sujst
dans le groupe, les prescriptions de mise en ceuvre des maitres d’ouvrage public ou prives du
territoire restent encore faibles. SEMAVERT s'est impligué dans la création du label MAT Vaio
porté conjointement par ['Association Nationale des Graves de Macheiers et le Cerema,
organisme expert sous la tulelle du ministére de Fenvironnement. Ce label atteste de la
conformité des techniques et procédures de maturation avec les exigences issues de la
réglementation et des guides spécialisés rédigés par cet organisme & propos de la valorisation
multi-usage des machefers. §l vise & améliorer la confiance des maitres d'ceuvre et des mailres
d'ouvrage vis-a-vis de Putilisation de ce matériau dans le cadre de leurs programmes de
travaux. Le site est F'un des guatre premiers & hénéficier de cetie labellisation & la fin 2025 3
Fechelle nationale.

e Les activités tri DAE/DEA/Bcis et DEEE ont été integrées dans le périmétre de SEMAVERT en
- 2025.

Sur le iri DAE, le chifire d'affaires est généré par des marchés auprés des collectivites pour le
tri de Jeurs encombrants et déchets en provenance des déchetieries, par le marché de tri des
DEA conciu avec ECOMAISON, et des apports privés sur les déchets d'activites economiques
et le bois. Les opérations de tri permettent de valoriser du bois, des métaux, des fibreux et des
plastiques. Le site réalise également de la valorisation énergétique via 'envol de CSR en
cimenteries et de refus de ti en unité de valorisation énergétique. Les probiématiques
renconirées sur ce site sont les mémes gu'en 2024, & saveir une production de CSR superieure
aux capaciiés de réception des sites de valorisation. | n'y a pas eu de modifications
significatives sur les marchés clients en 2025 (renouvellement du marché des déchetteries du
SIREDOM).

Concernant ies DEEE (déchets d'équipements électrigues et électroniques), i §'agit d'une
activité de regroupement. Le chiffre d'affaires est réalisé auprés des deux Eco organismes de
la filiéres, ECOLOGIC et ECOSYSTEMES. Les {fonnages sur cetle activité sont stables.

1.2.1 AU NIVEAU INDUSTRIEL ET TECHNIQUE
- ISDND

= Report des activités du casier H vers le scus-casier 1 en février 2025 dans le respect du plan
de phasage du site ; ”

= Travaux d'aménagement des sous-casiers suivants permetiant de garantir la continuite de
service public

=  Mise en exploitation de la nouvelle alveole du casier specifique des déchets platreux ;
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w  [nitiation des travaux du futur qual au droit du casier H
= Curage, nettoyage et entretien des bassins de lixiviats et d'eaux propres (EPE)
e Travaux de couverture sommitale et de flancs internes du casler H

= Travaux de voirie pour futur accés clients en alimentation du futur quai

- COMPOSTAGE

v les produits qui sont issus de la plate-forme donnent généralement un bon niveau de
satisfaction a ses clients, qu'il s’agisse des utilisateurs de compost ou du bois énergie. Le
contexte concurrentiel comme I'évolution du marché du bois-energie aboutissent 4 une tension
commerciale sur ces produits et, sur le plan technique, a une gestion de stocks parfois difficile
sur fe site.

- BIOGAZIENERGIE

= Continuité d'ameéliorations fonctionnelles sur le procéde de désulfuration et de pré-traitement
des biogaz avant cogénération. Ces améliorations périphériques aux équipements de
valorisation eux-mémes sont prioritaires pour accompagner évolution de a qualité des déchets
ultimes regus. Celle-ci se fraduit par une baisse réguliére de Ia qualité du biogaz produit,
notamment sa qualité en méthans (CHd)

= Rythme assez stable de production d'énergie sur la base de 3 équipements en pleine proprigté
de SEMAVERT

- CARRIERE /1sDi

= Finalisation du merlon périphérique © amenagement général du merlon paysager et
perimétrique du site pour une amélioration de son intégration paysagére. Cet aménagement a
&te remarque positivement par les acteurs locaux.

= Continuité d'extraction sur la phase initiée en 2019 et atteinte d’'un rythme d'extraction et de
commercialisation des sablons illustrant l'intérét du gisement pour 'économie locale.

»«  Amélioration du systéme d'arrosage contre les poussiéres autour de la base vie et extension
sur les voiries d'exploitation

v Refection de la voirie d'accés et mise en place d'un dos d’ane a Pentrée du site. -
- BTP
»  Campagnes de concassage et de criblage sur stocks de béton et stocks de grave recyclée.

= Creation d'alvéoles de stockage couveries en réponse aux besecins du marche de la REP PMCB
(Valobat)

= Aménagement d’'une zone d'un hectare pour accueillir le projet de construction de « Le Grand
Platre ». .

v Développement commercial pour les matériaux recyclés & destination des entreprises du BTP
locales '

- IME — INSTALLATION DE MATURATION ET D'EL ABORATION DE MACHEFERS

= Optimisation permanente des modalites d'exploftation et de réglage des équipements du
procede en vue de I'atteinte de performances ambitieuse en matiére de valorisation des métaux
ferreux et non ferreux ;

= Production d’'une grave de 'Ecosite conforme aux specifications réglementaires
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= Renforcement des movyens de suivi et de production de cetle grave dans le cadre des réflexions
et échanges interprofessionnels établis avec les membres de TANGM et du CEREMA en vue
de la création du label MATValo

s Premiers approvisionnements d'imporiance de chantiers locaux pour Ia valorisation de graves
de 'Ecosite issues de Vinstallation actuelle

- METHAMISATION

= Injection de biométhane sur le réseau GRDF depuis la fin janvier soit 3 2 4 semaines apres
{'alimentation organique du digesteur, démonirant la pertinence du choix de procédé

= |a montée en charge de Pinsisllation (démarrée en décembre 2024), avec [a réception des
premiéres tonnes en provenance du centre de tri des bio déchets du SIREDOM, exploitée par
SERIVEL {mise en service en juiliet 2025).

«  Déroulement de la phase contractuelle de Mise en Service Industrielle visant notamment
Fattsinte d'un régime fonctionnel stable et fe reglage des différents éléments constituant
Finstallation en vue de la validation de leur performance.

= Mobilisation des movens d'expertise technique du groupe pour le suivi des travaux,
Videntification des écarts contractuels et des mesures correclives imposees au groupement
d’entreprise.

= Mobilisation en soutien de Funité de traitement d'effiuents liguides de FISDND pour traiter des
effluents lors de cas différenies étapes de mise en service et de tesis de linstailation.

1.2.2 AU NIVEAU JURIDIQUE ET FINANCIER

Suite & la défaillance de Fensemblier ARVAL, choisi pour le projet de méthanisation, Semavert a négocie
la reprise du contrat avec le repreneur des activités ARVAL (SOURCES). Le chantier a malgré tout pu
progresser avec un retard limite. Courant 2024, Semavert a mis en ceuvre les moyens juridigues en vue
de recouvrer une partie de avance qui avait &té versée & la société ARVAL, liquidée. Le DGD du
chantier a pu étre signé en avril 2025 avec le mandataire liquidateur ce qui a permis d'actionner la
GAPD donnee par BRI et d'obienir le remboursement de 'avance versée,

Le projet de fusion entre SEMAVAL et SEMAVERT (sociétés sceurs) détenues a 100% par SEMARDEL
a été signé le 22 octobre 2025 et publié au Bodace le 31 oclobre 2025, 1l 2 été approuvé par decision
de 'Assemblée Geénéral Exiraordinaire du 19 décembre 2025.

La fusion par voie d'absorption de SEMAVAL par SEMAVERT est réalisee le 31 décembre 2025 avec
effet rétroactif au plan comptable et fiscal au 1¢ janvier 2025.

Cette fusion a entrainé la création d'un nouvel établissement sur Echarcon.

Le contentieux avec la communauté de communes de LACQ CRTEZ concemant le transfert des
instaliations a la fin du contrat, et la prise en charge d'éventuelies remises en élat, est toujours en
cours. A ce stade, les factures émises par Semaval pour le frailement des tonnes du 1er semestre
2023 n'ont toujours pas éié régiées par la CCLO. L'expertise judiciaire se prolonge faule de réactivité
de Fexpert. Malheureusement le Tribunal administratif a rejeté la demande de condamnation au
naiemert en référé initiée par SEMAVAL en avril 2024 et n'a statué ni sur la requéte indemnifaire
déposée au fond par SEMAVAL en février 2024, ni sur la demande de remplacement de Fexpert

\
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formulée en juin 2025. Ce contentieux a donné lieu & une provision pour risque dans les comptes de
2023 conservée a date.
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2. PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

2.1 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels au 31/12/2025 ont été établis conformément aux régles comptables frangaises
suivant les prescriptions du réglement n°2022-08 du 4 novembre 2022, modifiant le réglement n°2014-
03 du 5 juin 2014 refalif au plan comptable général.

L'application du réglement de FANC 2022-06 sur la modernisation des états financiers, entraine un
changement de méthode comptable.

Cette nouvelie régiementation a entrainé des reclassements sur 'exercice ouvert le 01/01/2025
notamment sur le résultat exceptionnel et e traitement des transferts de charge.

Les états présentés au 31/12/2025 intégrent les écritures de fusion, alors que les états au 31/12/2024
concernent uniguement Semavert. _

Du fait de ta fusion rétroactive au 1 janvier 2025, nous vous proposons des justifications proforma pour
mieux appréhender les états au 31/12/2025 fusion Semavert — Semaval comparés aux états 31/12/2024
fusion Semavert — Semaval.

2.2 COMPTE DE RESULTAT
2.2,1 CHIFFRE D’AFFAIRES

Evolution du chiffre F'affaives {au 31/12/2024 le périmétre n'integre pas les
données de Semaval)

Stockage

Carriére
DEEE |
Biodéchets
Divers

Le chiffre d'affaires de l'exercice se répartit de la maniére suivanie :

- Stockage : 54%
- Valorisation : 11%
- Tri : 23%
- Carrigre 18D} : 4%
- DBEEE : 4%
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- Déchets verts et bois : 3%
- Divers : 1%

A périméire constant, le chiffre d'affaires augmente de 5.161KE

Périmétre fusion 2025 & 2024

Valorisation 9 100
Stockage™ . oLl c 1L 46752
Tri 19596|
Carrigre oo 3086
Bois et dechets ver{s 3071 _
DEEE o oo 3008)
Bno_dechets '

Divers

Le chiffre o'affaires hors TGAP augmente de 2.057KE, les principales variations sont les suivantes ;

- Valorisation énergétique ;| +1.638 K&

- Malorisation matiéres  :  +331 K€
- Carriéres c+1.203 KE
-  Biodechets + 345 K€
- DEEE o +398 KE
- Tri 1-1.726 KE

2.2.2 RESULTAT D'EXPLOITATION
Le résultat d’exploitation est de 10,678 K€ en 2025,

_Empot et taxes
©“Salaires et charges e s
Dotations amort!ssements et provanons
. 'Dotations pour risques .
Autres charges

PAGE 11 SUR 28
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Compeosition des différents postes du résuitat d'exploitation :
s | es autres produits se répartissent comme suit :

o+ 327 K€ aulres produils (ajusternent des provisions de charges)

o +82 KE de production immobilisée concernant 1a coordination ef le suivi des
travaux des nouvelles insiallations

o + 21KE€ de reprise de provisions sur les créances

o +89KE de reprise de provisions sur le réaménagement du stockage, et risque et
charges -

o -38 K€ de production stockee
o+ 80 K€ de quote-part de subventions d'investissements
o +75KE dindemnités d’assurance

s {.es charges d'exploitation :

o 35.324KE€ pour les consommations en provenance des tiers qui représentent 41%
du chiffre d’affaires en 2025

= 18% autres services extérieurs { dont 10% pour les facturations
intragroupe}

= 37 % pour la sous-traitance et les charges directes de chifire
d'affaires soit 13.162 K€ (frais de transport, redevances
communes)

= 18% pour les charges de iccations terrains, engins et matériels
" soit 5.498KE,

u  15% pour les achats consommés 5.407K€, dont 1.584KE de
combusiibles, 1.551KE d'électricité,

2 11% pour les dépenses d'entretien d'un montant de 3.882 K&
= 2% pouries depenses d'assurance soit 806KE

o 24.745KE pour les implls et taxes qui représentent 29% du chiffre d’affaia;es et dont
principatement la TGAP avec un montant de 23.844K€

o 7.871KE€ pour les dotations aux amortissements et provisions soit 8% du chiffre
d'affaires., Elles comprennent 5.932 K€ pour les amortissements, 288 KE€ pour
depreciation des creances, 1.851 K& pour provision sur le réaménagement.

o 6.318KE pour tes charges de personnel représentant 7% du CA.

o 953KE pour les autres charges integrent les redevances forlages et les pertes sur
creances douteuses.
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présentation des comptes annuels

A périmétre constant, le résultat d’exploitation augmente de 124KE.

TotalCA -
Autres produxts

Autres charges.externes
Impot et taxes -
Salaires et charges

Autres charges '

- Dotations amortissements et provisions -
Dotations pour nsques et charges

85443
645

35324
24745
6318

< g0
1651

80282

2361

36335

121379

6168

51100
1636

S 15,75%]

L 21,71%

6,43%
-72,68%

-2,78%
2,44%

0,92%
L2450%:

é[ Passage du résultat 2024 versus 2028 {3 périmeétre identigue)

L.e passage du résultat 2024 au résuitat 2025 dégage un faible boni de 124KE, et s'expligue par les
points suivants ;

2025 & 2024

: Résultat exploitation 2024 10 752
- Effet CA net TGAP et sous-traitance - 0 o h e
Achats cbnsommés _ 182
CCoutélectricite L gy
Cout des !OC&thE’!S & assurances ' ‘ 74
CoCoutentretien. L T e Ll 08
Autres charges extemes - ' -1814
‘Charges de personnely compris intérim -~ S g
Dotation aux amomssements ‘ -8923
Impbtsettaxes Lo T ST e e V62
Impac‘t creances douteuses ' -121
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présentation des comptes annuels

L'amélioration de la marge sur CA se fait surtout grace a la valorisation énergétigue +1.639 KE, Ia .
valorisation matiére +439KE, et +785KE pour les prestations.

Les postes de dépenses en économies sont les achats consommes, électricité ef location, ils génerent
une économie de 737kE par rapport Vexercice précédent.

Dans le méme {emps, les postes de charges subissent des augmentations significatives !
o+ 223KE pour les cofils d'entretien.
e +1.814K€ pour les charges externes essentiellement les refacturations intragroupes

s+ 923KE pour les amortissements dont 625KE sont dues & la mise en service de l'installation
de traitement des biodéchets.

o -+ 121KE pour les créances douteuses

e+ 285KE pour les autres produits et charges divers.

2.2.3 RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier de l'exercice est de -1.740KE

Ui Tinan
Charges financiéres

A périmétre constant, le résultat financier se detériore de 392KE.
Périmetre fusion 2025 & 2024

Produits financiers -
Charges financiéres

Le poids des intéréts des emprunts augmente de 185 K&, les intéréts des comptes courants intragroupe
augmentent de 170 K€ ;

2.2.4 RESULTAT EXCEPTIONNEL

¥ceptionneals:

Charges exceptionnelles

Semavert — La VALORISATION DE LA BIOMASSE : FasE 14 SUR 28




RAPPQORT DE GESTION

EXERCiCE SOCIAL CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

présentation des comptes annuels

Résultat exceptionnel 2 périméire constant se détériore de 49KE,

Périmeire fusion 2025 & 2024

‘Produits exceptionnels. -

har i

Les charges exceptionnelies 2025 comprennent 475k€ d'amortissements dérogatoires destinés a
amortir, jusqu'en juin 2033, la réintégration fiscale de la plus-value latente sur les immeubles générée
a lfa fin du crédit-bail immohbilier en juin 2023,

2.2.5 RESULTAT NET

Compte-tenu de limpact de la participation des salariés de 258 K€ et de limpot sur les bénéfices de
2.171 K€, 1e résultat net comptable s'établit 2 un bénéfice de §.231 KE.
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2.3 BILAN ACTIF
2.3.1 IMMOBILISATIONS

Tableau de flux des immobilisations {valeurs brutes)

79

immobilisations corporelles 108 243

L.a colonne « Fusion » comprend la reprise du bilan de Semaval au 1° janvier 2025.
Les flux d'investissements, v compris les en-cours de Vexercice se ventilent comme suit

o 4.044KE€ pour ie stockage

o 1.373 K€ pour le trailement des bicdéchets,

® 865 K€ pour le tri déchets secs (BTP, IME ot DEA )
o 21 K€ divers

La plateforme de traitement des bicdéchets a été mise en service le 1° juillet 2025.
Les cessions concernent essentiellement des mises au rebut integralement amorties.

L'augmentation du fonds de garantie de Paffacturage justifie la variation des immobilisations financiéres.

Tableau de vatiation des amortissements sur immaobilisations

Immobilisations incorparelies - 1L o 2348] 28] 36ds|
immobilisations corporelies 64 568 4441{ -3 ?9(}]

mmoslieatons corpoe s 2ol
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présentation des comptes annuels

La valeur nette des immobilisations incorporelles et corporelles d'un montant de 72.502 KE se
décompose comme suit

o 40% pour Factivite stockage des déchels non dangereux est constifue principalement des
casiers d'enfouissement et de leur couverture

&

7% pour la plateforme d'exploitation du biogaz

-]

17% pour Pactivite de tri et valorisation des déchets secs

L]

31% pour l'nstaliation de traifement des biodéchets et méthanisation

-]

4 % pour les déchets verts

1 % pour les moyens généraux et Ia carriére

Les immobilisations financiéres enregistrent nolamment le dépédt de fonds nantis dans le cadre des
financements pour 950 KE,

2.3.2 STOCKS

La valeur nette du stock s'éléve a 1.448 K€ au 31/12/2025 dont 744 K€ de reprise du stock de Semaval
au 31/12/2024.

2.3.3 CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les creances clients d'un montant net de 20.509 K€ sont constituées 4 8% de créances intragroupes,
Les créances reprises dans le cadre de la fusion de SEMAVAL étaient de 3.903kE€ au 31/12/2024.

L'encours clients représente 24% du chiffre d'affaires facturé, le montant des créances non échues est
de 11.243KE au 3112, '

Les clients douteux sont provisionnés a 100%.

2.3.4 AUTRES CREANCES

Les autres créances g'établissent & un montant 5.369 K€ dont 'échéance est 2 moins d'un an, |l s'agit ‘
principalement du compte courant Semardel pour un montant de 3.402KE, du montant de tva pour un
montant de 1.772 K€. ‘

2.3.5 DIVERS

Le montant des disponibilités a la cloture est de 2.948KE.

2.3.6 CHARGES A ETALER

Ce compte intégre les frais d'émissions d'emprunts souscrits, talés sur la durée de remboursement
des emprunts, le montant a la cldture est de 1.745 K€,
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EXERCICE SOCIAL CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

présentation des comptes annuels

2.4 BILAN PASSIF
2.4.% CAPITAUX PROPRES

Réserves indisponibles

Aufres réserves

CRematanawead

Résultat de l'exercice

Provisions réglementées [

- Subventions snestssement |

6231

475

1900
S ey

-8 138

5 600
6 231
S ree7
1188

L' Assembiée Générale Ordinaire a décidé de distribuer 7.138 K€ au titre de I'exercice 2024,

Les subventions d'investissements concernent les aides versés par Ademe et la Région lle De France
depuis 2020 pour les projets centre de tri BTP, plateforme Bio déchets et Meéthanisation.
Les montants recus sur 2025 sont de 1.082KE pour linstallation de traitement des biodechets.

2.4.2 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ET POUR

DEPRECIATIONS DE CREANCES

| Provisions pour risques et

Provisions pour dépréciation

Les provisions et reprises pour risques et charges se composent

o Des charges lides au réaménagement final des caslers et 4 la post-exploitation de ''SDND.

o Des reprises de provisions concernant le réaménagement final des casiers de MSDND suite

aux travaux réalisés au cours de Pexercice.

o Les provisions pour risques et charges reprises dans le cadre de la fusion concernent
exclusivement le litige avec la CCLO.

Les provisions pour dépréciation inscrites 2 la cloture concernent les provisions pour créances

douteuses.
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présentation des comptes annuels

2.4.3 DETTES

2431 EMPRUNTS

Le montant des dettes financiéres est de 49.M€ 3 Ia cldture, 17% échus a moins d'un an, 55% dont

Féchéance est comprise entre plus d’'un an et moins de 5 ans, puis 38% échus & plus de 5 ans.

- Emprunt Stockage 2016
Emprunt Biogaz 2018

Emmneves 2077 s s e
Emprunt Stockage 2019 12 930 . 15 ans
Emprunt stockage 2022

| Methanisation2022 0

Prét corporate Semardet / Sermavert 2022 & 2023

i : ; ;

Les intéréts courus sur les emprunts soﬁt de 203KE 2 la cidture,

Le montant des dépdts recus des clients est de 26Kg

2.4.32 DETTES

Les dettes fournisseurs s’elevent 4 13.525 K€ a la cidture dont 39% de dettes intragroupes et 17% de
dettes pour factures non parvenues. Le montant repris dans le cadre de la fusion est de 4.652 K€ Les
factures fournisseurs non echues sont d'un montant de 9.560KE€ 3 Ia cidture.

Les dettes fiscales et sociales s'élévent & 6,765 K€ a la cléture, composées, 60% pour fa TVA, 24%
" pour des dettes sociales, 13% pour la TGAP et e solde pour les autres impéts ef taxes.

Les dettes sur immobilisations et comptes rattachés s'élévent 4 2.345 KE.

Les autres dettes s'élévent & 2.428 K€ & la ciéture intégrant principalement le compte courant vis 3 vis
de Semardel dans le cadre de lintégration fiscale.
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présentation des comptes annuels

2.5 EFFECTIF

Leffectif moyen salarié sur 'annee est de 96 personnes.

L effectif moyen mise & disposition de SEMAVERT est de 12 personnes en intérim et Z personnes en
contrat d'insertion.

2.6 ANALYSE DES RESULTATS, DE LA SITUATION FINANCIERE
ET DE LENDETTEMENT

2.6.1 PERFORMANCES COMMERCIALES

= Le rythme des apports de déchets ultimes enfouis en 2025 a atieint 332 347 tonnes, contre
338 535 tonnes en 2024, avec notamment des actions de soutiens 2 incinérateur de SERIVEL
et des opérations de réceptions de campagnes exceptionnelles de démantélement de camps.
Les apports de certains clients ont été freinés en fin d'année afin de respecter notre autorisation
préfectorale.

s Celui des déchets verts réceptionnés en 2024 a afteint 68 486 tonnes contre 74 535 fonnes en
2024 en raison de conditions météo séches en 2025.

v L'activité ISDI & Ballancourt a réceptionné, en accord avec [a préfecture, des tonnages
exceptionneliement élevés en 2025 : 538 208 tonnes entrantes contre 328 346 tonnes en 2024,

= |es tonnages receptionnés sur 'installation de méthanisation sont de 11859 tonnes.

cs | 'activité BTP a connu une progression notable des tonnages entrants en 2023, principalement
portée par les gravats des clients privés (+45 kt). Les tonnages de la REP PMCB (VALOBAT)
ont égaiement connu un développement important sur Fannée.

2.6.2 POLITIQUE FINANCIERE

La gestion de la trésorerie est effectuée par la maison mére Semardel dans le cadre d'une
convention de gestion centralisée.

Semardel est en oulre caution pour tous les engagements financiers (location financiere, emprunt).

Le recours au financement des créances clients affacturées est optimisé pour limiter les colis
financiers ; nous continuons & céder les créances, le recours au financement est utilisé pour
répondre ponctueliement aux ratios du Groupe.
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AFFECTATION DES RESULTATS

3. AFFECTATION DES RESULTATS

3.1 AFFECTATION DES RESULTATS

t'exercice écoulé se traduit pér un bénéfice de 6.231.185 euros, le report & nouveau issu de fa fusion
est de 650.544 euros, ainsi le montant distribuable est de 6.881.729 euros, nous vous proposons de
distribuer comme suit : ‘

Affectation en réserves participant & faugmentation des fonds propres : 1.000.000 euros
Distribution du solde sous forme de dividendes : 5.881.728 euros

3.2 DISTRIBUTION DE DIVIDENDES

Conformément aux dispositions de Farticle 243 bis du Code Général des impdts, nous vous rappelons
qu'il a été procédé a des distributions de dividendes au titre des trois demiers exercices :

Au titre de 2024 : 7.138.358 €
Au titre de 2023 : 7075227 €
Au tifre de 2022 : 3.454.347 €

3.3 DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformement aux dispositions. de larticie 223 quater du Code Général des Impdts, nous vous
précisons que les comptes de 'exercice prennent en charge 14.377 euros de dépenses non déductibles
du résultat fiscal. ' '
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Tableau de résultats des cing derniers exercices

4. TABLEALU DE RESULTATS DES CING DERNIERS

EAERCICES

Au présent rapport, est joint, conformément aux dispositions de Farticle 148 du décret du 23 mars 1967,
le tableau faisant apparaiire les résuliats de notre Société au cours de chacun des cing derniers

exercices en suros.

amortissements et provisions

Participation des salariés

Résultat net

amortissements, provisions

Masse salarial

‘Somimes: Ve

Dot Amortissements el provisions 1.

Résultat apres impdt, participation, avant dot, |

16 897 121

258 464

Cszmzas)
6231 185

1447

17013138

eara]

221 962

1398

28228

: 344439 2
8138 385

-BEUaaB00 |

16 102 860

218 497

8075 227
©sasanar)

1306

2376414

* 160000 |

8 141 240 15 147 718

2984356

130 556 228 861

3415856
3 454 347

587 . 1193

487
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REPARTITION DU CAPITAL DE LA S5QOCIETE

5. REPARTITION DU CAPITAL DE LA SOCIETE

Nous vous rappelons gue la répartition en pourcentage du capital versé de notre société est la suivante :

- Semardel™ ! 100,00%

(* hors prét d'action)

En application des dispositions de Parlicle L. 225-102 du Code de commerce se rapportant au
recensement désormais obligatoire des « salariés actionnaires », volre Conseil vous informe qu'a la
cldture de Fexercice, aucune action de la Societe faisant I'objet d'une gestion collective nétait détenue
par le personnel de la société et/ou par le personnel des filiales de votre Socigte.

§. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Conformement aux dispositions de l'article L. 233-6 du Code de Commerce; nous vous précisons gue
votre société détient des participations.

{Exercice clos 30/04/2025)
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AUTRES INFORMATIONS

7. AUTRES INFORMATIONS

7.1 MANDATS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Nous vous rappelons Commissaires aux compies, ORCOM |, a éte désigné pour une durée de 6
exercices, il viendra a expiration a l'issue de Assemblée Générale Ordinaire annuelle appelee & se.
prononcer sur les comptes de Fexercice social clos le 31 decembre 2030.

7.2 INFORMATION SUR LES HONORAIRES VERSES AUX
COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le montant des honoraires verseés aux Commissaires aux comptes au cours de {'exercice dans le cadre
de la mission légale s'éleve a 35.490 euros hors taxes.

7.3 LES EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE
L’EXERCICE

Aucun fait significatif postérieur a la cldlure n'est 2 signaler depuis la cldture de fexercice.

7.4 ACTIVITE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Aucune activiteé de recherche et développament n'est intervenue au cours de Fexercice.
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7.5 DELAIS DE PAIEMENT

En application de Farticle D.441-4 du Code de commerce, issu de la Loi de Modernisation de FEconomie,
le tableau présente les informations relatives aux délais de paiement des fournisseurs et clients dont le
terme est échu a la cléture de l'exercice.

- Les délais de paiement de référence utilisés sont en fonction des délais contractuels ou & défaut des
délais légaux.

Nombre de factures concerndes
“Mortant 16tal des: fhictuies ‘Goncere
‘milliers dleuros) i
en % des achats de {'exercice

0,95% 0.61% 1,11%

Nombre de factures concernées
‘Montant fotal; g5, toncen
.jmil!i'érs_dfeu_ms)_. L BN SR SO &
dont montant c&dé en Affacturage 3 115

en % des venies de Fexercice 3,22% 2,19% 1,98% 0,66% 2,55% ‘?,38"/-0 13,27%
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8. PERSPECTIVES 2026
- ISDND MONT-MALE

= Nouvelle hausse de TGAP de 4€ par tonhe (89€) prévue au 1¥ mars 2028 (situation
transitoire a 86.20€ en janvier et février 2028 dans {'atiente de publication de la loi de
finances)

s Disparition du mécanisme de sur TGAP sur Pannée 2026
» Mise en exploitation du sous-casier 12 et 13 en avril 2026.

= Développement des couvertures intermédiaires dans le respect des régles applicables au
mode « bioréacteur »

s« Continuation de la couverture finale en front de site
e Développement progressif du réseau de biogaz en lien avec le développement du site
o Réalisation des travaux de construction du sous-casier 14

- BIOGAZ ET LIXIVIATS

» Mise en place d'une installation de fraitement des saux dédiée plus particulierement & la
plate-forrme des déchets verts

o Qrganisation de deux campagnes de fraifement mobiles de lixiviats produits par le site

- DECHETS VERTS ~ PLATE-FORME DE VERT-LE.GRAND : .
» Continuité de promotion du bois biomasse auprés des fournisseurs d'energie aux
chaufferies bois régionales

+ Participation aux AQ régionaux pour la promotion du bois biomasse avec |2 service Valo
et la Direction Commetrciale

-  DECHETS VERTS — PLATE-FORME DE BOISSY-LE-SEC
» Exploifation en coordination avec la plate-forme de compostage de Vert-le-Grand
»  QOptimisation technique de {a gestion des refus

o Etude de faisabilité de {a diversification de qualité des produits en adéquation avec les
hesoins de clients locaux {granulométrie) identifié par l'action commerciale en vue d'un
renforcement des moyens technigues du site pour assurer cette production.

- BIODECHETS

» Progression des tonnages de bio déchets en provenance du territoire du SIREDOM via
Punité de tri des biodéchets exploité par SERIVEL sur 'Ecosite (fonctionnement en année
compléte, et démarrage de la tranche 2 avec une 3éme figne).

o Développement commercial peur des tonnes en provenance de clienis privés

o Finalisation des &tapes contractuslfies de mise en service industrielle du méthaniseur
préalables a la réception du site et réception de 'unité pour une prise en charge totale par
les équipes de SEMAVERT

= Montée en puissance des guantites & épandre aupres du milieu agricole

- MATERIAUX, SITE DE BALLANCOURT-SUR-ESSONNE -
= Reprise du plan de phasage selon les termes des études techpigues menees &n 2025
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o« Poursuite des études de definition du schéma de développement du site sur le court,
moyen et long terme dans le respect des &léments prescriptifs du Schéma Régional des
Carrieres .

¢ Lancement des études environnementales en vue d'une future demande de création et de
pérennisation d'activites sur Tinstallation inciuant les activités miniéres et de
traitement/valorisation de déchets acluels

- BIP

»  Accompagnement de la montee en puissance des REP BTP Valobat at Ecominéro

e Poursuite du développement des actions de négoce

= Continuer ia promotion de la Grave de 'Ecosite auprés des entreprises utilisatrices du
terrsto:re

s Obtention et promotion du label MATVALO dédié a la valorisation des matériaux de
substitution minérales produites en particulier sur les plateformes de production de graves
de méchefer et sur les installations de tri et de concassage de déchets de chantier
developpé par lassociation ANGM avec l'appui du CEREMA (Etablissement public
dexpertise relevant du ministére du Partenariat avec les terrifoires et de la
Décentralisation, du ministére de la Transition écologique, de FEnergie, du Climat et de la
Prévention des risques ef du ministére du Logement et de la Rénovation urbaine). Le
groupe SEMARDEL, & travers SEMAVERT, a été volontaire et fortement mobilisé dans la
création de ce label depuis 2024,

s Accueil projete au T4 2026 de la nouvelle installation de valorisation pidtre au sem de
SEMAVERT BTP

» Etude pour la diversification de la captation de matériaux a haute valeur ajoutée tels les
métaux rares, inox...

- DAE & DEEE

¢ Continuité de l'ensemble des marchés existants (encombrants, DAE, DAE, DEEE) et
développement commercial sur Factivité bois

«  Augmentstion des heures de fonctionnement (mis en place fin 2025} afin de fluidifier le -
traiternent de Fensemble des tonnages entrants et limiter les problématiques de stockage

=  Nouveau broyeur sur |'activité bois, permettant une progression des quantités traitées
» Développement de nouvelles filidres de valorisation du CSR

En conclusion, nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes tels qu'ils ont été arréiés
par voltre Président, Aprés avoir entendu la lecture des rapporis de vos Commissaires aux comptes,
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nous espérons que ce qui précéde recevra votre agrément et gue vous voudrez bien voter les
résolutions qui vous sont socumises. :

Votre Président vous demande de vous prononcer sur les résolutions qu'il soumet & votre vote et vous
remercie de votre confiance

Fait & Vert-le-Grand, le 12 mai 2026

Le Conseill d’Administration
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2025

Aux actionnaires,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société SEMAVERT relatifs & 'exercice clos le 31 décembre 2025, tels

qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers ef sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de Vexercice écoulé ainsi

que de la situation financiére et du patrimoine de la société 3 la fin de cet exercice.
Fondement de Vopinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons coilectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. ‘
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatifs a Vaudit des comptes annuels » du présent

rapport.
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Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de [a profession de commissaire aux comptes, sur la

période du ler Janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Ghservation

Sans remettre en cause Popinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le paragraphe
de I'annexe des comptes annuels, lié au changement de méthode comptable suite a Fapplication du
nouveau plan comptable.

Nous attirons également votre attention sur la note « faits significatifs de I'exercice » concernant [a

fusion par voie d’absorption de SEMAVAL par SEMAVERT.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porié sur le caractére
approprié des pﬁncipes comptables appliqués, sur e caractére raisonnable des estimations

significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion

sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Veérifications specifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes iggaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'cbservation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents sur la

situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de |a concordance avec les comptes annuels des informations relatives

aux délais-de paiement mentionnées a 'article D.441-6 du code de commerce.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise refatives

aux comptes annuels

il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne compartant pas d'anomalies significatives,

que cefles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de ['établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer ia capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations -
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de

continuité d'exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.
Les comptes annuels ont 1é arrétés par le Conseil d’Administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a audit des comptes annuels

It nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond 2 un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit realis¢é conformément aux normes d'exercice professionnel permet de -
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsgue 'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions

economigques gue les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Varticle L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes

ne consiste pas a garantir 1a viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionne! applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

e [lidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’'erreurs, définit et met en ceuvre des
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procédures d’'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les

fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne :

Il prend connaissance du contréle inte.rne pertinent pour F'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contrble interne ;

it apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant

fournies dans les comptes annuels ;

Hl apprécie le caractére approprié de Papplication par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la -
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. §'il conclut 3
Vexistence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec

réserve ou un refus de certifier ;

H apprécie la présentation d’ensembie des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait 3 Blois, le 12 Juin 2026

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

V.COCUELLE
Associé



Bilan Actif

Déciaration au 31/12/2025

Capital souscni non appele

IMMOBILISATIONS NCORPGRELLES
Frais d'établissement .
Frais de développement

Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion actif & différences d'éval

-Concessions, brevets et droits snmuialres 599 327 519075 80 252 120744

Fonds commercial

Autres |mmob|hsat10_rzsincorporelies_ 8E679 796 2045 241 B 634 555 2227102

tmmo. incorporelles en cours, av. et acptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains 2585010 78 504 2 506 108 2513843

Constructions 63 969 216 31 449 704 32 519512 29 344 433

Installations techniques, matériel, oulillage 22 664 403 5566 G70 17 098 333 3794 838

Autres immobilisations corporelies 14 963 568 5360639 9 602 929 5538514

Immobilisations corp. en cours, av. et acptes 4 060 498 4 060 498 21768948 .

IMMOBILISATIONS FENANCEERES

Participations 59000 5000

Titres immobilisés de I‘actswte de portefeuxlie 5000

Créances rattachées & des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres 1465 011 365878 1099 133 1051317
ACTIF IMMOBILISE 118 991 828 45 385 511 73 606 317 67 970 355

STOCKS ET EN-COURS :

Matiéres premiéres, appromszonnemer&ts 1089 447 34 715. 1054731 201 510

En-cours de production de biens

En-cours de production de services )

Produits intermédiaires et finis 260 410 260 410 277 165

Marchandises _ 131354 131 354 79 227

Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES _

Créances clients et comptes rattaches 21 207 920 698 912 20 508 008 15 337 318

Autres créances _ 5 369 471 ' 5369 471 10 220 781

Capital souscrit et appelé, non'versé -

DIVERS

Valeurs mobilieres de placement

(dont actions propres : B

Disponibilités 2 947 835 2947 835 1853 281

COMPTES BE REGULARESATEGN

Charges constatées d'avance. 406 360 406 360 327 214
ACTIF CIRCULANT . 31412797 733 627 30679 169 28 296 495

Frais d'émission d'emprunts 1745 344 1745 344 19626 161
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Capital social-ou indivigua ' { dont.versé: - I 160 000 ) _ 160 000 160 0G0
Primes d'émission, de fusior;, d'apport L IR
Ecarts de réévaluation . '{ dont écart d'équivalence: .~ )
Réserve iégale S R 16 000 16 000
Réserves statutaires ou contractuelies’ : : . _
Réserves réglementées (dont rés, Prov, fluctuation cours S )
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes . : o ’ ) 5 600 000 4 600 000
Report & nouveau o : R 650 544 _
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 6231185 8138355
Subventions d'investissement o 1667 237 675 306
Provisions réglementées o _ . 1188 250
CAPITAUX PROPRES 15 513 217 13 589 661
Produits des émissions de titres participatifs '
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 3727 1276
Provisions pour charges 15 627 111 13738709
PROVISIONS 15 630 838 13 740 985
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunis cbligataires .
Emprunts et dettes auprés des &tablissements de crédit ' 35 566 153 40 037 784
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs ) 14 163 912 16 375143
Avances et acomptes recus sur commandes en cours . o 2 550 2550
DETTES D'EXPLOITATION '
Dettes fournisseurs et comptes rattachés - 13525 117 6783867
Dettes fiscales et sociales 6765075 5018 363
DETTES DIVERSES '
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés . 2344 863 817 637
Instrument financier a terme : : .
Autres dettes _ o 2428 029 2 833 486
COMPTES DE REGULARISATION . _
Produits constatés davance _ a1 077 13 536
DETTES 74 886 777 70 862 366

Ecarts de conversion passif et différence d'évaluation
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Compte dE’.‘ résultat Déclaration au 34/12/2025

Ventes de marchandises - : :
Produgction vendue de biens : o 9088 942 9099942 4 458 495

Production vendue de services - .7 . 76 343 115 76 343 115 55 738 864
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS: - 85 443 057 85 443 057 60 197 359
Production stockee o _ -39 172 36 978
Preduction immobilisee _ : . 81612 340 898
Subventicns d'exploitation - _ 89 958 _
Reprises sur sur amortissements et provisions . 110 149 751 845
Produits de cessions d'immobilisation incoporelles et corporelies ’ 125
Autres produits ' : 402 258 741 241
' PRODUITS D'EXPLOITATION 86 087 988 62 078 321
Achats de marchandises (y compris droifs de douane}
Variation de stock (marchandises) -52 127 35 024
Achats de matiéres premiéres et aufres approvisionnaments {st droits de douane) 1336 201 1080422
Variation de stock {matiéres premiéres et approvisionnements) : -131 448 -10 292
Autres achats et charges externes 34171 294 17 360 1556
Impdts, taxes et versements assimilés 24 745 427 21 127 055
Salaires et traiiements 4 342 520 2 548 859
Cotisations sociales 1875767 1168 222
DOTATIONS DEXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 5932404 4122 805
Sur immobilisations : dotations aux dépreciations
Sur actif circulant : dotations et dépreciations 287 460 127 522
Dotations aux provisions 1651 230 1692 400
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées
Autres charges 953 419 €83 000
CHARGES D'EXPLOITATION 75212 219 49 935 172

PERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transféree
Perte supportée ou bénéfice ransféré
PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations 83
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de lactif immobitise
Autres intéréts et preduits assimiles 228 299 554 684

Reprises sur dépréciations

Gifférences positives de change

Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
Produits des cessions d'immaobilisations financiéres

PRODUITS FINANCIERS 228 299 554 767

Dctations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions
intéréts et charges assimilées 1967 892 1578474
Différences négatives de change ’
Valeurs comptables des immobilisaticns financiéres cédées
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 1 967 892 1578 474
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Déclaration au 31/12/2025

Compte de résultat

_ PRODUITS EXCEPTIONNELS 49 270

CHARGES EXCEPTIONNELLES 475 300 16

Participatidn des sélariés aux résultats de l‘.entrepﬂse ' 258 464 221 962
Impéts sur les bénéfices 2171228 2 808 379
TOTAL DES PRODUITS 86 316 287 62 682 358
TOTAL DES CHARGES 80 085 101 54 544 003
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Déclaration au 31/12/2025

- Annexes
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Régles et méthodes comptables . Dectaration au 31/12/2025

Les comptes annuels sont établis conformément aux régles et méthodes comptables francaises suivant les
prescriptions du réglement n°2022-06 du 4 novembre 2022, modifiant i réglement n°® 2014-03 du 5 juin 2014
relatif au plan comptable général (PCG) .

L'application du réglement de FANC 2022-06 sur la modernisation des états financiers, entraine un changement de -
méthode comptable, ' :

Cette nouvelle réglementation a entrainé des reclassements sur I exercice ouvert le 01/01/2025 notarnment sur le
résultat exceptionnel et le traitement des transferts de charge.

Les conventions générales comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, et
suivant les hypothéses de base suivantes :

- Continuité d'exploitation,

- Indépendance des exercices,

- Permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 l'autre,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels,

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur cofit d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires, hors
frais d'acquisition des immobilisations).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant la durée de vie prévue.

Logiciels Linéaire entre 1 et 5 ans
Autres immobilisations incorporelles Linéaire entre 1 et 25 ans

IMMOBILISATIONS CORPORELELES

Les immobilisations corporelies sont évaludes 4 leur cofit d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires, hors frais
d'acquisition des immobilisations).

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production des immobilisations ne sont pas inclus dans le cofit de
production des immobilisations. '

Les amortissernents pour dépréciation sont calculés suivant la durée de vie prévue.

Immobilisations corporelles

Construction et aménagements ‘ Linéaire entre 15 et 30 ans
Installations techniques, matériels et outillages industriels Lingaire entre 3 et 20 ans
Installations générales, agencements, aménagements divers Lindaire entre 3 et 20 ans
Matériels et outillages industriels __| Lindaire entre 3 et 20 ans
Mobilier, matériel de bureau et informatique Linéaire entre 3 et 10 ans
Matériel de transport d'exploitation Linéaire entre 3 et 10 ans

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisations financiéres sont évaluées a leur coiit d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires, hors frais
d'acquisition des immobilisations).

Les provisions sont constituées dés lors que les évaluations des titres font apparalire des diminutions de leurs
valeurs respectives.
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Régles et méthodes comptables Déciaration au 31/12/2025

Le groupe SEMARDEL est un groupe intégré commposé d'activités commerciales bénéficiaires et déficitaires. La
valeur d'utilit¢ des filiales est fondée sur I'apport a lactivité globale dans le groupe.

° VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT |

Les valeurs mobiliéres de placement sont évaluées a leur colt d'acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, la valeur des titres
cédés a été estimée selon la méthode du premier entré, premier sorti.

STOCKS

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont évalués suivant la méthode du colt uniteire moyen
pondéré ou du premier entré et premier sorti en fonction des sociétés.

Les stocks de produits résiduels sont évalués & la valeur actuelle.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les frais accessoires a
I’exception de toute valeur ajoutée. ‘

Une provision pour dépréciation est constatée pour les pieces obsolctes.

CREANCES

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale, Une provision pour dépréciation est comptabilisée lorsque ia
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptiable.

Dépréciation des créances chients

Les créances sont déprécies par voie de provision afin de tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles
elles sont susceptibles de donner lieu.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

En conformité avec le réglement CRC-2000-06 appliqué & partir du 1° janvier 2002 et relatif au passif, les
provisions pour risques et charges sont constituées dés lors que le risque est certain ou probable et qu'il peut &tre
estimé de maniére suffisaroment fiabie.

* ENGAGEMENT DE RETRAITE

A leur départ 4 la retraite, les salariés de la société percoivent une indemnité conforme a la convention collective
nationale « Activités Déchets ». Le montant des engagements de retraite au 31 décembre correspond & la quote-part
de I'indemmité acquise 4 cette date pour chaque salarié en fonction‘de son ancienneté.

° INTEGRATION FISCALE

La société Semardel est la société téte de groupe ayant signé une convention d’intégration fiscale avec chacune de
ses filiales. '
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Régles et méthodes comptables Dectaration au 31/12(2025

Chaque filiale constate I'imp6t qu’elle aurait dG verser si elle avait été imposée séparément. Les économies
d’impdts sont conservées par la mere.

* EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE I'EXERCICE

Aucun événement postérieur 4 la cldture n'est A signaler.
* CHANGEMENT DE METHODE D'EVALUATION

Aucun changement notable de méthode d'évaluation n'est intervenu au cours de 'exercice.

* -CHANGEMENTS DE METHODE DE PRESENTATION

Le reglement ANC 2022-06 relatif 4 la modemisation des états financiers, qui modifie le réglement ANC
2014-03 relatif au Plan Comptable Général (PCG), est applicable obligatoirement aux exercices ouverts
depuis le ler janvier 2025, par conséquent, la presentatlon des comptes annuels n'est pas directement
comparable & celle de I'exercice précédent.

Il concerne toute entité soumise aux dispositions du PCG, sous réserve dcs adaptations prévues par
d'autres réglements de 'ANC qui s'appliquent  I'entité concernée.

Le réglement ANC 2022-06 comporte plusicurs madiﬁcations de grande ampleur. Le PCG a donc fait
I'objet d'une réforme majeure en 2025 afin de prendre en compte ces modifications.

Les principales évolutions qui découlent du réglement ANC 2022-06 sont :

- Une nouvelle définition du résultat exceptionnel (PCG art. 513-5) ;

- La suppression de la technique de transfert de charges ;

- La simplification des modéles d'états financiers (PCG art. 821-1 4 822-2) ;

- Une nouvelle présentation des informations dans l'annexe (PCG art. 831-1 4 838-17) ;
- La modification du plan de comptes (PCG art. 1121-1).

Au cours de I'exercice, le plan comptable de I'entreprise a été modifié afin de refléter les évolutions réglementaires
et les besoins spécifiques de gestion avec la nouvelle définition du résultat exceptionnel et la suppression des
comptes de transferts de charges.

Les modifications suivantes ont notamment été apportées :

Anciens comptes _ Nouveaux comples Montants comptabilisés

6712.. Pénalités, amendes fiscales | 6582.. Pénalités, amendes

. . 10294 ¢
et pénales fiscales et pénales
675... Valeurs. comptables des §57"' ‘\‘/al(‘aurs fzomptables des .
s NS mmmoebilisations incorporelles et o0&
éléments d'actif cédés i :

corporelles cédées
. . 757... Produits des cessions
7,7,5',“ Pr?du%ts de cession dimmebilisations incorporelles et 125 €
d'éléments d'actif
corporelles
777... Quote-part des subventions ; 747... Quote-part des
d'investissement virde au résultat ; subventions d'investissement §9.958 €
de l'exercice virée au résultat de 'exercice
791... - Transferts de charges
d'exploitation  (remboursements 649... . Remboursements  de 15.126 €
. formations

de formations)
791... Transferts de charges
d'exploitation  (remboursements | 7587.. Indemnités d'assurance 75.157€
d'assurances) '
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Régles et méthodes comptables Déclaration au 31/12/2025

*  FAITS SIGNIFICATIFS DE L’EXERCICE

Le projet de fusion entre SEMAVAL et SEMAVERT (sociétés sceurs) détenues 4 100% par SEMARDEL est signé
le 22 octobre 2025 et publié au Bodacc Ie 31 octobre 2025. 11 a été approuvé par décision de I’ Assemblée Générale
Extraordinaire du 19 décembre 2025, '

La fusion par voie d’absorption de SEMAVAL par SEMAVERT est réalisée le 31 décembre 2025 avec effet
rétroactif au plan comptable et fiscal au 1 janvier 2025.
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Immobilisations

Declaration au 31/12/2025

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT .-~
AUTRES POSTES DIMMOBILISATIONS INCORPORELLES . - 3983 161

5295962
Terrains ~ c L0 o _ ' ' 2 585 010
_ n P, Dont composants
Constructions sur sol propre ' T EE 5803 882 4218 638
Constructions sursoi d'autrui. - - . T ' 51 152 623 2 141979
Consi. Install. générales, agenc., aménag. - S . 652 114
Install. technigues, matériel et outiliage ind. : 7 360 800 15 303 603
Instaliations générales, agenc., amenag : ' ‘ 7084 272 6 599 910
Matériel de transport - : : 1124 962 32 968
Matériel de bureau, informatique, mobilier ' ' o 64 228 60 228
Emballages récupérables et divers !
immobilisations corporelles en cours Ny 21 768 948 3983803
Avances et acomptes - ; : : : 1604 617
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 99 201 435 32 341 129
Participations évaluées par mise en equwalence _ _ _ _
‘Autres participations SR : ' R 5060
Autres titres immobilisés .~ - o , '
Préts et autres immobilisations ﬁnanmeres T '. o 1417 194 61833
IMMOBILISAT!ONS FINANCIERES 1422 194 61833

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DEVELOPPEMENT _

AUTRES POSTES IMMOB. INCORPORELLES 9279123
Terrains ; 2585010
Constructions sur sol propre - 10 022 499
Constructions sur sol d'autrui _ 53 294 602
Constructions, installations générales, agenc. 652 114
Instaliations techn., matériet et outillages ind. 22 664 403
Instaltations générales, -agencements divers 13 6564 182
Matériei de transport . - . _ - 3000 1154 930
Matériel de-bureau, mformat;que mobilier’ 124 456
Emballages recupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours : _ 21692 252 1 4 060 498
Avances et acomptes - - 1604616 1
_ ' IMMOBILISATIONS CORPORELLES 23 296 868 3 001 108 242 695
Partxcupatlons évaluées par mise équivalence
Autres participations : 5000
Autres titres immobilisés - : _
Préts.et autres immobilisations financiétes ' 14 017 1465011
iIMMOBILISATIONS FINANCIERES 14 017 1470 011

") Semavert
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- Amortissements

Déclaration au 31/12/2025

Frais d'établissements et développement
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles . 1635315 929 001 2 564 316
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1635315 929 001 2 564 316
Terrains : 71167 7137 78 904
Constructions sur sol propre 2 905 161 849 078 3754 238
Constructions sur sol d'autrui 24 706 891 2336 460 27 043 351
Constructions instaliations générales,agenc..aménag. 652 114 652 114
Instaliations techniques, matériel et outillage industriels 3 565 962 29000108 5 566 G670
Instaliations générales, agenc. et aménag. divers 1783323 2432524 4215 848
Matérie! de transport . 919 152 149 581 3 001 1068 732
Matériel de bureau et informatique, mobilier S 31473 47 587 79 060
Emballages récupérables, divers _ ' o '
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 34635243 7 823 075 3001 42 455 317

Frais établis.
Fonds Cial
Autres. INC.

INCORPOREL.

Terrains
Construct.

- 50l propre

- sol autrui

- installations
Instail. Tech,
Instail. Gen.
Mat. Transp.
Mat bureau
Embal recup.

1188 250

1188 250

CORPOREL.

1188 250

Acquis. titre

1926 161

Frais d'émission d'emprunts & étaler
Primes de remboursement des obligaticns

Semavert
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278214

1188 250

1745 344
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Provisions et dépréciations

Déclaration au 31/12/2025

Provisions gisements miniers, pétroliers . "
Provisions pourinvestisSsement
Provisions pour hausse des prix
Amortisséments dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30 %
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

1188 250

1188 250

PROVISIONS REGLEMENTEES

1 188 250

1188 250

Provisions pour litiges _
Provisions pour garanties donnides aux clients
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change

Provisions pour.pensions, 'o'blig'atiohs similaires
Provisions pour impéts e
Provisions pour renouvellement immabilisations
Provisions pour gros entretiens, grandes révis.
Provisions charges soc. fisc. sur congés & payer
Autres provisions pour risques et charges

13 685 509

55 476

1651230

327 869

89 245

15 247 493

383 345

PROVISIONS RISQUES ET CHARGES

13 740 985

1979 099

89 246

15 630 838

Dépréciations immobilisations incorporelies
Dépréciations immobilisations corporelles
Dépréciations titres mis en équivalence
Dépréciations titres de participation
Dépréciations autres immobilis. financiéres
Dépréciations stocks et en cours
Dépréciations comptes clients .

Autres dépréciations

365 878

407 677

34 715
312 138

20 903

365 878
34715
698 912

'DEPRECIATIONS

Dotations et reprises d'exploitation
Dotations et reprises financiéres
Dotations et reprises exceptionnelles

773 554

Dépréciation des titres mis en équivalence & la cldture de exercice

Semavert
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346 852

1938 690

475300

20 903

110 148

1 099 505
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Ci’éaﬂceS et dettes Déclaration au 31/12/2025

Créances rattachées & des. pammpatmas

Préts o

Autres zmmob;hsatzons financiéres - . : 1465011 514 454 950 557
Clients douteux ou litigieux ' : _ ' - 865 674 865674
Autres créances clienis _ - 20342 248 20342 246

Créance représentative de titres prétés ) ' .

Personnel et comptes rattachés : 561 561

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux : ' 660 660

Etat, autres coilectivités : impdi sur les bénéfices )

Etat, auires collectivités : taxe sur la valeur ajoutée 1771960 1771 960

Etat, auires collectivités : autres impbts, taxes, versements assimiiés )

Etat, autres collectivités : créances diverses o 41 829 41 929

Groupe et associés ' 3401 987 3401 987

Débiteurs divers o o - 152 374 152 374

Charges constatées-d'avance - ' 406 360 406 360

Maontant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunis et dettes & 1 an. maximum a l'origine .
Emprunis et dettes & plus d’ 1 an alorigine 35 566 153 4729 500 16 680 323 14 156 330

Emprunts et dettes financiéres divers - . 14 163 912 3796 454 10 367 457
Fournisseurs et comptes rattachés 13 525 117 13 525 117
Personnel et comptes rattachés i ' 883 372 883 372
Sécurité seciale et autres organismes sociaux 708715 708715
Etat - impot sur les bénéfices .

Etat: taxe surla valeurajoutee — : 4066 770 4 066 770
Etat : obligations cautionnées o

Etat.: autres impdts, taxes et assimilés. o 1105 218 1105218
Dettes sur immabilisations et comptes rattaches ' 2344 863 2344 863
Groupe et associés C IR . 2171477 2171 477
Autres dettes - - o 256 552 256 552
Dettes représentatives de titres empruntés _

Produits constatés d'avance . . 91 Q77 S 91077

Emprunts souscrits.en cours d'exercice
Emprunts remboursés.en cours d'exercice . - 8206 248
Emprunts, dettes contractés auprés d'associés

) Semavert
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Composition du capital social  Déclaration au 31/12/2025

Actions ordinaires oL 10 000 16

Lu watorieatian g4 la blomesze
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Variation des capitaux propres Declaration au 31/12/2025

Capitaux brd.preé:avant distributions sur résuitétsénﬁériéur’s - . ' ' 13 589 661

Distributions sur résuitats antérieurs _ : 7138 355
Capitaux propres aprés distributions sur résultats antérieurs 6 451 306

Variations-du capital
Variations des primes liées au capital
Variations des réserves

Variations des subventions d'investissement : | 991 932
Variations des provisions réglementées : 1188 250
Autres variations 850 544
Reésultat de 'exercice 6 231 185

SOLDE 9 061 911

Capitaux propres avant répartition ' e : . 15513 217

) Semavert Page 1734
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Identité des sociétés méres Declaration au 31/12/2025
consolidant les comptes de la
société

SEMARDEL - 91810 VERT LE GRAND AR SA 30 080 000 100,00 %

La vutoriontian do dp biomusye - . Page 18/34
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Filia{es et participations Daclaration au 31/12/2025

FILIALES (plus de 50%)

PARTICIPATIONS (10 & 50%}

SCIC GATINAIS BOIS ENERGIE 26 100 0,0C 5000 50 835
{ cldwre au 30/4/2025) - : 14 855 5000 4153

AUTRES PARTICIPATIONS

NB: Capitauk propres S 1

) Semavert
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EﬁeCtlf moyen Déclaration au 31/12/2025

AGENTSDEMAITRISE .~ ... . . = - 11

TECHNICIENS ~ =~ - oo 5 T ' 6

EMPLOYES . . AR e 3 1
OUVRIERS : ‘ ' o L 61 13
APPRENT! - CONTRAT DE PROFESSIONNALISATION L

ta valorinotion do (o blamanys
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Déclaration au 31/12/2025

Engagements de crédit-bail

AMORTISSEMENTS

Cumul exercices aﬁté'rie_urs_ 5465945 - 10 542 447 3193130 19201 522

Exercice en cours _ ‘ 475 300 471985 617 3562 1564 637

TOTAL 5941 245 11 014 432 3810 482 20 766 159

REDEVANCES PAYEES'
Cumut-exercices anterieurs

Exercice en cours 5082 655795 660 877
. TOTAL 5082 655795 660 877

REDEVANCES A PAYER

Aunan au plus 4188 537 848 542 036

Aplusdunanetmoinsde S5ans 6795 255 195 261 990

A plusdecing ans

TOTAL ) 10 883 793 043 804 026

Montant pris en charge ds exerc.

) Semavert |
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Engagements financiers donnés - Declaraion au 3111212025
» ' et regcus

LOCATIONS FINANCIERES = 804 028 804 026

LOCATIONS FINANCIERES 804 026 804 026
EMPRUNTS AUXIFIP ‘ 24 490 718 _ _ 24 480 718
EMPRUNTS ARKEA 10 546 559 10 546 559

EMPRUNTS BPI 325 682 325682

Semavert | | : Page 22/34

Lo wntorisatian de In biomnsre

ST




ACTIF IMMOBILISE
Capital souscrit non appelé

Eléments relevant de plusieurs
postes de bilan

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles

Participations

Créances rattachees g des participations
Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financidres

Déclaration au 31/12/2025

5000

ACTIF CIRCULANT :

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances.cli_en'ts et comptes rattachés

Autres créances :

Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités’

1606 516
3401 987

DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et deites auprés des établissements de crédit

Emprunis et deltes financiéres divers
Avances et acompies regus sur commandes
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

14 137 474

5280179

Dettes sur lmmobtlfsatlons st comptes rattaahes

Altres def:tes

? Semavert
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Etablissements Financiers

RATIOS FINANCIERS

Contrat de ¢rédit Mont Male du 24 juin 2016 (pool bancaire : AUXIFIP, CRCAM IDF, LCL et
La Banque Postale crédit entreprises) en trois tranches pour un montant total de
21 560 000 euros.

Ratio emprunteur : DSCR (taux de couverture de la dette) > 1,2

Ratio Groupe : DSCR (taux de couverture de la dette) > ou =12

Ratio Groupe : Gearing (taux d'endettement) < ou = §
Contrat de prét Semavert Auxifip en date du 20/6/2018, relatif 2 la construction et &
"exploitation d’un Projet de valorisation du biogaz sur le site ISDND Mont-Male,
composé ¢’une installation de cogénération et d’un systéme d’épuration-injection de bio
méthane situés sur la Commune de Vert le Grand (91) pour un montant de 6 400 600
euros.

Ratio emprunteur : DSCR (taux de couverture de la dette) > 1,2

Ratio Groupe : DSCR (taux de couverture de la dette) > ou=1,2

Ratio Groupe : Gearing (taux d'endettement) < ou =}
Contrat de prét Semavert en date du 24/04/2019 reiatif 4 la construction et la couverture de
casiers de stockages de déchet, et d’aménagements divers, sur 1¢ site de I’ ISDND Mont
Male (pool bancaire UNIFERGIE, CADIF, LCL) et pour un montant de 12 930 000 euros.

Ratio emprunteur : DSCR (taux de couverture de la dette) > 1,2

Ratio Groupe : DSCR (taux de couverture de la dette) > ou= 1,2

Ratio Groupe : Gearing (taux d'endettement) < ou = 1
Contrat de prét Semavert en date du 13/07/2022 relatif & la construction et la couverture de
casiers de stockages de déchet, et d’aménagements divers, sur le site de 'ISDND Mont
Mile (pool bancaire UNIFERGIE, CADIF, LCL) et pour un montant de 5 710 000 euros.

Ratio emprunteur : DSCR (taux de couverture de la dette) > 1,2

Ratio Groupe : DSCR (taux de couverture de la detic) > ou= 1,2

Ratio Groupe : Gearing (taux d'endettement) < ou=]

=> Semavert respecte Je ratio DSCR au titre de V'exercice 2025.

=> Ratios financiers pour le Groupe :

Le ratio DSCR (taux de couverture de la dette) est respecté au 31/12/2025
Le ratio de Gearing (endettement} est respecté au 31/12/2025

AUTRES ENGAGEMENTS

Au titre Contrat de prét Semavert en date du 24/04/2019 au profit des préteurs
Cessions de créances professi.onhelles - ASsurances
Cessions de créances ;')rofessionneﬂes - autres marchés
Au titre Contrat de crédit Mont Male du 24 juin 2016 au profit des préteurs
Cessions de créances professionnelles - assurances
Au titre Contrat de prét Semavert Auxifip en date du 20/6/2018 au profit des préteurs
Cessions de créances professionnelles - autres marchés
Au titre Contrat de prét & impact Semavert ARKEA en date du 29/6/2022 au profit des préteurs
Cessions de créances professionneliles - autres marchés
Au titre Contrat de prét Semavert Auxifip en date du 13/7/2022 au profit des préteurs

valeripetion do fo biomanss
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Engagements hOfS bilan Daclaration au 31/12/2025

. 374 258

Effets escomptés non échus
Avals et cautions -
Engagements en matiére de pension : : : _ _ 471 230

Autres engagements donnés 2171157

Nantissement compte DSRA emprunt 950 557
Nantissement d'une unité de recyclage des déchets du BTP ' 1220 600

nb:effets escomptés non échus=cessions factures en affacturage

Page 25/34
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Informations complémentaires Déclaration au 31122025

Information sur les honoraires versés aux commissaires aux comptes.

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes au cours de Vexercice dans le cadre de la mission
légale g'éleve & 28.002 euros hors taxes.

"y Semavert
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Comparabihte des COmpteS Déclaration au 31/12/2025

Comparabilité des comptes

La comparaison entre [es deux exercices n'est pas possible en raison de la fusion entre SEMAVERT et
SEMAVAL. Néanmoins, pour faciliter la lecture des comptes et permettre un comparatif, les états financiers
proforma intégrant les données financieres de SEMAVERT et SEMAVAL sont présentés dans les états qui
suivent.
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Bilan Actif proforma fusion au

Déclaration au 31/12/2025

B

31/12/2024
1MMOBKLESATIONSiNCORPORELLES o
Frais d'établissement - oA T
Frais de developpement . S
Concessions, brevets et dfouts szmealres 599 327 519075 120 744
Fonds ccmmerma! :
Autres immaobilisations incorparelles 8879 796 2045 241 2 955 571
Imimo. incorporelies'en cours, av. et acptes
tmmomusmows CORPORELLES o
Terains . " 2585 010 78904 2513 843
Constructions _ . 63 969 2186 31 449704 29 861 414
Installations techmques materlel ou%ﬂ[age 22 664 403 5 566 070 4 920 237
-Autres immobilisations corporelles 14 963 568 5 360 639 8 305 454
Immobilisations corp. en cours, dv. ef acptes 4 060 498 23 373 565
iMMOB!LISAT’iONS FINANC!ERES
Participations _ 5000 5000
Titres immobilisés de Factivité de_ponefeﬂiiie
Créances rdttachées a das participatiohs-
Autres titres immobilisés
Préts. _ PRURRE
Autres immobilisations financiéres _ 1465 011 365 878 9133 1113150
] ACTIF IMMOBILISE 115 991 828 45 385 511 ”_.?3 606 3173 73171978
- STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiérss, approvisionnements 1 089 447 34715 923 284
En- -COLItS de produc!mn de biens ‘
En-cours de production de services
Produits infermédiaires et finis . 260 410 299 582
Marchandises 131 354 79227
Avances et acomptes versés sur commandes
CREANCES .
Créances clients et comptes rattaches 21207 920 698 912 19 240 7490
Autres créances o . 5369471 9182 465
Capital $ouscrit ét a;ﬁpéié, non \}ersé _
DIVERS R
Valeurs moblixéres de placement I
(dént'actions propres * D '
Disponibifités - T 2 947 835 2881502
COMPTES DE. REGULAR!SATION
Charges constatées d'avance R 406 360 330 260
. ACTIF CIRCULANT 31 412797 733 627 32937 060
Frais d em|ssmn demprunts 1745 344 2 023 558
Primes- de remboursement des emprunts Ecarts de )
conversion actif & différences d'éval.
) Semavert



Bilan Passif proforma fusion Déciaration au 31/42/2025
31/12/2024 :

Proforma a périmeétre constant fusion Semavert & Semaval 31/12/2025 versus 31/12/2024

Capital social ou individuel { dont versé 160 -000) 1680 006

Primes d'émission; de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation  ( dont écart d'équivalence : )

Réserve legale 16 000
Réserves statutaires ou contraéiuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours o )
Capital et report & nouveau Semaval _ ‘ _ 2841748
Autres réserves (dcht achat ceuvres origi'naies artistes : ) 4 600 GO0
Report 2 nouveau- : oo L0
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte} 6231188 5947 151
Subventions d'investissement : R "!"66?'237' G675 306
Provisions réglamentées Sy _".1 188 250_ 712 850
CAPITAUX PROPRES i :{*15 513 217 14 953 155
Produits des émissions de titres participatifs Avances conditionnées =
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour r|sqa;es 329 145
Provisians pour charges R 13738 70¢
. PROVISIONS 14 068 854
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles "
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de credz% L 40 087 91¢
Emprunts et dettes financieres divers {dont empr. partlr:lpatifs : T ) : 17 944 421
Avances et acompfes recus Sur cCommandes en cours 2 550
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 11 415 589
Detles fiscales et sociales 5934 626
DETTES DIVERSES
Deties sur immobilisations et comptes rattachés - 826 553
Instrument financier & terme
Autres dettes 2 879 335
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance S 39 504
. -DETTES 79 110 587
Ecarts de conversion p_assif_ et diﬁérence d'évaluation '
Semavert Page 20,34
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Compte de résuliat proforma Déclaration au 31/12/2025
fusion 31/12/2024 |

Proforma a périmetre constant fusion Semavert & Semaval 31/12/2025 versus 31/12/2024

Production vendue de biens . G099 942 0999 7 130 208
Prodisction vendue dé sem_iées S : 76343 115 L 75343115 73 151 783
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 85 443 057 : 80 281 991
Production stockée ) 43 093
Production immobilisee 349 288
Subventions d'exploitation _ ‘
Reprises sur sur amortissements et provisions. 126 881
Produits de cessions d'immobilisation incoporelles et corpore:[ies
Autres produits ST . : S 1841290
. PRODUITS D'EXPLOITATION - =777 86 08798 82 642 553
Achats et consommations en provenance des tiers : . ' 35 323922 36 334 688
Impéts, taxes et versements assimilés 24745427 _ 21378 550
Salaires et traitements _ T 4 262 047
Cotisations socisles : ' o o R 1975767 1906 080
DOTATIONS D'EXPLOITATION _ B
Sur immobilisations : dotations aux amortissements ‘ o L - -5'.9_3'2.54_04 4 909 660
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations ' - R T R
Sur actif circulant : dotations et dépréciations ' EE 287 460 200 837
Dotations aux provisions ' - SR '6‘51'2:36 1636924
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées _ TR Sh w
Autres charges . _ : o 53419 1262 822
CHARGES DEXPLOITATION .~ . 75212219 71 891 408

‘Produits financiers de participations S :
Autres intéréts et produits assimilés Tl 1228299 572 596

. PRODUITS FINANCIERS . .- - 228299 572 679
Intéréts et charges assimilées ‘ ‘ S o967 802 1820 2587

CHARGES FINANCIERES -~ ..~ . .. 1967892 1920 287
RESULTAT FINANCIER - 1739 593 -1 347 608

PRODUITS EXCEPTIONNELS N ) 49 270
CHARGES EXCEPTIONNELLES ok 475 300 475 316

Participation des salariés aux résultats de Fentreprise SO 258 464 ‘ 21
Impéts sur les bénéfices R _-2:_1_?:-1 228 2 808 378

TOTAL DES PRODUITS -’86 316 287 83 264 503
TOTAL DES CHARGES :'B0.085 101 77 317 362
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Déglaration au 31/12/2025

Dossier de gestion
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Ventilation du chiffre d'affaires Déclaration au 31/12/2025

79,21

RISATI

VALORISATION MATIERES 5419028 5419028 2408413 125,00 %
PRESTATIONS TRAITEMENT REAMENAG 18 711 081 18 711 081 6512212 187,32 %
PRESTATIONS STOCKAGE ‘ 46 581 358 45 581 358 46 022 394 1.21 %
PRESTATIONS DIVERSES ' 448 092 443 092 143683 19934 %
PRESTATIONS LOGISTIQUES . ' 5069 323 5969323 74870 787291 %
PRESTATIONS LOCATIONS ' 196 745 186 745

PRESTATIONS APPORTS . - _ 4 408 968 4 408 966 2960405 4893 %
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