VERPACK
Société par actions simplifiée
au capital de 3 918 080 euros
Siege social : 20, avenue Mac Mahon
75017 PARIS
480 157 643 RCS PARIS

DECISIONS DE L'ASSOCIEE UNIQUE
DU 15 JUIN 2026

DECISION D'AFFECTATION DU RESULTAT
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

DEUXIEME DECISION

L'Associée Unique, sur proposition de la Présidente de la Société, décide d'affecter le
bénéfice de l'exercice clos le 31 décembre 2025, s'élevant a 162 690,92 euros, en
totalité au compte « autres réserves » qui s'éleverait ainsi a 6 342 610,95 euros.

Conformément a la loi, I'Associée Unique prend acte que les dividendes distribués au
titre des trois exercices précédents ont été les suivants :

DIVIDENDES  DIVIDENDES
, ; ELIGIBLES A LA
ELIGIBLES ALA | REFAGTION DE 40
Y ERCICE DIVIDENDE DIVIDENDE REFACTION DE | REFACTION DE 2
GLOBAL PARACTION | 40 % SOUMIS AUX A ox
PRELEVEMENTS | PRELEVEMENTS
SOCIAUX
31 décembre 2022 | 1 000 000 2,55 1,000 000
31 décembre 2023 | 1 250 000 3,19 1250 000
31 décembre 2024 | 800 000 2,04 800 000
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VERPACK Comptes annuels 2025
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I Bilan actif

Amort. & Net Net
dépréc.  31/12/2025  31/12/2024

Postes Brut

Capital souscrit non appelé (1)
Frais d'établissement (I1)
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés, droits et valeurs simil... 433387 413126 20261 38241
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes 43678 43678
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériels et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles 181072 139251 41821 18028
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations 10501521 705871 9795650 10500650
Créances rattachées a des participations 137 465 137 465
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 40000 40000 31517
TOTAL ACTIF IMMORBILISE (ill} 11337123 1395713 9941410 10588435

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes 23896 23896 3210
CREANCES (1)

Créances clients et comptes rattachés 2221450 101313 2120137 1661350

Autres créances 9806 040 9806040 7355529

Charges constatées d'avance 84021 84021 124128

Capital souscrit - appelé, non versé
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Actions propres

Autres titres 80 80 80
Instruments financiers a terme et jetons détenus
Disponibilités 3055291 3055291 2545914

TOTAL ACTIF CIRCULANT (IV) = 15190779 101313 15089466 11690210

Frais d'émission des emprunts (V) 6303
Primes de remboursement des emprunts (VI)
Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Actif (VII)

TOTALACTIF (1 + 1L+ Il + IV + V + VI + VII) 26527902 1497026 25030876 22284949
(1) Dont créances a moins d'un an 12111511 9178119
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VERPACK

I Bilan passif

Comptes annuels 2025

Postes 3112/2025  31/12/2024
Capital (dont versé...) 3918080 3918080
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence

RESERVES
Réserve légale 391808 391808
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 6179920 4740124
Report a nouveau
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 162691 2239796
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 103429 81352

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I} 10755928 11371160
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (I BIS)
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS (11)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 679561 1693030
Emprunts et dettes financiéres diverses 3567247 309829
Instruments financiers a terme
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8752391 8099287
Dettes fiscales et sociales 381353 403057
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 894 396 408 585
Produits constatés d'avance
TOTALDETTES (Ill) (1) 14274948 10913788

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Passif (IV)

TOTAL PASSIF (1 + I BIS + I + 1l + V) 25030876 22284949
(1) Dont dettes & moins d’'un an (hors avances et acomptes) 14274948 10234769

6/75
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VERPACK Comptes annuels 2025

I Compte de résultat

Postes 2025 2024
PRODUITS D'EXPLOITATION
Vente de marchandises 55330731 58689338
Production vendue de biens
Production vendue de services 562258 518 341

MONTANT NET DU CHIFFRE D’AFFAIRES = 55892989 59207680

Production stockée
Production immobilisée

Subventions

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 63741
Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 17 000
Autres produits 73028 5112

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1) 55983018 59276532

CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises 51350985 54431415
Variation de stocks
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements 216
Variation de stocks

Autres achats et charges externes (1) 2757261 2648664
Imp6ots, taxes, et versements assimilés 89561 94074
Salaires 700055 773792
Cotisations sociales 310218 334113

Dotations aux amortissements et aux dépréciations :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 49294 75881
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 64200 8502
Dotations aux provisions
Valeurs comptables des immobilisations incorp. et corp. cédées 10818
Autres charges 159866 112236
- 10IALEES CHARGES B EXPLOIIATION L | 99 dBedia | ha/aG10
RESULTAT D'EXPLOITATION (i -1} 490543 797 856

QUOTE-PART DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée (Ill)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
PRODUITS FINANCIERS
De participations 800000 1250000
D'autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 133257 316657
Reprises sur dépréciations et provisions
Différences positives de change
Produits des cessions d'immobilisations financiéres
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement et d'instruments de trésorerie
TOTAL PRODUITS FINANCIERS (V) 933257 1566657

CHARGES FINANCIERES

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 705000
Intéréts et charges assimilées 387612 241381
Différences négatives de change 75 1925

Valeurs comptables des immobilisations financieres cédées
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement et d'instruments de trésorerie
TOTAL CHARGES FINANCIERES (V1) 1092687 243306
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VERPACK Comptes annuels 2025

Postes 2025 2024
RESULTAT FINANCIER (V - Vi) 159431 1323361
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (-l +Hl-IV + V- V) 231113 2121207

Produits exceptionnels (VII) 493560
Charges exceptionnelles (VIII) 22077 22077
RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vil - VIiI) -22077 471483

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX)
Impots sur les bénéfices (X) 146345 352894
TOTALDESPRODUITS I+ I+ V+ V) 56916274 61336749
TOTALDESCHARGES (H+ IV + VI+ VIl +IX+X) 56753583 59096953
RESULTAT DE L'EXERCICE 162691 2239796

(1) Y compris autres charges externes : redevances de crédit-bail mobilier 41530 40268

BERDUGO METOUDI PARTENAIRES 9/75



VERPACK Comptes annuels 2025

I Preambule

Introduction

Introduction a I'annexe

L'exercice comptable clos le 31/12/2025 a une durée de 12 mois.

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2024 a 31/12/2024.
Le total du bilan de I'exercice avant affectation du résultat est de 25 030 876,03 €.

Le résultat net comptable est un bénéfice de 162 690,92 €.

Les notes et tableaux communiqués ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Evénements significatifs

Evénements post-cléture

Sans impact :
Aucun événement significatif postérieur a la cléture susceptible d'avoir une incidence sur les comptes annuels n'est intervenu a la date

d'arrété des comptes.

Autres informations significatives

1- Impact cléture du contrat d'affacturage "financement de balance" souscrit en 2022 :

Ce contrat est, a hauteur des montants approuvés par le Factor, réputé sans recours contre I'entreprise au titre de créances ou parties

de créances représentées par des factures sur des débiteurs privés.

Au 31/12/2025, le montant des créances cédées au factor et présentées en diminution de I'en-cours clients de la société s'éleve a 5 321 K€
pour un montant de créances cédées de 6 467 K€ au 31/12/2024. Le montant des créances cédées n'ayant pas fait I'objet

d'une demande de financement s'éléve a 7 309 K€ au 31/12/2025.

2- Au 31/12/2025, la société VERPACK a consenti a sa filiale, la société PLV 37, un abandon de créance d'un montant de 353 K€. La clause
d'abandon est assortie d'un retour a meilleure fortune.

Malgré les efforts de restructuration entamés en 2024 et poursuivis en 2025, la société PLV 37 a enregistré des pertes opérationnelles en
2025. Afin de soutenir financierement sa filiale, la société VERPACK lui a consenti un abandon de créance a caractére financier de 353 K€.
Cet abandon a été assorti d'une clause de retour a meilleure fortune. En outre, a la cléture 2025, la société VERPACK a mis en ceuvre sur les
titres de sa filiale un test de dépréciation basé sur la méthode DCF avec un horizon de cash flows prévisionnels a cing ans. Ce test a fait

apparaitre une perte de valeur de 705 K€, enregistrée en charge financiére de I'exercice.
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VERPACK Comptes annuels 2025

I Principes et méthodes comptables

Reglement comptable

Mention du reglement comptable

Régles et méthodes comptables

Référentiel comptable

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2025 ont été établis et présentés conformément :
» aux dispositions du Code de commerce ;

e au réglement ANC n°2014-03 du 5 juin 2014 relatif au Plan comptable général, tel que modifié notamment par le réglement ANC n°
2022-06 du 4 novembre 2022.

Les comptes annuels ont été arrétés dans le respect des principes comptables généralement admis, et notamment des principes de
prudence, de continuité d'exploitation, d'indépendance des exercices et de permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
sous réserve des incidences liées a la premiére application du reglement ANC n° 2022-06 et ANC n°® 2024-07 décrites ci-apres.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.

Durée de I'exercice

L'exercice clos le 31 décembre 2025 couvre une période de 12 mois, allant du 1er janvier 2025 au 31 décembre 2025.

L'exercice précédent, clos le 31 décembre 2024, couvrait également une période de 12 mois.

Les données figurant dans les comptes annuels sont donc comparables a celles de I'exercice précédent, sous réserve des incidences de

présentation résultant de la premiere application du reglement ANC n° 2022-06 et ANC n° 2024-07.
Changement de réglementation comptable - premiére application du réeglement ANC n° 2022-06

L'exercice clos le 31 décembre 2025 constitue le premier exercice d'application obligatoire du reglement ANC n° 2022-06 relatif a la

modernisation des états financiers.

Cette premiere application constitue un changement de réglementation comptable, et donc un changement de méthode comptable, y

compris lorsque ses conséquences n'affectent que la présentation des états financiers.

Par ailleurs, la Société a décidé d'appliquer par anticipation les dispositions du réglement ANC n° 2024-07, applicable de maniére
obligatoire aux exercices ouverts a compter du Ter janvier 2026 pour les entreprises commerciales, mais pouvant étre appliqué par
anticipation aux exercices en cours a sa date d’homologation, notamment pour les exercices clos le 31 décembre 2025.

Conformément aux dispositions transitoires prévues par ce réglement, ce changement s'applique a compter de |'exercice de premiere
application, sans retraitement rétrospectif des comptes antérieurs, sous réserve des reclassements nécessaires pour permettre la

présentation comparative des états financiers selon les nouveaux modeles.

Les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2025 sont ainsi établis selon les nouveaux modeéles de bilan et de compte de résultat prévus
par le reglement ANC n°® 2022-06.

Les comptes comparatifs au 31 décembre 2024 n'ont pas été retraités sur le fond. En revanche, des reclassements de présentation ont été

opérés dans la colonne comparative afin de permettre leur lecture selon les nouveaux formats.
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Les principales incidences de cette premiére application concernent :

« la nouvelle définition du résultat exceptionnel ;

« |la suppression de la technique des transferts de charges ;

» la modification des modéles de présentation du bilan et du compte de résultat.

Incidences du changement de réglementation comptable

L'application anticipée des dispositions du reglement ANC n° 2024-07 n'a pas d'incidence sur les régles d'évaluation ou sur le montant des
postes comptabilisés au 31 décembre 2025. Elle conduit uniquement a faire évoluer la présentation du passif, avec I'identification, le cas
échéant, d'une rubrique distincte relative aux autres fonds propres / fonds propres.

En I'absence d'éléments relevant de cette rubrique au 31 décembre 2025, cette évolution est sans impact chiffré sur les comptes annuels
de I'exercice.

a) Nouvelle définition du résultat exceptionnel

A compter du ler janvier 2025, le résultat exceptionnel comprend uniquement les produits et charges directement liés & un événement
majeur et inhabituel, ainsi que certaines écritures comptables dont le classement en résultat exceptionnel est expressément prévu par les
textes.

En conséquence, les opérations qui ne répondent pas a cette définition sont désormais présentées en résultat courant.

Les éléments figurant dans la colonne comparative au 31 décembre 2024 ont été, le cas échéant, reclassés afin de permettre leur

présentation conformément au nouveau format du compte de résultat.

b) Suppression de la technique des transferts de charges

Le réglement ANC n° 2022-06 supprime la technique des transferts de charges.

En application des dispositions transitoires du reéglement, les transferts de charges éventuellement comptabilisés au titre de I'exercice
précédent ont été, dans la présentation comparative au 31 décembre 2024, reclassés dans les postes appropriés du compte de résultat
selon leur nature.

c) Changement de présentation des états financiers

Les comptes annuels clos le 31 décembre 2025 sont présentés selon les nouveaux modéles de bilan et de compte de résultat issus du
réglement ANC n° 2022-06.

Des reclassements ont été opérés dans la colonne comparative au 31 décembre 2024 afin de respecter ce nouveau format.
Ces reclassements concernent notamment :

« |la présentation des postes selon les nouvelles rubriques prévues par le réglement ;

« |la suppression, dans le compte de résultat, des lignes relatives aux transferts de charges ;

o |la présentation des éléments relevant du nouveau périmetre du résultat exceptionnel sur les lignes correspondantes.

Dans les comptes pro-forma présentés ci-aprés des reclassements ont été opérés dans la colonne comparative 31 décembre 2024 afin de

respecter ce nouveau format. Ces reclassements concernent notamment :

« le repositionnement de la ligne charges constatées d’avance au sein de l'actif circulant ;

« |la présentation des transferts de charges dans les postes de reprises sur amortissements, dépréciations et provisions ;

« la présentation des éléments relevant du nouveau périmetre du résultat exceptionnel sur les lignes Produits exceptionnels et Charges

exceptionnelles.
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Reclassements compte de résultat

. ) . ) 2024 Proforma des Rubriques 2024
Rubriques compte de résultat impactées 2025 . i .
rubriques concernées concernées
Produits d'exploitation impactés: 17 000 5100 34180
Reprises sur amortissements, dépréciations, provisions et
29080
transferts de charges
Produits des cessions des immobilisations incorporelles et
17 000 5100 5100
corporelles cédées
Autres produits
Charges d'exploitation Impactées: -12546 -27991 1089
Autres achats et charges externes
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et
10818 952 952
corporelles cédées"
Autres charges 137 137
Charges de personnel -23364 -29080
Résultat d'exploitation impacté 40 364 33091 33091

résentées en ré

O

0

Pour rappel le uits nets de cession d’'immobilisations et les autres charges étaient ultat exceptionnel dans les

ptes arrétes et approuves en 2 +

Liste des méthodes

Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition ou de production, compte tenu des frais nécessaires a la mise en
état d'utilisation de ces biens et aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de reglement obtenus, en vue de leurs
utilisations envisagées.

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition, constitué de :

e leur prix d'achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux,
escomptes de réglement),

« des colts directement attribuables et engagés pour mettre ces actifs en état de fonctionner selon leurs utilisations envisagées,

« le cas échéant de l'estimation initiale des colts de démantélement, d'enlévement et de restauration du site sur lequel elles sont

situées. Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt de production.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le colt de production de ces
immobilisations.
Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

« immobilisations décomposables : I'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations décomposables ou la décomposition
de celles-ci ne présente pas d'impact significatif,
« immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a opté pour le maintien des durées d'usage

pour I'amortissement des biens non décomposeés.
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Type d'immobilisation

Batiments, installations et agencements

Comptes annuels 2025

Durée d'amortissement

Batiments commerciaux 20 a50ans
Bureaux 25 ans
Agencements 10 ans
Mobilier 10 ans
Travaux 5a10ans
Matériel et outillage

Matériel 6,5a10 ans
Outillage 5a10 ans
Autres immobilisations corporelles

Matériel de transport 4a5ans
Matériel informatique 3a5ans
Immobilisations incorporelles

Logiciels Ta5ans
Brevets

Autres

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif et en fonction de la durée de vie prévue

Immobilisations financiéres et valeurs mobilieres de placement

Les titres de participation sont évalués a leur codt d'acquisition incluant les frais d'acquisition.

Les frais d'acquisition activés font I'objet d'un amortissement dérogatoire sur une durée de 5 ans, conformément aux régles fiscales.

La valeur d'inventaire des titres correspond a la valeur d'utilité pour I'entreprise. Elle est déterminée en fonction de I'actif net de la filiale, de
sa rentabilité et de ses perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure au codt d'acquisition, une dépréciation est
constituée du montant de la différence.

En cas d'indices de perte de valeur de lignes de titres de participation, la société met en oeuvre des tests de dépréciation principalement
basés sur la méthode d'actualisation des cash-flows futurs des filiales concernées.

Ces cash-flows sont établis a partir de projections d'informations financiéres prévisionnelles établies sur une durée habituellement retenue
de 5 ans.

A la cléture 2025, les tests mis en oeuvre ont conduit la société a enregistrer une dépréciation des titres de participation de la societé PLV
37 a hauteur de 705 000 €

(cf. également page 22 note Autres informations significatives 2/).

La valeur d'inventaire des créances rattachées est estimée sur la capacité de recouvrement de la filiale. Si la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur nette comptable une dépréciation est enregistrée.

Créances et dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale. Les créances sont, le cas échéant, dépréciées par voie de provision
pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu. Les provisions pour dépréciations

éventuelles sont déterminées par comparaison entre la valeur d'acquisition et la valeur probable de réalisation.

Emprunts

Les frais d'émission d'emprunts sont répartis sur la durée de I'emprunt.

Indemnité de départ a la retraite

La convention collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriere. Il n'a pas été signé un accord particulier.
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Les engagements correspondants font I'objet d'une mention intégrale dans la présente annexe.

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliqguant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carriere, du

taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements prévisibles.

Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :
- Taux d'actualisation : 3,78 %

- Taux de charges sociales : 50 %

- Age de départ a la retraite : 62 ans

- Taux de rotation du personnel : 0 %

- Table de taux de mortalité : TGOS

Changements de méthodes

Changement de réglementation comptable

Le reglement ANC n° 2022-06 du 4 novembre 2022 relatif a la modernisation des états financiers s'applique aux comptes afférents aux
exercices ouverts a compter du ler janvier 2025. Ainsi, pour tout exercice ouvert a compter du 1er janvier 2025, VERPACK présente ses

états financiers conformément aux dispositions et aux modéles figurant dans ledit reglement.

Informations additionnelles

Informations sur I'entité qui établit les états financiers consolidés

Rubriques Informations

Entité établissant les états financiers consolidés de I'ensemble le plus grand d'entités dont I'entité fait partie en tant qu’entité filiale

Nom SFV
. 20 Avenue Mac Mahon
Siege
- 75017 PARIS
N° d'identification si entité frangaise 505084731

Lieu ou les états financiers consolidés peuvent étre obtenus

Entité établissant les états financiers consolidés de I'ensemble le plus petit d'entités compris dans I'ensemble visé ci-dessus dont
I'entité fait partie en tant qu'entité filiale

Nom

Siege

N° d'identification si entité francaise

Lieu ou les états financiers consolidés peuvent étre obtenus
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I Postes du bilan et du compte de résultat

Informations relatives a l'actif

Mouvements des postes d'immobilisations

Rubriques Bruta fouverture de Augmentations (B) Diminutions (C) Brutala cloture de
I'exercice (A) I'exercice (D)

Immobilisations incorporelles

Frais de développement

Concessions, brevets & licences 417 069 16318 433387

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 43678 43678

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et

outillage

Autres immobilisations corporelles 151632 43305 13865 181072

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financiéres

Participations 10501521 10501521

Créances rattachées a des participations 137 465 137 465

Titres immobilisés de I'activité de

portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres 31517 8589 107 40000
TOTAL 11239204 111890 13972 11337123

(A) Solde des comptes au dernier jour de I'exercice précédent

(B) Valeurs inscrites au débit des comptes d'immobilisations sur I'exercice
(C) Valeurs inscrites au crédit des comptes d'immobilisations sur l'exercice
(D) Solde des comptes a la date de cléture de I'exercice
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Amortissements et dépréciations

Brut a Brutala

. Durée Mode l'ouverture Augmentations Diminutions cloture de
Amortissements o X X .

d'utilisation  d'amortissement de I'exercice (B) (C) I'exercice

(A) (D)

Immobilisations incorporelles

Frais de développement

Concessions, brevets & licences 5ans 378829 34298 413126
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et

outillage

Autres immobilisations corporelles 133604 8693 3047 139251
Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financiéres

Participations

Créances rattachées a des participations

Titres immobilisés de I'activité de

portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL 512433 42991 3047 552377
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Dépréciations Brutafouverture de Augmentations (B) Diminutions (C) Brutala cloture de
I'exercice (A) I'exercice (D)

Immobilisations incorporelles

Frais de développement

Concessions, brevets & licences

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et

outillage

Autres immobilisations corporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financiéres

Participations 871 705000 705871

Créances rattachées a des participations 137 465 137 465

Titres immobilisés de I'activité de

portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

Stocks et en-cours

Matiéeres premiéres

En-cours de production (biens et services)

Produits finis

Marchandises

Avances et acomptes

Créances

Créances clients et comptes rattachés 37113 64200 101313

Autres créances

Charges constatées d'avance

Capital souscrit - appelé non versé

TOTAL 175449 769200 944649

(A) Solde des comptes au dernier jour de I'exercice précédent
(B) Valeurs inscrites au crédit des comptes d'immobilisations sur I'exercice

(C) Valeurs inscrites au débit des comptes d'immobilisations sur l'exercice
(D) Solde des comptes a la date de cléture de I'exercice
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Ventilation des augmentations d'immobilisations

Augmentations de I'exercice

Immobilisations incorporelles

Frais de recherche et de développement
Concessions, brevets & licences
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Immo. en cours, avances et acomptes
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et
outillage

Autres immobilisations corporelles
Immo. en cours, avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations

Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité de
portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres
TOTAL

BERDUGO METOUDI PARTENAIRES

. Virements
Virements de
. provenant de
poste a poste .
I'actif circulant

Comptes annuels 2025

Entrées . Entrées
. Entrées Apports L
Acquisitions Creations

16318

43678

43305

8589
111890
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Ventilation des diminutions d'immobilisations

Virements a
Virements de Sorties Sorties Mises
Diminutions de I'exercice destination de Sorties Cessions
poste a poste Scissions hors service
I'actif circulant
Immobilisations incorporelles
Frais de recherche et de développement
Concessions, brevets & licences
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immo. en cours, avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et
outillage
Autres immobilisations corporelles 13865
Immo. en cours, avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité de
portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres 107
TOTAL 107 13865

Tableau des filiales et participations

. Quote-part du
. Capitaux . . Valeur brute des  Valeur nette des .
Rubriques capital détenue . . . . Préts et avances
propres (en %) titres détenus titres détenus
en 7

Renseignements détaillés concernant les filiales et les participations ci-dessus

1. Filiales (a détailler) + de 50% du capital détenu par la société.

PELLICULAGE VERNISSAGE 37 110930 100,00 1646832 941832 581100
CARTONNAGES GUILLAUME 3572729 100,00 1399930 1399930 221546
KORUS PACKAGING 4294221 100,00 6300000 6300000
VERPACK TUNISIE 1046000 100,00 653887 653887
CLP PACKAGING 10185252 100,00 500000 500000
VERPACK ASIA 100,00 871 137 465
TOTAL DES FILIALES (A) 19209132 10501520 9795649 940111

2. Participations (a détailler) 10 a 50% du capital détenu par la société
TOTAL DES PARTICIPATIONS (B)

Renseignements globaux concernant les autres filiales ou participations
1. Filiales non reprises au §A

a. Filiales Frangaises (ensemble)

b. Filiales étrangéres (ensemble)

2. Participations non reprises au §B

Dans des sociétés francaises

Dans des sociétés étrangeres

TOTAL DES FILIALES ET

PARTICIPATIONS (A + B)

19209132 10501520 9795649 940111
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Montant des . Dividendes

. Chiffre d'affaires HT Résultat dernier L
Rubriques engagements i . . encaissés par la
. dernier exercice clos exercice clos o
donnés societé

Renseignements détaillés concernant les filiales et les participations ci-dessus

1. Filiales (a détailler) + de 50% du capital détenu par la société.

PELLICULAGE VERNISSAGE 37 2667537 -163408

CARTONNAGES GUILLAUME 12972117 68871 200000
KORUS PACKAGING 11706269 513393 200000
VERPACK TUNISIE 1920675 95575

CLP PACKAGING 27079367 2098785 400000
VERPACK ASIA

TOTAL DES FILIALES (A) 56 345965 2613216 800000

2. Participations (a détailler) 10 a 50% du capital détenu par la société
TOTAL DES PARTICIPATIONS (B)

Renseignements globaux concernant les autres filiales ou participations
1. Filiales non reprises au §A

a. Filiales Frangaises (ensemble)

b. Filiales étrangeres (ensemble)

2. Participations non reprises au §B

Dans des sociétés francaises

Dans des sociétés étrangeres

TOTAL DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

56 345 965 2613216 800000

(A+B)
Etat des échéances a la cléture de I'exercice

Rubriques Montant Brut Tan au plus 1a5ans Plus de 5 ans
Créances rattachées a des participations 137 465 0 137 465
Préts
Autres immo. financieres 40000 40000
Clients douteux 108 735 108735
Autres créances clients 2112715 2112715

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres org. sociaux

Impots sur les bénéfices

TVA 888052 888052
Autres impots

Divers

Groupes et associés 1282451 1282451

Débiteurs divers 7635537 7635537

Charges constatées d'avance 84021 84021

TOTAL 12288976 12111511 177 465

Préts accordés en cours d'exercice
Rembours. obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés
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Etat des charges constatées d'avance

Charges constatées d'avance
Maintenance

salon

charges locatives

Honoraires contentieux
Assurances

Divers

TOTAL

Précisions sur certains postes d'actif

Les frais d'émission d'emprunts sont amortis sur une durée de 5 ans.

L'amortissement de I'exercice s'éléve a 6 303€.

Au 31/12/2025, les frais sont totalement amortis.

Informations relatives au passif
Variation du capital

Capital social

Titres en début d'exercice
Titres émis
Titres remboursés ou annulés

Titres en fin d'exercice

Variation des capitaux propres

Rubriques

Capital (dont versé...)

Fonds fiduciaires

Primes liées au capital social
Ecarts de réévaluation
Réserve légale

Autres réserves

Capital souscrit non versé
Report a nouveau créditeur
Report a nouveau débiteur
Dividendes

Résultat de I'exercice
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL

BERDUGO METOUDI PARTENAIRES

Montant a

I'ouverture de

l'exercice
3918080

391808
4740124

2239796

81352
11371160

Affectation du
résultat

1439796

800000
-2239796

22077
22077

Comptes annuels 2025

Montant Commentaire
46797
11718
4000
4000
1800
15706
84021

Nombres d'actions ou .
. Valeur nominale
parts sociales

391808 10,00

391808 10,00

Distribution de Augmentation Réduction de

dividendes de capital capital

-800000

-800000
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Rubriques

Capital (dont versé...)

Fonds fiduciaires

Primes liées au capital social
Ecarts de réévaluation
Réserve légale

Autres réserves

Capital souscrit non versé
Report a nouveau créditeur
Report a nouveau débiteur
Dividendes

Résultat de I'exercice
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL

Provisions

Nature de la provision

Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL

Précisions sur les dettes

Rubriques

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aux étab. de crédit
Emprunts et dettes financieres divers
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité Sociale et autres org. sociaux
Impéts sur les bénéfices

TVA

Obligations cautionnées

Autres impots, taxes et assimilés

Dettes sur immo. et comptes rattachés
Groupe et associés

Autres dettes

Produits constatés d'avance

TOTAL

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts et dettes contractés aupres des

associés

Résultat de I'exercice

Comptes annuels 2025

L Montant a la cléture de
Autre (a préciser)

I'exercice

3918080

391808

6179920

162 691 162691

103429

162691 10755928

A l'ouverture de . Reprises Reprises non- Ala cléture de

Dotations

I'exercice utilisées utilisées I'exercice

Montant Brut 1an au plus 1a5ans Plus de 5 ans
679561 679561
8752391 8752391
170491 170491
134 496 134496
9164 9164
67202 67202
3567247 3567247
894 396 894 396
14274948 14274948

1013806
12672

Précisions sur certains postes de passif

Produits constatés d'avance
TOTAL
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Montant Commentaire

35/75



VERPACK Comptes annuels 2025

Informations relatives au compte de résultat

Etat des charges & payer et des produits & recevoir

Charges a payer Montant Commentaire
Fournisseurs - Factures non parvenues 79912
Personnel - Dettes provisionnées pour congés a payer 67327
Personnel - Autres charges a payer 103164
Organismes sociaux - Charges sociales sur congés payés 26931
Organismes sociaux - Autres charges a payer 43329
Etat - Charges a payer 58897
Intéréts courus bancaires 542
Intéréts des comptes courants 2563
TOTAL 382665
Produits a recevoir Montant Commentaire
Avoirs a recevoir 2947
TOTAL 2947

Honoraires des commissaires aux comptes

et Commissaire aux Commissaire aux
comptes 1 comptes 2

Afférents a la certification des comptes 19750 10635

Afférents aux services autres

TOTAL 19750 10635

Produits et charges exceptionnels

Rubriques Montant Commentaire

Produits exceptionnels

TOTAL

Charges exceptionnelles

Dotations aux amort dérogatoires 22077

TOTAL 22077

Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires est constitué principalement des ventes issues de la production des filiales industrielles de la société VERPACK,
acquise par cette derniére auprés d'elles. Il est comptabilisé hors taxes, net des remises, rabais, ristournes et avoirs accordés aux clients.

Les ventes de produits finis sont reconnues en chiffre d'affaires lorsque les principaux risques et avantages liés aux biens vendus sont
transférés au client, ce qui intervient généralement a la date de livraison ou de mise a disposition des produits, selon les conditions

contractuelles applicables.
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Ld . r
Fiscalite

Autres (dont intégration fiscale)

A partir de I'exercice ouvert au 01/01/2021, la société SAS VERPACK est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe

NEWPACK, 20 avenue Mac Mahon 75017 PARIS.
L'imp6t société comptabilisé n'est pas altéré par des conventions particuliéres au groupe et est représentatif de I'impot qu'aurait supporté

la société en I'absence d'intégration.
Au titre de I'exercice 2025, I'impdt sur les bénéfices comptabilisé s'éleve a 146 345 €, correspondant a I'impdt qu'aurait supporté la société

en l'absence d'intégration fiscale.
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I Opérations et engagements hors bilan

Engagement financier ou garantie hors bilan

Autres
Nature des engagements Total Dirigeants Filiales Participations entreprises Autres Provision
liges
Engagements donnés
Nanti. titres CLP PACKAGING, 2410000 2410000
KORUS PACKAGING, LV 37
CARTONNAGES GUILLAUME

Engagements de pensions 61802 61802
TOTAL 2471802 2471802
Engagements recus

Clause de retour a meilleure

fortune

PLV37 353000 353000
TOTAL 353000 353000
Engagements réciproques

TOTAL

Engagements de crédit bail

Montant des
Contrats de crédit-bail redevances restant a Prix d'achat résiduel
payer a la cléture
Terrain
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages
Autres 22045 1
TOTAL 22045 1
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I Informations relatives a l'effectif

Effectif employé pendant I'exercice

Effectif moyen
Catégorie employé pendant
I'exercice
Ouvriers
Employés, techniciens, agents de maitrise
Cadres et ingénieurs 9
TOTAL 10
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I Informations complémentaires

Contrat Factor

Contrat d'affacturage sans recours

La Société a conclu un contrat d'affacturage sans recours portant sur une partie de ses créances clients.

Sur la base de l'analyse des stipulations contractuelles, ce contrat conduit au transfert au factor des principaux risques et avantages
attachés aux créances cédées, notamment le risque d’'insolvabilité des débiteurs cédés. En conséquence, les créances cédées dans le
cadre de ce contrat ne sont plus maintenues a |'actif du bilan dés lors que leur cession est effective.

Les financements regus du factor au titre des créances cédées sans recours ne sont donc pas présentées en dettes financiéres. La
présentation retenue conduit a déduire les montants correspondants du poste « Créances clients et comptes rattachés », afin de refléter le
montant net des créances clients restant a la charge de la Société a la cléture.

Les retenues de garantie, fonds de garantie ou autres sommes non encore libérées par le factor restent comptabilisés a I'actif lorsqu'ils

demeurent recouvrables par la Société.

Informations sur les transactions significatives conclues avec les entités liées

La société SFV est une holding animatrice a la téte de Groupe, constitué avec ses filiales, Verpack et Newpack. La rémunération de la
société SFV facturée a la société Verpack s'éléeve en 2025 a 1195 400 € au titre des prestations réalisées, et relatives a la gestion et au
management du Groupe opérationnel.

Les transactions réalisées ont été conclues a des conditions normales de marché.
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