







































































SOFIVAL
Société Anonyme au capital de 10 348 536 euros
Siége Social : 29 bis, rue d’Astorg - 75008 PARIS
562 041 707 RCS PARIS

EXTRAIT
PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 3 JUIN 2026

o

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées
générales ordinaires, approuve la proposition du Conseil d’Administration et décide d’affecter le résultat
de I'exercice clos le 31 décembre 2025, soit un bénéfice net de 18 645 052 €, de la maniére suivante :

e Reésultatnet de 'eXerciCe ........oeviiiii i 18645 052 €
e Auquel s’ajoute le report a nouveau antérieur ..............coooiiiiiiiiiiiii 262299 112 €
e Pour former un bénéfice distribuable de ... 280944 164 €
o Dotation alaréserve l€gale ... -440 €
e Atitre de dividende aux actionnaires, soit 23,00 € par action sur 470 388 actions 10818924 €
e Solde au compte « report A NOUVEAU » .......ccoviiiriniiiiii e e e 270124 800 €

L’Assemblée Générale constate que le dividende par action est de 23,00 €, en augmentation de 4,5% par
rapport a 'année précédente.

Le paiement des dividendes sera effectué a compter du 5 juin 2026.

L'Assemblée reconnait avoir été informée que ce dividende est soumis, pour les personnes physiques, a
un prélévement forfaitaire unique (PFU) de 12,8% auquel s'ajoutent les prélévements sociaux de 18,6%,
soit une taxation globale de 31,4%. Le PFU s'applique de plein droit & défaut d'option pour le baréme
progressif de Iimpdt sur le revenu. SOFIVAL prélévera sur le dividende versé le montant d au titre du
PFU ; le bénéficiaire fera le choix du régime de plein droit ou de I'option pour le baréme progressif lors de
I'établissement de sa déclaration de revenus 2026.

L’Assemblée générale prend acte que les dividendes distribués au titre des trois exercices précédents
ont été les suivants : 20,00 € en 2022, 21,00 € en 2023 et 22,00 € en 2024.

Résultats du vote :
Pour : 319 214 Contre : 0 Abstention : 1 555

Cette résolution est adoptée a la majorité des actionnaires présents ou représentés.
Pour extrait certifié conforme

Le Président
Jean-Frangois BLAS




1 - BILAN ACTIF DGFiP N° 2050 2026

Désignation de I'entreprise : SOFIVAL Durée de l'exercice exprimée en nombre de mois 12

Durée de I'exercice précédent 12
si déposé néant, cochez la case : I:I

Adresse de l'entreprise : 29 bis rue d'astorg 75008 PARIS Certifié Con‘fo rme

© Regnology - Formulaire TDFC - non réglementaire pour les dépots papier

Exercice N clos le, R
\\V \ 31/12/2025 Exercice N-1
Brut Amortisgbi\\ents, provisn\)ns Net Net
1 2 3 4
Capital souscrit non appelé @ | AA \
2 Frais d'établissement AB AC
£ | Frais de développement CcX CcQ
2
§ Concessions, brevets et droits similaires AF 178 850,50 |AG 178 017,16 833,34 8 955,00
é Fonds commercial (1) AH Al
<
?g Autres immobilisations incorporelles AJ AK
E Immobilisations incorporelles en cours, AL AM
; avances et acomptes
E g Terrains AN AO
=z
g £ | Constructions AP 1193 100,00 |AQ 434 534,82 758 565,18 815 399,00
o
é Z InstaHation; technigues, matériel AR AS
; g et outillage industriels
<
£ | £ | Autres immobilisations corporelles AT 4 802 029,40 | AU 3465 935,84 1336 093,56 131 268,00
Oz
< % Immobilisations corporelles en cours, AV 16 571,82 | aw 16 571,82
= | avances et acomptes
| Participations (&) 178 149 057,59 | CT 16 521 138,00 161 627 919,59 160 627 601,00
g Titres immobilisés de l'activité de cu cv
o portefeuille
% Créances rattachées a des participations BB 71381 904,31 | BC 71381904,31 71 600 811,00
§ Autres titres immobilisés BD 79 574 136,03 | BE 7 984 910,00 71589 226,03 67 547 024,00
<
% Préts BF 2340 712,00 | BG 2 340 712,00 2 000 000,00
s
2 Autres immobilisations financiéres BH 28 420,46 | BI 28 420,46 2420 062,00
TOTAL (II) | BJ 337 664 782,11 | BK 28 584 535,82 309 080 246,29 305 151 119,00
Matiéres premieres, approvisionnements BL BM
« | En cours de production de biens BN BO
w)
§ En cours de production de services BP BQ
=
; “ | Produits intermédiaires et finis BR BS
<
S Marchandises BT BU
Q
E Avances et acomptes versés sur commandes BV BW
@]
E @ Clients et comptes rattachés (3) BX 2 692 804,49 | BY 26 799,25 2 666 005,24 1420271,00
&) Q
< E: Autres créances (3) BZ 53482 825,67 |CA 802 897,00 52 679 928,67 81 754 249,00
O | Capital souscrit et appelé, non versé CB ccC
2 s e e | ep 26 695 648,10 | CE 164 373,00 26 531275,10 11926 910,00
>
2 | Disponibilités CF 2966 171,22 |CG 2966 171,22 509 418,00
Charges constatées d'avance (3) CH 73 213,00 | C1 73 213,00 66 825,00
= TOTAL (IIT) | CJ 85910 662,48 | CK 994 069,25 84916 593,23 95677 673,00
v S
=R~}
2 % | Frais d'emission d'emprunt avyjcw
2%
g ?ﬂ Primes de remboursement des emprunts M |cm
© & | Ecarts de conversion actif et on| e~
différences d'évaluation
TOTAL GENERAL (14 VI)| co 423 575 444,59 | 1A 29 578 605,07 393 996 839,52 400 828 792,00
Renvois : (1) Dont droit au bail : ,m"fjllimﬁo'“": ‘f.":a‘,i\é‘."e;: (::f.es: CP (3) Partaplusdunan: | CR 71410 324,77
dcelasj;soepieétreeserve Immobilisations : Stocks : Créances :

Cliquer sur ce lien pour accéder a la notice 2032-NOT-SD
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2 - BILAN PASSIF avant répartition

DGFiP N° 2051 2026

Désignation de l'entreprise :

SOFIVAL

Néant :|

Exercice N Exercice N-1
Capital social ou individuel (1) (Dont versé : 10 344 136,00 ) DA 10 344 136,00 10 339 736,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... DB 4902 729,56 4902 730,00
Ecarts de réévaluation (2) (dont écart d'équivalence : | EK ‘) DC
Réserve légale (3) DD 1034 413,60 1 033 974,00
7))
=
E Réserves statutaires ou contractuelles DE 22 369 639,98 22 369 640,00
Q ; — —
& . . . Dont réserve spéciale des provisiong
; Réserves réglementées (3) pour fluctuation des cours B1 ) DF
= Autres réserves D,0m rese<rve' e fative ? I?Chm . EJ ) DG
ﬁ d'oeuvres originales d'artistes vivan{
5 Report a nouveau DH 262303 511,94 255067 641,00
S} .
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 18 645 051,66 17 584 847,00
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées DK 906 929,76 905 616,00
TOTAL (I) DL 320 506 412,50 312 204 183,00
3 Produit des émissions de titres participatifs DM
g —
] g- Avances conditionnées DN
£E
E TOTAL (II) |po
@ 8y Provisions pour risques DP 3461 128,00
R
Z2L0 8 Provisions pour charges DQ
g5
- TOTAL (III) | DR 3461 128,00
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (5) DU 20930 047,62 31066 123,00
Emprunts et dettes financieres divers (Dont emprunts participatifs El )| bV 16 811,00 52 839 095,00
<
2 Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW
=
; Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 343 704,60 332 257,00
a
Dettes fiscales et sociales DY 681 197,89 712 736,00
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
Instrument financier a terme D1
Autres dettes EA 51518 665,91 213 270,00
Compte . o
régul. Produits constatés d'avance (4) EB
TOTAL (IV) EC 73 490 427,02 85163 481,00
Ecarts de conversion passif et différences d'évaluation (V) |ED
TOTAL GENERAL (I1aV) |EE 393 996 839,52 400 828 792,00
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
«»n | (2) | Dont Ecart de réévaluation libre 1D
=)
2 Réserve de réévaluation (1976) 1E
=
& | (3) | Dont réserve spéciale des plus-values a long terme EF
(4) | Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an EG 53588 318,02 76 755 063,00
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH 6313 895,15 19317 611,00

Cliquer sur ce lien pour accéder a la notice 2032-NOT-SD
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3 - COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (en liste)

DGFiP N° 2052 2026

Désignation de l'entreprise :  SOFIVAL Néant [ |
Exercice N
- Exercice N-1
France lvraisons iracommunautaires Total
Ventes de marchandises FA FB FC
biens FD FE FF
Z Production vendue -
o) services FG 6 645 725,29 | FH FI 6 645 725,29 6 045 984,00
E Chiffres d'affaires nets FJ 6 645 725,29 | FK FL 6 645 725,29 6 045 984,00
é Production stockée FM
é Production immobilisée FN
E Subventions d'exploitation FO 1249,98
g Reprises sur amortissements et provisions FP 6 420,00
Produits de cessions d'immobilisation incorporelles et corporelles F1
Autres produits (1) (11) FQ 16 392,61 201,00
Total des produits d'exploitation (2) (I) | FR 6 663 367,88 6 052 605,00
Achats de marchandises (y compris droits de douane) FS
Variation de stock (marchandises) FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) FU
Variation de stock (matiéres premicres et approvisionnements) FV
5 Autres achats et charges externes (3) FW 3357 116,89 3 165 664,00
E Impots, taxes et versements assimilés FX 137 649,88 136 399,00
% Salaires et traitements FY 1828 967,97 1750 267,00
E Cotisations sociales (10) FZ 708 440,19 664 392,00
é Z - dotations aux amortissements * GA 112 948,35 104 581,00
= Z g Sur immobilisations - —
) g é - dotations aux dépréciations GB
§§ Sur actif circulant : dotations et dépréciations GC 26 799,25
g Pour risques et charges : dotations aux provisions GD
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées G1
Autres charges (12) GE 132 039,60 132 025,00
Total des charges d'exploitation (4) (II) | GF 6303 962,13 5953 328,00
1- RESULTAT D'EXPLOITATION d-1m GG 359 405,75 99 276,00
é g Bénéfice attribué ou perte transférée 1) |GH
gg Perte supportée ou bénéfice transféré av) | G1 8 019,15 6 611,00
Produits financiers de participations (5) GJ 17 343 518,47 13 964 216,00
o Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 1'actif immobilisé (5) GK 394 717,10 5232 082,00
?‘j Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 4 822 243,79 4069 858,00
% Reprises sur dépréciations GM 26 159 228,00 19 511 389,00
E Différences positives de change GN 220 549,17 333,00
é Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement et d'instruments de tésorerie GO 43 638,00
Ef Produits de cessions d'immobilisations financiéres G2 4989 555,28
Total des produits financiers (V) | GP 53929 811,81 42 821 514,00
% Dotations financiéres aux amortissements et provisions GQ 11 851 307,00 27 858 799,00
g Intéréts et charges assimilées (6) GR 21587 224,68 2727 356,00
E Différences négatives de change GS 12 033,15 52 682,00
; Valeurs comptables des immobilisations financieres cédées G3 2 158 626,91
% Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT 973,00
6 Total des charges financiéres (VI) | GU 35609 191,74 30 639 810,00
2 - RESULTAT FINANCIER (V-VI GV 18320 620,07 12 181 704,00
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I- 11+ III - IV + V - VI) GW 18 672 006,67 12274 370,00

Cliquer sur ce lien pour accéder a la notice 2032-NOT-SD
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4 - COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite)

DGFiP N° 2053 2026

Désignation de l'entreprise : SOFIVAL

Néant I:I

Exercice N Exercice N-1
Produits exceptionnels (7) (VII) | HD 558,62 16 866 740,00
Charges exceptionnelles (7) (VIII) | HH 1 872,63 11 979 434,00
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) HI (1314,01) 4 887 306,00
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX) |HJ
Impdts sur les bénéfices (X) |HK 25 641,00 (423 171,00)
TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII) |HL 60593 738,31 65 740 859,00
TOTAL DES CHARGES (I + IV+ VI + VIII + IX + X) |HM 41 948 686,65 48 156 012,00
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 18 645 051,66 17 584 847,00
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1G
- Crédit-bail mobilier HP
(3) Dont
- Crédit-bail immobilier HQ
(4) | Dont charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1H
(5) | Dont produits concernant les entreprises liées 1J
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K
§ (6 bis)| Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.1.) HX
E 6 Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
i Dont amortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles ( art. 39 quinquies D) RD
(10) | Dont cotisations personnelles de T'exploit i‘:}‘]’?g‘a‘;?f::‘;;‘::Z;"Gﬁfé;i‘;l;)”m]es A5 A2
(11) [ Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) A4
(13) | Dont primes et cotisations sociales professionnelles A8
Dont cotisations facultatives Madelin Al0
Dont cotisations facultatives aux nouveaux plans d’épargne retraite All
(14) | Dont montant de l'amortissement du fonds de commerce (article 39, 1-2°, al.3) HS

I Détail des produits et charges exceptionnels (Si le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le
joindre en annexe) :

Exercice N

Charges exceptionnelles

Produits exceptionnels

(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs :

reprise amortissement dérogatoire 558,62
amortissement dérogatoire 1 872,63
TOTAL GENERAL 1 872,63 558,62
Exercice N

Charges antérieures

Produits antérieurs

TOTAL GENERAL

Cliquer sur ce lien pour accéder a la notice 2032-NOT-SD
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Exercice clos le 31 décembre 2025
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SOFIVAL

Société Anonyme
29 bis, rue d’Astorg
75008 PARIS

Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2025

A I'’Assemblée générale de la société SOFIVAL,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué I'audit des comptes consolidés de la société SOFIVAL relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine, a la fin de I’exercice, de I'ensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

FONDEMENT DE L’OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par

le Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de Commissaire aux
comptes, sur la période du 1°" janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.



SOFIVAL
Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2025

OBSERVATION

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
incidences de la premiere application du reglement ANC n°2022-06 exposées dans I'annexe des
comptes consolidés.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R.821-80 du Code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des
comptes consolidés de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés
pris dans leur ensembleet de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons
pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

La note 1.3 « Méthodes et regles d’évaluation » de I'annexe des comptes consolidés expose les
régles retenues par le groupe en matiére d’évaluation concernant notamment les éléments de
I"actif suivants :
- les écarts d’acquisition dont le montant net s’éléve a k€ 59 776 au 31 décembre 2025 ;
- les titres de participations non consolidés et autres titres immobilisés inclus a
concurrence d’'un montant net global de k€ 164 568 dans le poste « immobilisations
financiéres ».

Nos travaux ont notamment consisté a vérifier la correcte application des méthodes exposées et
a apprécier la caractére raisonnable des estimations réalisées.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des
informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Conseil
d’administration.

Nous n’avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les

comptes consolidés.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE GOUVERNEMENT
D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
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Exercice clos le 31 décembre 2025

controle interne qu'elle estime nécessaire a I|'établissement de comptes consolidés ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’administration.

RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES COMPTES
CONSOLIDES

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce gu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

- il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;
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- il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

- il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude significative,
il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés refletent les opérations et événements sous-jacents de maniéere a en donner
une image fidele ;

- concernant linformation financiére des personnes ou entités comprises dans le
périmetre de consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction,
de la supervision et de la réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de
I’opinion exprimée sur ces comptes.

Fait a Paris, le 15 mai 2026

Les Commissaires aux comptes

DocuSigned by: Signé par :
PlJAﬂ\t BLIN { : ,,;/,,,;,",',’:»

i |
2E5FA72797B44AE.. 92557BCF9736495...

SEFAC H.C.A, Hoche Conseil & Audit
Représentée par Philippe BLIN Représentée par Philippe VAUGELADE

Membres de la Compagnie Régionale de Paris



Décembre 2025 Décembre 2024
Capital souscrit non appelé 0,00 0,00
Actif immobilisé 616 756 901 595 636 398
Immobilisations incorporelles 71969 543 78 189 093
(Dont écart d'acquisition positif) 59776 458 66 683 402
Immobilisations corporelles 339650853 327019859
Immobilisations financiéres 205136506 190 427 446
Titres mis en équivalence 0 0
Actif circulant 134 235 566 125402 669
Stocks et encours 24979 064 21640656
Clients et comptes rattachés 29441053 28755998
Autres créances 20157 246 39259093
Valeurs mobilieres de placement 26541387 11937022
Disponibilités 33116815 23809901




Décembre 2025 Décembre 2024

Capitaux propres (Part du groupe) 429 455 358 412939933
Capital 10 344 136 10339 736,00
Primes 0

Réserves consolidés 397012 891 299959454
Résultat de l'exercice 26 055788 25169171
Autres -3957 456 77 471572
Intéréts minoritaires 56 561 859 64143 473
Capitaux propres 486 017 217 477 083 406
Autres Fonds Propres 0 0
Provisions 12701161 10404 620
Dettes 252 274088 233551 042
Dettes financiéeres 152 381 589 130 884 338
Fournisseurs et comptes rattachés 26 004 079 66 736 721
Autres dettes 73888420 35929983




Décembre 2025 Décembre 2024

Chiffre d'affaires nets 257638 105 243431443
Production stockée

Production immobilisée 99630 138 805
Subventions d'exploitation 966 567 288243
Reprises d'amortissements et provisions 4182905 3037494
Autres produits d'exploitation 3241551 503 885
Total Produits d'exploitation 266 128 758 247 399 869
Achats et variation de stocks 10692419 12525557
Autres achats et charges externes 81500601 78010113
Impots, Taxes et versements assimilés 9091934 8 465 659
Charges de Personnel 82425 263 78473293
Dotations amort. & prov. d'exploitation 34128 461 27012756
Autres charges 7531842 5228320
Total Charges d'exploitation 225370519 209715698
Dotations sur écarts d'acquisition -7991944 -6561171
Reprise sur écarts d'acquisition 0 0
Charges et Produits Financiers 5335785 6799 036
Charges et Produits Exceptionnels -258 106 2582955
Impdts sur les bénéfices -9874 336 -10469 174
Résultat net lié aux entités mises en équivalence 0 0
Résultat attribuable aux intéréts minoritaires 1913848 4 866 645
Résultat net (part du groupe) 26 055788 25169171
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ANNEXE des comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2025
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I - INFORMATIONS RELATIVES AU REFERENTIEL COMPTABLE,
AUX MODALITES DE CONSOLIDATION ET AUX METHODES
ET REGLES D'EVALUATION

I.1. REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consolidés du Groupe SOFIVAL pour I'exercice clos au 31.12.2025 ont été arrétés par le conseil
d’administration le 15/04/2026.

Ces comptes ont une durée de 12 mois, identique a I'exercice précédent.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité d’exploitation,
- permanence des méthodes,

- indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes consolidés.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

Les principales méthodes et régles d'évaluation appliquées pour les comptes consolidés sont décrites ci-apres.

Toutes les sociétés du groupe présentent des comptes en euros. Sauf indication contraire, les informations
chiffrées indiquées dans I'annexe des comptes consolidés sont en milliers d’euros.

Les comptes consolidés du Groupe Sofival sont établis conformément au réglement ANC n°2020-01 relatif aux
comptes consolidés. Conformément a l'article 271-2 de ce réglement, les méthodes comptables retenues sont
celles applicables aux comptes individuels, sous réserve des spécificités propres aux comptes consolidés.

Le Groupe a appliqué le nouveau reglement ANC n°2022-06 du 4 novembre 2022, obligatoire pour les exercices
ouverts a compter du ler janvier 2025. Ce texte introduit principalement :

- une nouvelle définition du résultat exceptionnel (limité aux éléments directement liés a des
événements majeurs et inhabituels et a certains éléments comptabilisés par nature en
exceptionnel),

- la suppression de la technique des transferts de charges (désormais inscrits en diminution des
charges par nature),

- ainsi qu'une modernisation de la nomenclature comptable et de la présentation des états
financiers.

sans emporter de conséquence sur les exercices antérieurs.

Ces évolutions constituent un changement de méthode comptable, conformément aux dispositions du reglement.

Pour des raisons de comparabilité, les incidences de la premiére application de ce nouveau réglement vous sont
présentées ci-aprés dans les différentes notes dédiées de I'annexe.
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Incidences de la premiére application du réglement ANC n°2022-06 du 4 novembre 2022 relatif a la modernisation
des états financiers :

En KE
IMM212025 311212024 311212024
Publiés Reclassés selon les Publiés
nouvelles régles

Produit exceptionnel
Produit exceptionnel 43 20070
Sur opérations de gestion 15
Cessions dimmaobilisations 18 301
Dotations / Reprises provisions 1754
Autres 0
Charge exceptionnelle
Charge exceptionnelle 301 17 487
Sur opérations de gestion 26
Cessions dimmaobilisations 13476
Dotations / Reprises provisions 3084
Autres 1
Résultat exceptionnel - 258 2583 2583

Informations au titre de l'impact sur les principaux postes concernés de I'exercice 2025 :

Principales cessions d'immobilisations réalisées au cours de I'exercice et Montant en K€
comptabilisées dans le résultat d'exploitation 2025 (%)

Produits de cession immobilisations incorporelles 314
Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 748
Autres charges et produits comptabilisés dans le résultat financier 2025 (%) Montant en K€
Produits de cession immobilisations financiéres 7383
VNC des immobilisations financiéres cédées 2679

(™) alors qu'ils (elles) auraient été présenté(e)s dans le résultat exceptionnel préalablement a I'application
du réglement.

1.2. MODALITES DE CONSOLIDATION

Méthodes de consolidation utilisées

La société — SA SOFIVAL — exerce un contr6le exclusif sur I'essentiel des sociétés du périmetre. Les comptes
annuels de ces sociétés sont donc intégrés globalement.

Les autres entités sont consolidées par intégration proportionnelle ; il n'y a pas d’entité mise en équivalence.

Ecarts d’acquisition

L'écart d'acquisition se définit comme la « survaleur » payée au titre de prises de participations et correspond a
la différence entre le co(it d’acquisition des titres et I'évaluation totale des actifs et passifs identifié a la date
d'acquisition.

Lorsque I'écart d'acquisition est négatif, il traduit un co(it d'acquisition inférieur au co(t historique du fait d'une
rentabilité attendue insuffisante ou en décalage dans le temps. Si ce badwill est représentatif d’un passif latent
il est constaté en provision et repris sur la durée correspondante. Dans le cas contraire il est repris a 100%
I'année de sa constatation (« bonne affaire »).
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Le groupe a adopté le réglement ANC n°2015-07 du 23 novembre 2015. A la date de premiére application de ce
nouveau reéglement (le ler janvier 2016) le Groupe a choisi de conserver les durées d’amortissement
antérieurement déterminées pour tous les écarts d’acquisition inscrits au bilan consolidé au 31 décembre 2015
soit :

- les durées des concessions pour les domaines skiables ;

- 20 ans pour le groupe SHCR

- 15 ans pour les autres écarts d‘acquisitions.

En revanche, le caractére amortissable ou non amortissable des nouveaux écarts d’acquisition générés a compter
du 1er janvier 2016, est déterminé selon les nouvelles régles

Ecart d’évaluation

L'écart d'évaluation se définit comme la « survaleur » payée au titre d'actifs incorporels, corporels ou financiers
identifiables. Cet écart est ajouté a la valeur brute des actifs acquis, il est amorti selon la méme durée que les
actifs sous-jacents.

Dates de cl6ture

Les dates de cloture des principaux ensembles consolidés sont les suivantes :
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o SA SOFIVAL 31 décembre 2025
. SAS SERMA 30 septembre 2025
o SAS DSR 30 septembre 2025
o SAS DSV 30 septembre 2025
o SAS DLM 30 septembre 2025
o SAS JARDIN ALPIN 31 décembre 2025
. SCI ACAVAL 31 décembre 2025
o SAS VALASTORG 31 décembre 2025
o SAS VALCAPITAL 31 décembre 2025
o SAS VALMONT 31 décembre 2025
. SAS SHCR et filiales 31 décembre 2025
. SAS VALDEV IMMO 31 décembre 2025
o SCI VALANCE 31 décembre 2025
° SAS DOMAINE MONTCEL 31 décembre 2025
o SAS VALPARTENAIRES 31 décembre 2025
o SNC COGELAN 31 décembre 2025
o SARL OBERKAMPF 31 décembre 2025
o SNC GENIVAL 31 décembre 2025
o SA LILASCARMIM et filiales 31 décembre 2025
o SAS SERPENTINE 30 septembre 2025
o SAS VALSNET 31 décembre 2025
. SAS FDHC 30 novembre 2025
o SAS VAL ENV. et filiales 31 décembre 2025
. SAS VALRC et filiales 31 décembre 2025
o SCI LE CLORET 31 décembre 2025
o SAS VALUSTEAM 31 décembre 2025
o SAS PADEL73 31 décembre 2025
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1.3. METHODES ET REGLES D’EVALUATION

Ecarts d'acquisition

Le groupe estime que les écarts d'acquisition sont considérés comme ayant une durée de vie illimitée dés lors
que les éléments sous-jacents ne sont pas dépendants d’évolutions technologiques sensibles, d‘obsolescence
programmeée ou d'évolution prévisible du modéle opérationnel. Ils ne sont pas amortis et font 'objet d'un test de
dépréciation réalisé a chaque cloture annuelle afin de déterminer leur valeur d'utilité. Lorsque cette valeur est
inférieure a la valeur nette comptable, une dépréciation est comptabilisée.

Immobilisations incorporelles (hors écart d'acquisition)

Les immobilisations incorporelles sont constituées de frais de premier établissement, de fonds de commerce et
de logiciels. Elles sont amorties en fonction de leur durée de vie et/ou dépréciées en fonction de leur juste valeur
a la cléture.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites au bilan au 31 décembre 2025 pour leur valeur d’acquisition.

Dans le cadre de I'établissement des comptes consolidés, les amortissements dégressifs appliqués dans les
comptes sociaux ont été retraités afin de n‘impacter le résultat consolidé que de I'amortissement linéaire, dit
économique.

Les taux retenus pour I'ensemble des sociétés du groupe sont détaillés ainsi :

IMMEUBLE DE BUREAUX

+Constructions : 2.00 %
+Toiture : 4.17 %
+Facade : 5.26 %
+Aménagement : 5.00 %
+Climatisation : 6.67 %
+Platrerie : 6.67 %
+Electricité : 6.67 %
+Menuiserie : 6.67 %
+Peinture : 10.00 %
+Extérieurs : 10.00 %
+Ameublements : 14.29 %

DOMAINES SKIABLES ET DIVERS

+ Constructions 5.00 %
+ Installations Techniques :

+ Téléphériques 6.25 %
+ Matériel et outillage 10 a 25.00 %

+ Télécabines
+ Télésieges a pinces fixes

+ Télésieges débrayables  => ventilation par composants
composant structure 4.00 %
composant balanciers 5%
composant moteur/réducteur 5%
composant armoire électrique 6.67 %
composant véhicules 5.00 %
composant cable 5.00 %
+ Installations neige de culture => ventilation par composants
composant batiment 5.00 %
composant matériel dans bat. hors pompes 6.67 %
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composant pompes 10.00 %
réseaux extérieurs 10.00 %
canons a neige 10.00 %
Pistes 5.00 %
Téléskis => ventilation par composants
composant structure 5.00 %
composant armoire électrique 10.00 %
composant moteur 6.67 %
composant cable 10.00 %
Matériel de transport 14.29 % a2 33.33 %
Mobilier de bureau 10.00 %
Matériel de bureau 102 33.33 %
POLE HOTELLERIE
+Constructions : 232.85%
+Aménagements : 5a10.00 %

Contrats de crédit-bail

Tout bien acquis en crédit-bail a compter de 2003 ayant une valeur significative fait I'objet d’'un retraitement
dans le cadre des comptes consolidés.

Le principe de retraitement des crédits-bails est de rapporter a I'actif la valeur brute des biens financés ainsi que
le montant théorique des amortissements a pratiquer selon les normes du groupe. Sont également rapportés au
passif le montant brut des emprunts nécessaires a ces acquisitions, minorés des remboursements en capital
théoriques.

Enfin le résultat consolidé est retraité de I'annulation des redevances de crédit-bail, du calcul des dotations aux
amortissements sur les biens immobilisés et des frais financiers théoriques sur emprunts.

Immobilisations financiéres

Les titres de participation de sociétés intégrées globalement dans le périmétre de consolidation sont annulés.
Ces titres sont remplacés par les actifs et les passifs des sociétés concernées.
Les autres immobilisations financiéres représentent :

. des avances, des préts au personnel, des dépots et cautionnements et des titres non immobilisés
. des titres de participations des sociétés non consolidées
o des parts de fonds communs de placement a risque (FCPR de défiscalisation).

Les autres immobilisations financiéres sont inscrites pour leur valeur d’acquisition. Une dépréciation est constituée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable. Pour les titres de participation non consolidés,
la valeur d'inventaire est appréciée en fonction d'éléments de comparaison, de perspectives économiques et de
rentabilité ou a défaut d’informations adéquates de la quote-part de situation nette détenue.

Pour les parts de FCPR, la valeur liquidative a la cl6ture est comparée au colit d'entrée. En cas de moins-value
latente, une dépréciation est constatée.

Stocks

Les stocks et en-cours sont évalués a leur co(t d'acquisition ou de fabrication, déterminé selon la méthode du
prix de revient industriel.
Les stocks correspondent principalement :
- Aux encours des opérations de promotion immobiliere a hauteur de 21.5 me€.
- A des piéces de rechanges des remontées mécaniques et engins de damage concernant
I'activité « domaines skiables ».
Les profits réalisés entre sociétés du groupe sur les produits finis en stock sont éliminés du résultat.
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Une dépréciation est pratiquée pour les stocks dont la valeur probable de réalisation est inférieure a leur co(t
d’achat ou de production.

Autres créances et dettes (hors imp6ts différés)

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale.
Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de dépréciation pour tenir compte des difficultés de
recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Impaots différés

Les écritures passées pour la seule application de la législation fiscale dans les sociétés francaises ont été
éliminées, notamment en ce qui concerne les provisions réglementées, c'est-a-dire les amortissements
dérogatoires.

Les ajustements et retraitements apportés aux comptes sociaux des sociétés du périmétre de consolidation, les
reports d'imposition, ainsi que certains ajustements propres au processus de consolidation peuvent dégager des
différences temporaires entre la base imposable fiscale et le résultat consolidé. Ces différences donnent lieu a la
constatation d'impo6ts différés dans les comptes consolidés.

Les impOts différés ont été constatés a I'actif et au passif au taux de 25 %, pour les opérations suivantes :

o a l'actif, pour la participation des salariés aux résultats de I'entreprise et pour l'incidence nette sur le
résultat du retraitement en consolidation des contrats de crédit-bail et des IFC souscrits par SOFIVAL. Les imp6ts
différés actifs sont déterminés par les différences fiscales temporaires et notamment I'activation des déficits
reportables, Ainsi que par le processus de réévaluation du Badwill du sous-groupe SHCR

. au passif, pour les amortissements dérogatoires et pour l'incidence nette sur le résultat du retraitement
en consolidation des contrats de crédit-bail souscrits par DSR, SERMA, DSV, MONTCEL ainsi que par le processus
de réévaluation du Goodwill du sous-groupe SHCR

Subventions d’investissement

L'ensemble des subventions d'investissement ont été retraitées des capitaux propres consolidés et comptabilisés
en compte de régularisation passif.

Provisions pour risques et charges

Elles comprennent notamment :

- Les provisions pour indemnité de départ en retraite,

- Les provisions pour gros entretiens, constituées sur la base de plans pluriannuels d’entretien des
remontées mécaniques depuis le 1° janvier 1998. A noter qu’a compter du 1° janvier 2005 la
norme CRC 02-10 est appliquée pour les provisions gros entretiens. La conséquence immédiate
est que le groupe ne dote plus de dépenses entrant dans la catégorie de « remplacement » et
limite les dotations uniquement a la notion de « révision ».

Reconnaissance du revenu :

Le chiffre d'affaires est égal a 'ensemble des produits résultant de la vente de produits de matériels ainsi que
des prestations de services. Le chiffre d’affaires est reconnu net de rabais, remises, ristournes accordées, s'il est
certain a la fois dans son principe et son montant et s'il est acquis au cours de la période.

Résultat par action :

Le résultat de base par action correspond au résultat net part du Groupe, rapporté au nombre moyen pondéré
des actions en circulation au cours de l'exercice, déduction faite du nombre moyen pondéré des titres
d’autocontrdle le cas échéant.

Le résultat dilué par action correspond au résultat net part du Groupe rapporté au nombre moyen pondéré des
actions en circulation au cours de I'exercice, aprés ajustement au numérateur comme au dénominateur des effets
de tous les instruments potentiellement dilutifs (voir note Résultat par action).
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Le pole Domaines Skiables a confirmé ses trés bons résultats 2025 et reste le principal contributeur au résultat
net consolidé part du groupe a hauteur de 15,3 M€, intégrant I'entrée a 50% dans I'exploitation du domaine
skiable de Morzine depuis le 1er novembre 2024. La branche hoteliére n’est pas en reste avec une année record
contribuant a hauteur de 7 M€ au résultat net part du groupe.

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

L'activité financiére a continué de croitre avec des souscriptions dans des fonds d'investissement a hauteur de
73,4 M€ et 27,2 MUSD au 31 décembre 2025, et des co-investissements minoritaires dans des sociétés de leur
portefeuille qui ont atteint 43,5 ME au 31 décembre 2025 et ont généré une plus-value de 1,6 ME durant
I'exercice.

L'année a également été marquée par :
- La cession au 30 septembre 2025 de COGELAN (la centrale de cogénération) située a Brest au
gros opérateur allemand EON, générant pour SOFIVAL une plus-value de 3,5 M€.
- Les opérations de sortie d’'OBERKAMPF, générant pour SOFIVAL un résultat financier de +2,1 M€,

Au final, ces activités trés diversifiées ont permis de dégager un résultat net part du groupe de 26,1 M€ contre
25,2 M€ I'an dernier.
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II- INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

IL.1. IDENTIFICATION DES ENTREPRISES CONSOLIDEES
N° SIRET Société Détenue par mn‘:t‘r";e % d'intérét thsgﬁﬂ:t‘_rn

56204170700067 |SOFIVAL Société mére

79336703800031 |SHCR (ex SHC) SOFIVAL 100% 100% IG
38751993700024 |JARDIN ALPIN SOFIVAL 100% 100% IG
38902241900011 |SERMA SOFIVAL 80%o B0% IG
30668922500010 |DSV SOFIVAL B0 B0% IG
44442516900018 |DSR SOFIVAL B0 B0%o IG
49217612800014 |ACAVAL SOFIVAL B0%0 B0% IG
50168391600016 |VALMONT SOFIVAL 100% 100% IG
50449230700013 |VALCAPTTAL SOFIVAL 100% 100% IG
41975424700056 |VALASTORG SOFIVAL 100% 100% IG
57980492300053 |SAS DOMAINE DU MONTCEL  |SOFIVAL 50%G 50% IP
88308208300022 | SCI LE CLORET SOrvAL 1 1 IG

JARDIN ALPIN|  99% 999
53383973400019 |VALDEV IMMO SOFIVAL 50.10% 50.10% IG
80267221200015 |SCI VALANCE SOFIVAL 79-90% 79-50% 1G
VALASTORG 0.01% 0.01%

79780950600026 |SAS COGELAN SOFIVAL 100% 100% 1G
82529512400010 |SNC GENIVAL SOFIVAL 100% 100% 1G
89402580800011 | SNC RESTOGOLF LA ROSIERE ?}2?“ 233}3 ig:: IG
514158867 SA LILASCARMIM SOFIVAL 93.96% 93.96% IG
514622652 NOMAD EDEN LILASCARMIN| 60.00% 60.00% 1G
517249715 NOMAS RESERVE LILASCARMIN| 53.10% 53.10% IG
82853267100017 |SARL OBERKAMPF SOFIVAL 50%0 50% 1P
§2023401100022 |SAS FDH CHAMONIX SOFIVAL 66.20%% 66.20% IG
84119566200017 |SAS SERPENTINE SOFIVAL 61.12% 60.75% IG
84119571200010 |SAS VALSNET SOFIVAL 99.40% 99.40% 1G
93509553000010 |DLM SOFIVAL 50.00% 50.00% TP
98858624400010 |VALUSTEAM SOFIVAL 94.00% 94.00% 1G
98898907500011 |PADELT3 SOFIVAL 100.00% | 100.00% 1G
91214748500011 |SAS VAL PARTENAIRES SOFIVAL 82.00% 82.00% IG
84535747400012 |SAS VAL ENV. et filiales SOFIVAL 84.33% 84.33% IG
85040958200010 |SAS VAL RC et filiales SOFIVAL 49.64% | 49.64% IG
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N® SIRET Société Domaine dactivité
56204170700067 SOFIVAL Holding
38751993700024 JARDIN ALPIN Résidence de tourisme
38902241900011 SERMA Domaine skiable
30668922500010 DSV Domaine skiable
44442516900018 DSR Domaine skiable
93509553000010 DLM Domaine skiable
493217612800014 ACAVAL Foncigre murs hdpital Est Lyonnais
50168391600016 VALMONT Résidence de tourisme
50449230700013 VALCAPITAL Capital investissement
41975424700056 VALASTORG Immeuble de bureaux
57980492300053 SAS DOMAINE DU MONTCEL Exploitation hitel [ centre séminaires
53383973400019 VALDEV IMMO Promotion immobiliére
79336703800023 SHCR (ex SHC) Holding de participations
80267221200015 SCI VALANCE Fonciére murs siége social LAVANCE
79780950600026 SAS COGELAN Production co génération — biomasse
82529512400010 SNC GENIVAL Travaux Genie Civil rattachés aux domaines skiables
514158867 SA LILASCARMIM Investisseur Immobilier
517249715 NOMAD RESERVE Investisseur Immobilier
514622652 NOMAD EDEN Investisseur Immobilier
82853267100017 SARL OBERKAMPF Promotion immobiliére
82023401100022 SAS FDH CHAMONIX Exploitation hiteliere
84119566200017 SAS SERPENTINE Gestion de fonds et prise de participations
89402580800011 SNC RESTOGOLF LA ROSIERE Exploitation d'un golf et restauration.
84119571200010 SAS VALSNET Gestion de fonds et prise de participations
8583082083200022 SCI LE CLORET Administration et exploitation par bail d'immeubles
98893907500011 PADEL73 Construction d'infastucture sportive
08858624400010 VALUSTEAM Gestion de fonds et prise de participations
91214748500011 SAS VAL PARTENAIRES Gestion de fonds et prise de participations
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N° SIRET Société Domaine d'Activité
33879710300045 ALPINA Exploitation hoteligre
38272745100058 CLC Exploitation hoteligre
350326040000047 HOTEL LE PRIEURE Exploitation hoteligre
30655191200042 SCI DE LA CROIX Exploitation hoteligre
60572049900041 SCI LE PRIEURE Exploitation hoteligre
60591037100083 SHER Exploitation hoteligre
52201279800040 SH CHAMONIX Exploitation hoteligre
52210499100040 SI CHAMONDX Exploitation hoteligre
40867254200053 GPI Exploitation hoteliere
81497362400038 SAS HRM Exploitation hoteligre
85061421500018 SAS SH ANNECY Exploitation hoteligre
05150157600015 SAS SH GRENOBLE Exploitation hoteligre
08307585400015 SCI IMMOBILIERE DU MONT BLANC Acguisition de logements pour le personnel
82451071300012 SCI ANNECY ALBIGNY Exploitation hoteligre
04909187000020 C LILE Exploitation hoteligre

N° SIRET Société Domaine d'Activité
84535677300026 [ AILH] Désamiantage et maintenace de sites occupés
33859426000071 SET Désamiantage et maintenace de sites occupés
41119543100035 AFC Désamiantage et maintenace de sites occupés
81741153100020 GET Désamiantage et maintenace de sites occupés
38483271300065 SOBATEN Désamiantage et maintenace de sites occupés
331923834600046 IDF Désamiantage et maintenace de sites occupés
01111891700010 BACKACIA France Ingénieurie études technigues

N® SIRET Société Domaine d'Activité
85040984800015 RC PART Infrastructures télécoms
43792187700043 R&C Infrastructures télécoms
52447680100039 ANT CONSEIL Infrastructures télécoms
532679685000324 OPTICOM Infrastructures télécoms
49977340600032 OPTICABLE Infrastructures télécoms
51389610000023 ALLONUMERIQUE Infrastructures télécoms

Les sociétés Domaine du Montcel et DLM sont consolidées par intégration proportionnelle.

SH Annecy et SCI ALBIGNY détenues au sein de SHCR sont consolidées selon la méthode de I'intégration

proportionnelle.

Les autres sociétés consolidées le sont selon la méthode de I'intégration globale.
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Ne sont pas consolidées les sociétés civiles immobilieres dont VALDEV IMMO détient 20 % du capital qui sont :
- SAS BAGNEUPIER
- SCCV CLICHY 23 JAURES
- SCI SURESNES MONGE
- SCCV COLOMBES 17

I1.2. VARIATION DU PERIMETRE

Création des sociétés DLM en octobre 2024, PADEL73 en juillet 2025 et VALUSTEAM en juillet 2025.
Cession des sociétés COGELAN en septembre 2025 et OBERKAMPF en décembre 2025.

I1.3. CONVENTIONS DE CONCESSION ET D’'AFFERMAGE

Les sociétés d'exploitation des remontées mécaniques, SERMA, DSV, DSR et DLM exercent leur activité dans le
cadre de conventions de concessions et/ou d'affermage et a ce titre, ont en charge de réaliser les investissements
nouveaux ou de remplacement prévus dans leur contrat. Au terme de ces contrats si ceux-ci n’étaient pas
renouvelés, ces sociétés devraient remettre a leur autorité concédante, I'ensemble des biens mis en concession
et/ou affermage.

Les dates d'échéances des contrats de concession et/ou d‘affermage peuvent se résumer comme suit :
- SERMA : concessions accordées par les communes de Morzine et Montriond.

Morzine 13/06/2032
Montriond. 31/05/2032

- DSV : concession accordée par le district d’Aigueblanche (en cours de renouvellement)
District 30/09/2052

- DSR : concession accordée par le SIVU du Petit-St-Bernard.
Sivu 30/09/2039

- DLM : concession accordée par le Groupement d’autorités concédantes regroupant les communes
de MORZINE / LES GETS et VERCHAIX
30/09/2049

Ces contrats de concession ont pour objet I'exploitation d’'un domaine skiable, ce qui recouvre en général, d'une
part I'équipement, I'exploitation et I'entretien du parc des remontées mécaniques et d'autre part 'aménagement,
I'exploitation et I'entretien des pistes, couvrant notamment le damage, la sécurité des pistes, la production de
neige de culture ainsi que les travaux de pistes

A l'issue du contrat de concession, la société concessionnaire doit rendre en bon état de fonctionnement l'outil
ayant été mis en concession. Celle-ci est indemnisée par I'autorité concédante sur la base de la valeur nette
comptable.
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IIT - COMPARABILITE DES COMPTES

IT1.1. CHANGEMENTS DE PRESENTATION

Suite a I'application du réglement ANC 2022-06, le compte de transfert de charge n'est plus utilisé. Les éléments
comptabilisés historiquement dans ce compte (1 993 K€ en 2024) sont désormais ventilés par nature dans les

comptes d'exploitation courants.
La définition du résultat exceptionnel a été modifiée, comme présenté en I.1.

IV — EXPLICATIONS DES POSTES DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT

IV-1 ACTIF IMMOBILISE

Les valeurs brutes de I'actif immobilisé se présentent comme suit en €:

Décembre 2024 AUEMENtations /- Reprises / AULES i cembre 2025
Dotations Cessions mouvements
Ecart acquisition positif 95 079 875 1 085 OO0 06 164 B75
Amort.écarts acquisition - 19396473 - 561171 19 957 644
Prov.ecarts acquisition - S0DODDD - 74530775 16 430 773
¥

Ecart acquisition négatif

La variation s’explique par la correction de I'écart d'acquisition positif de 1 085 K€.
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Immobilisations incorporelles

oicamirazoze TS Mol e Ve camive s
Frais d'établissement 126521 126521
Frais de développement 240331 2403831
Ecart acquisition positif 55079 875 1085 00D 596 164 875
Conces.. brevets & licences 6119434 172701 -21411 28055 -11800 286928
Droit au bail
Fond commercial 10624584 10624524
Autres immob. incorporelles 53515 19 400 -17 875 1058 545 1113581
Mali de fusion sur actifs incorporels
Immaob.incorporelles en cours 495720 14 360 -25540 38 140
Avces/immeb.incorporelles 235145 -235 145
Amaort.frais établissement -7 520 -108 487 -116007
Amaort./Déprec. Frais de développement -240231 -240831
Amert.écarts acquisition -19356473 -561171 -19 557 644
Prov.écarts acquisition -5 000 000 7430773 -16430773
Amort.conces.. brev.& lic. -G E59 262 -281 BE5 80847 11900 -5 848 384
Amaort.fonds commercial
Prov. fonds commercial
Amort.autres immob.incorp. -30 456 8661 17 879 -32 275

Ecart d'acquisition

Correction de I'écart d’acquisition du CLILE a hauteur de 1 085 k€

Autres immobilisations incorporelles

La variation de périmétre concerne la société DLM et correspond a l'inscription en immobilisations incorporelles de I'en-cours de
provisions pour grandes visites existant a la date de reprise de I'activité, non transféré par le précédent exploitant et évalué au
regard des dépenses futures a engager. Cet en-cours a été comptabilisé en tant qu'élément du colt d'acquisition de la DSP, seule la
variation nette de la provision au titre de I'exercice a été comptabilisée en dotation.
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Immobilisations corporelles

Décembre 2024

Augmentations !

Reprises !

Autres mouvements

VYariations de

Décembre 2025

Dotations Cessions périmétre
Terrains 23385507 1258106 357 4TT Gd43 435 25314585
Agencements sur Lerrain
Terrains - CELLD 2848000 2 545 000
Constructions 157 153 560 3514 143 -1351633 5052303 =17 617 423 177 051545
Constructions sur sal d'autrui
Agencts constructions sol d'autrui
Constructions - CELLD 15355450 18 355450
Caonstructions - POST CEAIL 1736 487 1736 487
Inztall. & mat.indust, 273163 580 7928733 =7 r01gT G 332372 7353465 293 703 364
Imstall. & mat.indust. -CELLD 5573051 4 065 363 JE43 450
Autres immob. corporelles 56302 2589 5373055 -2143010 73013 182 413 B0 386 763
Autres immaob. corparelles - CELLD 3733569 320454 -2d2 267 -TOE13 1032042 4533215
Mali de Fusion sur actifs corparels
Immaob.mises en concession
Immab. corporelles en cours 6211224 5381571 -11516 650 12776145
Bucesfimmob. corporelles TO0337E1 12 738300 -7 050 1171514 13 643497
Amort.terrains -23 162575 =1201405 -2d4 353 956
Bmort, agencement Sur e ain
Amort.terrains - CELLD
Amort, constructions -B7 265871 -5 276 236 333081 7536 306 -E7 072779
Amort. constructions sur sal d'auti
Amort, constructions - CB LLO -332 827 -670 009 -1062 536
Amort. constructions - POST CEAIL -305313 =134 143 -d43 063
Amort. matériels & équip. =155 014 367 -1337d 325 31460 4313 86 56T =167 606 353
Amort. matériels & équip. - CELLD -5575 052 =177 356 =532 137 -6 2587625
Bmort, autres immo. corp. -36 G485 231 -4 683316 1955 046 -4 313 240332 -33 140452
Amort. autres immob. corp. - CELLO =-1355015 -550 463 242 267 53408 =116 463 -2 348 272
Bmart. - Mali de fusion sur actifz corporels
Dép. mali de fusion sur actifs corporels
Amort.immob. mises en conces.
Prow.immab. corp. en cours -1d 554 000 1546 854 -13337 146

Prow. av. & acpt limmo. corp.

Les variations de périmétres sont composées (en valeurs brutes) :

- de la sortie des actifs COGELAN pour -20 m€ (centrale de cogénération),

- de I'entrée des actifs de DLM pour +16 mé€ (biens de retours, bien de reprises et contrats

de crédit-bail en cours).

Les -11,8 m€ d'immobilisations corporelles en cours brutes de la colonne Autres mouvements s’expliquent par
les mises en service des immobilisations correspondantes, inscrites en contrepartie dans la colonne

Augmentations.

Les investissements en immobilisations corporelles portent pour I'essentiel :

- Domaines skiables : 19.8 m€
- Groupe Hételier SHCR : 17.4 m€

La dépréciation d'immobilisations corporelles de 13,3 m€ porte sur les actifs de I'hétel du Montcel.
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Décembre 2024 Augment?tiunsj' Souscription Reprils-es_-’ Autres Décembre 2025
Dotations Cessions mouvements

Participations financiéres 54079518 13 613 189 -293 750 67 398 956
Creances rattach.particip. 30134 DZ?' 4510118 -4 3685 325 30 678 B21
Autres titres immobilisés 103 752 385 18 749 826 -15 519 001 106 983 210
Préts 3 059 583 217 671 -14 550 3 262 704
Depdts et cautionnements verses OOE 933 46 711 -384 205 -4 733 596 616
Autres créances immobilisées 3 166 507 96 3 166 603
Int.courus/créances fin. 2392334 876 263 -399 965 2 BBB 632
Mali de fusion sur actifs financiers
Prov.participations financieres -1945 323 240 500 -1704 B23
Prov.créances rattach.part.
Prov.autres titres immob. -5 205 517 -8 109 213 5205 517 -8 109 213
Prov.préts
Prov. depdts et caution. verses
Prov autres créances immobilisées -5 000 -5 000

Dep. mali de fusion sur actifs financiers

La variation des participations financiéres s’explique principalement par les opérations suivantes :
- Participations VALUSTEAM pour +11 m€
- Participations VALPARTENAIRES pour +2 m€

Ecart d'acquisition et d’évaluation :

Est présentée ci-aprées la synthése des écarts d'acquisition et d’évaluation par sous-groupe :

SYNTHESE GOODWILL SG SOFIVAL

SG VAL ENVIRONNEMENT

SG VALRC

GROUPE

Ecarts d'acquisition valeur brute 14 235 638 30057 243 35841990 16 014 820 96 149 691
Ecarts d'acquisitions valeur nette 368 484 19876 470 29857073 9674426 59 776 453
Ecarts d'évaluation valeur brute 11343738 17212176 28555914
Ecarts d'évaluation valeur nette 5782912 9900412 15683 324

Ecart d’évaluation :
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L'écart d’évaluation calculé suite a I'achat des titres de la société VALASTORG au 22/07/2010, qui est propriétaire
de limmeuble de bureau au sein duquel SOFIVAL dispose de son siége social, a été valorisé a 7 939 K€ ce
montant a été réparti sur les composants terrain et construction. Il est amorti, pour le composant construction
selon le plan d'amortissement du bien. La dotation 2025 est de : 250 K€.

Il n'a pas été valorisé d'impét différé passif en partant du postulat que la cession éventuelle du batiment se ferait
au travers de la cession des titres de la société.

Il existe également différents écarts d’évaluation au sein des filiales de SHCR :
Une réévaluation des actifs a été effectuée lors du rachat des minoritaires de SHCR au 30/06/2013 ainsi que lors

du rachat a 100 % du groupe SHCR.
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Les montants des écarts d’évaluation s'établissent ainsi :
Sous-groupe SHCR : 17 212 K€
La dotation 2025 du groupe SHCR s'éléve a 513 KE.

Immobilisations corporelles

Le montant des immobilisations figurant au bilan au titre du retraitement des crédits-bails se présentent comme
suit en valeur brute :

SOCIETE TERRAINS CONSTRUCTIONS AUTRES
ET
INSTALLATIONS

MONTCEL 2 848 18 355 2 448
DSR 297
DSV 5578 504
SERMA 515
DLM 4 066 433
GROUPE IXIO 310
GROUPE VALRC 332
TOTAL 2 848 27 999 4 839

La dotation aux amortissements des immobilisations corporelles s'est élevée a 30 244 K€ pour I'exercice 2025
dont 1 535 K€ au titre des biens acquis en crédit-bail et porte essentiellement sur les sociétés listées :

SERMA : 7 866 K€
DSV : 4 053 KE
DSR : 2 944 Ke
FDHC 2 300 K€
DLM 1 564 K€
DOMAINE MONTCEL 2 517 Ke
GPE SOFIVAL autres entités 2 889 K€
GPE SHCR 6 111 K€

Page 17 sur 30 Annexe Comptes consolidés SOFIVAL 2025



Sofival

Les immobilisations financiéres se présentent pour I'essentiel comme suit en valeurs nettes au 31/12/2025 :

Immobilisations financiéres

Acapace 16093 K€ 16,58%

Borne for you 569 K& 51,80%

Digital Virgo Group 14093 K€ 13,45%

Giift 1127 KE 2,70%

Industeam 11056 KE 11,58% o ) B

Orfite 30 (Herault 1200 KeE 6,41% Participations financiéres

Orfite 32 (Emeraude} 725 K€ 5,00%

Orfite 35 620 KE 5,00%

Snetor 18937 K£ 12,45%

Autres participations 401 K€

Acapace (compte courant) 11173 K€

Castellet / Val Partenaires ([compte courant) 9274 K

Domaine du Montcel (compte courant) 6774 KE Créances liges participations

SHCR (compte courant) 1250 K

Valdev Immo (compte courant) 2208 Ke

Obligations Wesharebonds 2871 KE

Obligations convertibles L"Albatros 820 Ke . _ )
o . Préts obligataires

Obligations convertibles Tandem 200 K€

Intéréts courus obligations 2865 KE£

Aktid (Val Partenaires) 2013 Ke

Armen (Val Partenaires) 1394 Ke

Canella (Val Partenaires) 1305 K&

Conex (Val Partenaires) 2640 KE

Donora 21 Invest (Val Partenaires) 2430 K€

Eurazeo ERES (Val Partenaires) 3000 K€ . .

m 2574 Ke _ Co—lnvestlssem.entsl

R (via des fonds de capital risque])

MNeoxam (Val Partenaires) 3000 K

Momios (Val Partenaires) 4137 Ke

Simago (Val Partenaires) 2504 K€

Tomorrow - CSD (Val Partenaires) 3067 KE

Syxperiane holding 2000 KE

Wifirst (val Partenaires) 3996 KE

21 Invest France 2022 2453 KE

Andera Midcap 5 2570 KE

Apax France [X 1040 KE£

Ardian America S00 K€

Ardian Buyout Fund VI 1337 KE

Ardian Co-Investment Fund V Europe 1183 K€

Ardian VI Europe 1495 KE£ Fonds de capital risque

Ardian VI America 1492 K€

Ardian Expansion Fund V 1595 K€

Ardian Expansion Fund VI 938 K€

ASF VI 3399 KE£

ASF VIl Infrastructure 2323 KE

ASF IX Eu 1624 KE

Armen GP Stakes Fund 1 2415 K€
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Bex m v 2043 Kg

Bex Fund V 1048 KE

Capza 5 Flexequity 2885 KE

Capzanine Transition 2060 KE

Capza Fe Mid MM II 3139 KE

Eurazeo PME III 447 K€

Eurazeo PME IV-B 1269 KE

Extens E-Health Fund 1 1014 K&

HCP 796 K€

HCP US Midcag Eym 1 825 K€

Keensigt Nova Vi 4673 KE

MBO Flex 1 1132 K&

Mirabaud Patrimoine 1232 KE

Omada 200 Ke

Omada Il 1140 K€

Pergam West Coast 1487 K€

Portobello Capital IV 1106 K€

Spring One 700 K€

Three Hills Capital Solutions IV 23582 K€

Tomorrow Private Equity Fund 1207 K€

Autres FCPR ou FPCI 309 K&

SCA Pergam Industry 3790 K&

Sicar EdRes 260 K€ Société de capital risque
Pergam Properties Luxembourg 766 K€

SCA Campos Orientales 578 K& Fonciére
CAT FDHC 3167 K& Compte & terme
Autres immobilisations financiéres 4182 K€

Total Immobilisations financiéres 205 137 K€

(*} Participation nan consaiidée cor SOFIVAL ne participe pas & o gestion opérationnelle

Les immobilisations financieres représentent un montant de 205 137 K€ au bilan clos le 31 décembre 2025 aprés provisions
pour dépréciation de 9 819 K€ dont Campos Orientales a hauteur de 2 535 K€, Pergam Properties a hauteur de 2 320 K&,
LHTP a hauteur de 1 131 K€, La Nappage a hauteur de 379 K€, Adventure Group a hauteur de 195 K€, Aktid a hauteur de
47 K€, Armen a hauteur de 77 K€, et les autres FCPR a hauteur de 3 129 K€ (dont 1 347 K€ de perte de change pour les
fonds en USD).

Les plus-values latentes sur ces immobilisations financieres ne sont pas comptabilisées.
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IV—2 ACTIF CIRCULANT

L'actif circulant consolidé se présente comme suit au 31.12.2025

Stocks
Décembre 2024 Variations Dotations Reprises Autres Var'lalt lr.l‘ns de Décembre 2025
mouvements perimetre
Stock mat.premiéres & fournitures 651 626 -58 255 373114 066 484
Stock autres approvis. 2 274 685 -85 599 2178986
Stock en-cours product.biens 18 412 149 3 107 398 21519 547
Stock marchandises 315 480 15 788 331 268
Stocks et encours (bruts) 21 653 940 2969 232 373114 24 996 285
Prov.stock mat.prem.& fourn. -B 768 -1678 -10 445
Prov.stock autres approvis. -754 -754
Prov.stock marchandises -4 516 -1505 -6 021
Stocks et encours (dépréciations) -13 284 -3 938 -17 221
Stocks et encours 21 640 656 2969 232 -3 938 373114 24 979 064
La variation de périmétre est de 373 K€ en lien avec DLM.
Créances
. . . . Variations de .
Decembre 2024 Variations Dotations Reprises ar' . 'D.ns Decembre 2025
perimetre
Myces & acptes versés/cmdes 286 511,56 -58 112,15 228 399,42
Faurn.débit. - autres avoirs 531 506,63 159 503,34 731 009,97
Créances clients & cptes ratt. 28 602 388,98 785 263,88 29 387 652,86
Créances/immaob. & cptes ratt.
¥
Autres créances d'exploit. 9 131935,32 -752 618,18 -777 813,00 7601 504,14
Etat-TWA et autres Tax.expleit.(deb.)
Créances fiscales diverses [IS) 1566 042,00 778 117,90 234415598
4
Cptes courants debiteurs 10 275 749,57 -B 547 683,90 1728 065,67
Cptes courants financiers débiteurs
Cptes cour.déb.-int.courus 289 326,70 165 032,00 454 358,70
Capital sscrit appelé. n.versé
Autres créances diverses 1865 709,88 210 545,65 2076 255,53
Divers Pdts a recevoir tiers 12 21070754 -12 210 707,54
Mali de fusion sur actif circulant
Impdts différés - Actif 14459958 51 45541831 -124 340,00 178107682
Créances (brutes) 66 209 876,77 -18 975 240,69 -202 153,00 46332 483,09
Prov.acptes versés/cmdes
Prov.créances clts & cpt.ratt. -664 409 55 -773 854,87 532 255,27 -906 009,15
Prov.créances/immaob.
Prov.autres créances exploit.
Prov.cptes courants déb. -434 875,79 427 438,00 -7 436,79
Prov.cap.sscrit appelé nversé
Prov.créances diverses -7 14400 -7 14400
Créances (dépréciations) -1 106 429,34 -773 854,87 959 694,27 -920 589,94
Créances (nettes) 65 103 447,43 -18 975 240,69 -773 854,87 959 694,27 -902 153,00 45411 893,15

Le poste « variation de périmétre » correspond a la cession de COGELAN et OBERKAMPF.
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Les impots différés actifs se présentent comme suit par sous-groupe : (en K€)

GROUPE SOFMAL
GROUPE SHCR

GROUPE VAL ENVIRONNEMENT
GROUPE WAL RC

IV —3 VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Ce poste représente en valeur brute :

VHMP

Valeurs brutes en KE
Actions cotées
Parts de sicav et FCP
Obligations CT
Comptes a terme + CON

Les valeurs mobilieres de placement sont des titres acquis en vue de réaliser a bréve échéance, un gain
en revenu ou en capital. A la cl6ture, la valeur liquidative est comparée au co(it d’entrée. En cas de moins-
value latente, une dépréciation est constatée

Il est constaté au 31 décembre 2025 une dépréciation pour moins-value latente de 164 K€ sur le
portefeuille OPCVM de SOFIVAL (et corrélativement une plus-value latente, non comptabilisée, de 335
K€).

IV -4 CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES
MONTANTS EN K€

Les capitaux propres évoluent de la maniére suivante sur |'exercice :

TOTAL GROUPE MINORITAIRES

Kp ouverture 477 083 412 940 64143
dvde sofival HG - 10344 |- 10344
dvde filiales HG - 5970 - - 5970
résultat consolidé 2025 27970 26 056 1914
autres variations - 22 283 |- 305
intéréts minoritaires Valusteam 48 48
rachat minoritaires RC PART - 3268 - 3268
Impact entrée DLM 520 520

486 017 429 455 56 562
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V-5 INTERETS MINORITAIRES
MONTANTS EN K€

DETAIL DES MINORITAIRES CAPITAUX PROPRES = RESULTAT CONSO 2025 TOTAL

VALRC KP détenus par minoritaires 21309 |- 1865 19444
SERMA KP détenus par CDA 15641 2878 18519
SERPENTINE KP détenus par Pégase 6776 369 7145
DSR KP détenus par CDA 4445 855 5300
VAL ENVIRONNEMENT KP détenus par minoritaires 3209 |- 186 3023
DSV KP détenus par CDA 1970 14 1984
VALDEV IMMO KP détenus par minoritaires 385 266 651
VALPARTENAIRES KP détenus par FDH 173 437 610
SOFIVAL 582 582
ACAVAL KP détenus par ACAPACE 208 |- 1 207
VALUSTEAM KP détenus par minoritaires 48 32 80
VALSNET KP détenus par E.Allilaire/C.Ramoisy 72 - 72
SPOT CAFE KP détenus par CDA - - 13 |4 13
FDHC KP détenus par FDH - 112 15 97
RESTOGOLF part détenue par CDA - 86 |- 21 107
MONTENVERS KP détenus par CMB - 55 |- 152 207
LILASCARMIMS KP détenus par minoritaires 82 |- 715 |8 633
TOTAL 54 647 1913 56 560

IV—6 AUTRES FONDS PROPRES

Néant.

IV—7 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Le poste provisions pour risques et charges évolue de la maniére suivante sur I'exercice 2025 :

Provisions pour risques et charges

Décembre 2024 Dotations Relplrls'.es. Varrlaltlups. de Décembre 2025

utilisées perimeétre
Provisicns pour risques et charges 2214328 2 672 BBS -1 673 164 1042901 10 256 950
Provision pour retraite 2190 292 447 204 -185 132 -8 153 2444 211

Les provisions correspondent principalement aux provisions pour grosses réparations des domaines
skiables.
La variation de périmétre correspond a DLM et COGELAN.
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Les dettes consolidées se présentent comme suit par nature

Dettes financiéres

Décembre 2024  Augmentations

R Autres Ecartde  Variations de .
Diminutions . s Décembre 2025
mMouvements  CONVersion perimetre

Emprunts obligataires 1060 439 74434 1134 873

Emprunts bancaires 88 309 429 45 068 968 -15 168 586 4 487 208 122 697 220

Autres dettes financiéres 24431 55‘5' 6 006 GBS -4 445 514 -16 511 408 -681 416 B 785 B43

Dettes de location - financement 17 082 B74 296 BBS -1379 453 3763 347 19 763 653
La dette senior contractée par la société IXIO aux fins de I'acquisition du groupe SET fait I'objet de ratios
bancaires ("covenants" — R1 (endettement net consolidé / EBITDA consolidé) et R2 (Cash Flow Libre
consolidé / Service de la dette consolidée)). A la date de cl6ture, au 31 décembre 2025, les ratios sont
respectés.
Dettes financiéres par échéances

Echéances
Décembre 2025 < lan >lanst<5ans >5ans
Emprunts obligataires 1134 873 - 1134 873
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Autres dettes

Reprises Autres Variations de

Décembre 2024 Variations Dotations utilisges mouvements périmétre Décembre 2025

Dettes fournisseurs 3046282434  -1118 560.95 -3 340 185.97 26 004 079.38
Dettes sur immobilisations -15 842 01 1834201 -1 500.00
Avances et acomptes regus sur commandes 14 973 563.01 3 883 616.22 18 857 179.22
Dettes fiscales et sociales 12 737 470.59 735 274.03 13 472744 62
Autres dettes d'exploitation B 582705.03 -86 046.82 0.07 B 495 758.28
Provisions pour impdt 8759474400 153 593.00 -175 001.00 8773 136.00
Dette d'impdt exigible 1590 335.00 -347 152.00 1243 183.00
Autres dettes 20 145590.59 23472374 86 117000000 -28131940.77 16 656024.68
Comptes de régularisation passif 539931342 130 593.33 861 987.50 639189425

Autres dettes 102 666 703.96 26 687 540.63 153 393.00 -175 001.00 1 170000.00 -30610137.17 99 892 499.42

La variation de périmétre s’explique par les cessions de OBERKAMPF et COGELAN.

Impots différés Passifs

Les impdts différés passifs figurent au bilan dans les autres dettes en 2025 et se présentent comme

suit par sous-groupe :

Montant en K€ 31.12.25 31.12.24 Variation

GROUPE SOFMAL 4915
GROUPE SHCR 373

GROUPE VAL ENVIRONMEMENT -
GROUPE VAL RC 103

4733
3 845

167

8795

Impact en 2013 des évaluations menées suite au rachat des minoritaires du sous-groupe SHCR. La
ventilation du Goodwill a été confiée a un cabinet spécialisé en évaluation d‘actifs incorporels, corporels

et financiers.

L'évolution des imp6ts différés portant sur les Goodwill SHCR suivent le plan d’amortissement des écarts

d’évaluation.

| V — EXPLICATIONS DU COM

PTE DE RESULTAT

V —1 CHIFFRE D'AFFAIRES

Est retracé ci-apres la contribution de chiffre d'affaires de

montants en K€ 2024
180 231
43 587

GROUPE WAL ENVIRONNEMENT 33623
GROUPE VAL RC 25157
TOTAL consolidé 243432
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V - 2 CONTRIBUTION RESULTAT D’EXPLOITATION PAR SOUS-GROUPE

Montants en K€

GROUPE VAL ENVIRONNERMENT
GROUPE WAL RC
total consolidé

Variation

1540

3 gd2

-507

-1 841
J074

V - 3 CONTRIBUTION RESULTAT NET PAR SOUS-GROUPE

MONTANTS EN K€ GROUPE 2025
SOUS-GROUPE SOFIVAL 2 6883
SOUS GROUPE DS 15342
SOUS GROUPE SHCR i 6986
SOUS GROUPE VALENV. - 1046
SOUS GROUPE VALRC 2109
SOUS GROUPE VALGTA

26056

MINORITAIRES 2025

SOUS-GROUPE SOFIVAL 370
SOUS GROUPE DS [é 3747
SOUS GROUPE SHCR - 152
SOUS GROUPE VALENV. - 186
SOUS GROUPE VALRC - J 1865
SOUS GROUPE VALGTA

TOTAL MINORITAIRES

GROUPE 2024
8796
15695
3820
4934
1792

25169

MINORITAIRES 2024
112

; 3923

IZ1

849
1687

|
i

GROUPE 2023
6 609
12 099
6911
104
3169
277
28 961
MINORITAIRES 2023
1736
3026
53
1
3215
231
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La ventilation de I'effectif, en Equivalent Temps Plein, par société et catégorie sociale se présente comme suit au titre

de 2025 :
Effactif en Equivalent Temps Plein 2025
Employés TAM Cadres Total
DOMAINES SKIABLES 320,21 107,26 33,74 461,21
SERMA 145,38 55,90 13,69 214,97
DLM 56,00 10,00 4,00 70,00
DSV 62,78 19,65 800 90,43
DSR 56,05 21,71 8,05 85,81
HOTELLERIE RESTAURATION 801,56 64,99 82,08 948,63
FDHC 205,00 13,00 218,00
DOMAINE MONTCEL 93,30 17,50 21,00 131,80
RESTOGOLF 73 7,02 - 1,36 8,38
SPOT CAFE 2,03 0,90 - 2,93
SHCR (Holding et hotels) 494,21 46,59 46,72 587,52
AUTRES ENTITES 74,62 112,22 81,59 268,43
VALCAPITAL 1,00 - 1,00 2,00
VALMONT 2,31 - 1,00 BISHl
VALASTORG 0,18 - - 0,18
COGELAN 0,18 2,42 0,76 3,36
GENIVAL 3,76 2,63 2,67 9,06
VAL ENVIRONNEMENT (IXIO - SET) 19,00 22,00 32,00 73,00
VALRC 48,00 78,00 33,00 159,00
SOFIVAL 0,19 7,17 11,16 18,52
TOTAL 1196,39 284,47 197,41 1678,27

V-5 RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier s'établit a 5 335 785 €.

SG SOFIVAL

Intéréts -4 355 014 -5 457 41
Résultat de change 208 601 208 601
-2 033 780 -2 033 780
10 915 682

1535 031

Impact des dotations et reprizes de provisions
Reésultat des placements (OPCWM, FCPR,CAT. )
Dividendes

V-6 RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel consolidé 2025 s’éléve a -258 KE.

Comme exposé en 1.1, en application du réglement ANC 2022-06, le résultat exceptionnel se limite désormais aux
éléments directement liés a des événements majeurs et inhabituels, et a certains éléments comptabilisés par nature en
exceptionnel.

Cela se traduit, a compter de |'exercice clos le 31 décembre 2025, en particulier par :

- Llinscription en résultat d’exploitation des impacts des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles.

- Llinscription en résultat financier des impacts des cessions d'immobilisations financiéeres.
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V-7 QUOTE PART DE RESULTAT DES SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE

Néant

V-8 IMPOTS SUR LES BENEFICES

M ontant en K€ IS 25 % IS total di
Résultat net avant amortissement écart
d'acquisition et écart évaluation et hors MEE 36 660
Impét société + impdts différés 9874
Base imposable 46 534
Taux moyen d'imposition 21,22%
IS théorique 11 634 25,00%
Impacts fiscaux - 1760 -3,78%
Retraitements fiscaux - 3125
CSB 151
crédits d'impots - 315
Imp6t différé 25 % 80
dap eda 67
report déficit 793
sociétés transparence fiscale - 2
Autres retraitements - 137
Mécénat 124
Différence PV sociale / PV conso 604
IS réél 9 874

Le taux moyen d'imposition réel est inférieur au taux théorique, ceci est essentiellement dd a :

Plus-values a long terme.
Déductions fiscales de provisions / comptes courants.

L'imp6t sur les sociétés consolidées s'établit a 9 874 Kg, il tient compte d'une charge d'imp6t différé de
432 K€ et d'un produit d'impot différé de 678 KE.
L'impdt ventilé est calculé selon un taux moyen de 25 %

SOFIVAL paie I''mp6t Sociétés au travers d'une convention d‘intégration fiscale la liant a SAS JARDIN
ALPIN, SAS VALMONT, SAS VALASTORG, SAS VALCAPITAL, SAS VALSNET, SAS VAL ENVIRONNEMENT,
SAS VAL RC, SAS VAL GTA , SAS COGELAN, ainsi que les 2 sociétés du SG SHCR.

V-9 RESULTAT PAR ACTION

DATE D'ARRETE

CAPITAL EN FIN D'EXERCICE

Capital Social 10 344
Nbre d'actions ordinaires 470 188
Nbre d'actions futures a créer 0

RESULTAT PAR ACTION

Beénéfice net comptable 55,41
Dividende par action 23,00
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VI — AUTRES INFORMATIONS

VI -1 ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements significatifs donnés

SOCIETE \ ENGAGEMENTS DONNES COMMENTAIRE IMPACT EN K€

SERMA CONTRAT DSP MORZINE Contrat se terminant en 2032, NEANT
tous les investissements
prévus ont été réalisés.

SERMA CONTRAT DSP MONTRIOND Contrat se terminant en 2032, NEANT
tous les investissements
prévus ont été réalisés.

DSV CONTRAT DSP CCVA Contrat se terminant en 2052 52 M€ d'investissements réalisés pour
Engagement d'investissement un prévisionnel de 27 M€
de 15 % du CA de 2018 a
2047, dans la limite de 60 %
de la CAF cumulée.

DSR CONTRAT DSP SIVU DU PETIT ST Engagement CA cumulé 71 m€ / invest cumulés 11

BERNARD d'investissements lié a m€

I'avenant de prorogation Total invest cumulés = 16 %
=>2039 8 % du CA de 2021
a2032

DLM CONTRAT DSP MOZRINE / LES GETS Engagement 100 M€ d'investissements a réaliser
d'investissements sur la durée entre le 01/11/2024 et le
de la concession 30/09/2049

SI CHAMONIX NANTISSEMENT DU FONDS DE Préts bancaires BECM Kal restant da = 6.8 M€

COMMERCE
SH ANNECY NANTISSEMENT DU FONDS DE Préts bancaires CADS/CIC Kal restant di = 1.7 m€
COMMERCE
MONTENVERS NANTISSEMENT DU FONDS DE Préts bancaires SG/BNP/BPAURA Kal restant da = 2.1

COMMERCE

M€

SH GRENOBLE

NANTISSEMENT DU FONDS DE
COMMERCE

Préts bancaires

CADS/BECM/BPAURA Kal restant di =
7.6 ME

SH GRENOBLE

NANTISSEMENT DES TITRES

Préts bancaires

CADS/BECM/BPAURA Kal restant dii =
7.6 M€

SCI DU MONT NANTISSEMENT DES TITRES Préts bancaires LBP Kal restant di = 3.0 m€

BLANC

MONTENVERS ENGAGEMENT DU MAINTIEN AU Préts bancaires SG/BNP/BPAURA Kal restant di = 2.1
CAPITAL DE SHCR M€

ALPINA ENGAGEMENT DU MAINTIEN AU Préts bancaires BECM Kal restant d(i = 1.4 m€
CAPITAL DE SHCR

SI CHAMONIX ENGAGEMENT DU MAINTIEN AU Préts bancaires BECM Kal restant dii = 6.8 M€

CAPITAL DE SHCR

SHCR HOLDING

ENGAGEMENT DU MAINTIEN AU
CAPITAL DE SOFIVAL

Préts bancaires

BPAURA Kal restant di = 9.8 m€

SOFIVAL CAUTION SOLIDAIRE SUR GARANTIE Cession GERESTEL/SH ST 0.9 m€ échéance 2026
DE PASSIF FONS / SH VILLEFRANCHE
SOFIVAL CAUTION SOLIDAIRE Contrat de promotion CADS/BECM/BPAURA Kal restant da =

immobiliere signé par SH
GRENOBLE

7.6 M€

> AUTRES ENGAGEMENTS HORS BILAN

- Nantissement des titres acquis dans le cadre des financements sénior au sein de GREEN.
- Nantissement de fonds de commerce de FDHC et clause résolutoire liée aux accords de soutien conclus avec le bailleur.
- Engagements des associés dans le cadre du contrat de crédit-bail immobilier signé par Domaine du Montcel :
o Engagement de non cession des titres de la société.
o Nantissement des titres de la société.

o Nantissement de compte ouvert au nom de SOFIVAL (CAT de 4,8 m€ a la Société Générale).
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Tab.1 : FONDS PAR DEVISES (HORS PERGAM) AU 31/12/2025 (en KE)

MNor Engagements Appels % appels MNon appelé | Distributions | Valorisations DP RVPI TVPI
DEJ;{ 34 107 000 70609 66.0% 35353 42 937 59218 0.61x 0.84x 1.45x
Dont K - . -
UsD 9 38 500 24 240 63.0% 14 260 6 656 26891 0.27x 1.11x 1.38x
43 145 500 04 849 65.2% 49 613 45 593 g6 108 0.52x 0.91x 1.43x
Tab.2 : FONDS PERGAM PAR DEVISES AU 31/12/2025 (en KUSD)
Nbr | Engagements Appels % appels | Nonappelé | Distributions | Valorisations DPI RVPI TVPI
Dont K
E;R 1 3000 2825 94 2% 175 2053 1748 0.73x 0.62x 1.35x
ji ;;K 1 3000 24918 97.3% B2 2143 1805 0.73x 0.62x 1.35x

L'engagement initial ainsi que I'engagement résiduel sont convertis au cours de la devise au 31/12/2025.
Les appels de fonds sont valorisés au codt historique.

Indemnités de fin de carriére

Au 31 décembre 2025, le capital assuré pour les départs en retraite (IFC) s'éléve a 3.9 M€, soit un engagement (net des
fonds versés) provisionné de 2.7 M€, qui concerne essentiellement :

- SERMA : 0.5 M€, soit 59 % du passif social estimé.
- DSV : 0.2 ME, soit 57 % du passif social estimé.
- DSR: 0,1 M€, soit 75 % du passif social estimé.

VII - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Honoraires afférents ala

e 414 k€
certification des comptes

171k€ 72k€ 39k€ 93 k€ 39k€

VIII - EVENEMENTS POST CLOTURE

DOMAINES SKIABLES

La saison de ski 2025-2026 a bien démarré dans les quatre domaines skiables. Les vacances de Noél et le mois de janvier
ont été trés bons, le mois de février I’étant un peu moins compte tenu des fortes précipitations enregistrées durant 2 des
4 semaines de vacances scolaires. Néanmoins, une progression globale du chiffre d'affaires d’environ 7% devrait étre
enregistrée.

SOCIETE HOTELIERE COTE ROTIE

L'exercice 2026 enregistre un bon démarrage dans tous nos établissements. L'année 2026 sera marquée par l'ouverture
prévue fin ao(t de I'hGtel Ysotop a Grenoble, tres attendu par les entreprises a l'intérieur ou a proximité de la presqu’ile
scientifique. Les travaux de la Croix Blanche se poursuivront tout au long de I'année. Pour le Chateau de I'Ile a Strasbourg,
les travaux devraient débuter au deuxiéme semestre sous réserve de I'obtention du permis de construire qui prévoit le
passage de 62 a 98 chambres avec la construction d’'un espace de bien-étre trés novateur.
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IX - TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE / COMPTES CONSOLIDES

12 866

OPERATIONS D'EXPLOITATION : -
Résultat netde I'ensemble consolidé 27 970
+ Dotations aux amortissements 36 701
+ Quote-part subventions virées au résultat - 1363
+ Dotations aux provisions 13 129
- Reprises - 8 851
+ Val. Compt. nettes des actifs cédés 3427
- Produits de cession - 7 698
- Impots différés - 477
- Retraitement du crédit-bail 209

- Variations de périmetre

MARGE D'AUTOFINANCEMENT d 63 047
Variation du Besoin en Fonds de Roulement d'exploitation liée a I'activité 25 883
FLUX DE TRESORERIE EXPLOITATION (A) 88 930

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT : -
Acquisitions d'immobilisations (hors crédit-bail) - 71531
Cessions, réductions d'immobilisations 7 716
Variation des créances et dettes surimmobilisations -
Incidences des variations de périmeéetre surla trésorerie -
TRESORERIE AFFECTEE AUX INVESTISSEMENTS (B) - 63 815

OPERATIONS DE FINANCEMENT : -
Emissions d'emprunts 51033
Remboursements d'emprunts - 19 562
Augmentation des capitaux propres -
Distribution de dividendes & acomptes - 16 313
TRESORERIE PROVENANT DU FINANCEMENT (C) d 15 158
Financement intragroupe et divers -
VARIATION DE LA TRESORERIE (A+B+C+D+E) 40 273
53139
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