S.A. EQUATION

SA au capital de 325.000 €uros
Siége social : BLESLE (Haute Loire) - Le Basbory

R.C.S.: LE PUY EN VELAY 393 290 069

Assemblée Générale Ordinaire du 23 Mars 2026

Proposition d’affectation du résultat

Troisiéme résolution : Affectation du résultat

L’Assemblée Générale Ordinaire, sur proposition du Conseil d'Administration, décide
d'affecter le bénéfice de I'exercice clos au 30.09.2025 d’'un montant de 34 619, 31 €uros

comme suit :

- Apurement du report a nouveau a hauteur de 16 961,62 €uros
- Affectation du solde de 17 657,69 €uros en autres réserves

Les autres réserves s’éléveront a 298 798,69 €uros aprés affectation.

Adoption

Cette résolution a été adoptée dans son intégralitt¢ par I'Assemblée Générale des
Actionnaires du 23 mars 2026.

Certifié conforme,

ristophe LAMOURE
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Faits majeurs de |'exercice

Aucun fait significatif intervenu au cours de I'exercice n'est a signaler.
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Principes et méthodes comptables

2.1 Reégles et méthodes comptables

Les comptes annuels de l'exercice au 30/09/2025 ont été établis conformément
aux réglements de ['Autorité des Normes Comptables n°2018-01 du 20 avril 2018 a
jour des différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des
dits comptes annuels.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du
principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :

continuité d'exploitation,

permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,

indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation
des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité
est la méthode des colits historiques.

2.2 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations sont évaluées & leur colit d'acquisition ou a leur colit de
production.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire et les durées suivantes :

- Logiciels 1an

- Constructions * 5 a 20 ans
- Installations générales 2a15ans
- Matériel et outillage 1420ans
- Matériel de transports 2a7ans
- Matériel de bureau et informatique 1a10ans

* En application du CRC 2002-10, les amortissements économiques sont calculés sur une base
amortissable qui tient compte dune valeur résiduelle. La différence entre l'amortissement
économique et I'amortissement fiscal (qui retient comme base d'amortissement la valeur brute) est
constatée en amortissement dérogatoire.
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Les fonds de commerce font l'objet & chaque cl6ture d'un test de dépréciation
selon le réglement ANC 2015-06 du 23/11/2015 appliqué depuis le 1°" octobre
2016. Une provision pour dépréciation est constituée dés lors que la valeur actuelle
de ce dernier est devenue inférieure a la valeur nette comptable.

Aucune dépréciation n'est constatée a la cloture de cet exercice.

2.3 Immobilisations financieres

La valeur brute des titres des sociétés est constituée par le colit dachat hors
frais accessoires.

Lorsque la valeur d'utilité des titres est inférieure a la valeur nette comptable, une
provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

La valeur dutilité est déterminée en fonction d'une analyse multicritére tenant
compte notamment de la quote-part des capitaux propres de la société que ces
titres représentent, de la valeur de rendement et du potentiel économique et
financier de la société considérée, en faisant notamment référence a l'actif net
réévalué.

2.4 Stocks

Le cheptel de porcs a été évalué & son prix de revient (prix d'achat du porcelet +
colit dachat des aliments ingérés & la date de cléture). Le stock a éventuellement
été déprécié par voie de provision pour tenir compte de sa valeur actuelle a la date
de cléture de I'exercice.

2.5 Créances

Les créances clients et comptes rattachés sont enregistrés a leur valeur nominale.
Les risques de non-recouvrement font l'objet de provisions pour dépréciations
appropriées et déterminées de maniére individualisée ou sur la base de critére
d'ancienneté.

2.6 Valeurs mobilieres de placement
Néant.
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2.7 Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constatées lorsque leur objet est
nettement précisé a la cléture de I'exercice ou avant I'établissement des comptes,
mais dont la réalisation est incertaine.

2.8 Retraites et engagements assimilés

Les engagements pour indemnités de fin de carriére sont calculés selon la méthode
qui suit :
Provision IDR = Droits acquis par le salarié

x Probabilité qu'a I'entreprise de verser ces droits

x Taux de charges patronales.

Calcul des droits acquis par le salarié :
Droits acquis = nombre de mois acquis & l'ancienneté réelle.
Probabilité de verser les droits = probabilité de rester en vie x probabilité de
rester dans l'entreprise
1. Probabilité de rester en vie : application du taux de vie selon 2 tranches
d'dges
> - de 40 ans : taux de 91.50 %
> +de 40 ans : taux de 94.24 %
2. Probabilité de rester dans l'entreprise: application d'un taux moyen de
turnover
Taux de charges Patronales : application d'un taux moyen.

L'engagement au titre des indemnités de fin de carriére fait l'objet d'une provision
pour risques et charges.

2.9 Provisions réglementées

Les provisions réglementées figurant au bilan comprennent :
- la différence entre les amortissements fiscaux et les amortissements
pour dépréciation calculés selon le mode linéaire.
- la contrepartie des provisions réglementées est inscrite au compte de
résultat dans les charges et produits exceptionnels.
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2.10 Identité de la société consolidante

L'Union ALTITUDE, 1 bd du Vialenc - 15000 AURILLAC (RCS AURILLAC: 323
138 776).
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3 Notes explicatives sur les comptes
3.1 Immobilisations
3.1.1 Immobilisations incorporelles
Valeurs Brutes
' e Solde au L Virements de . Solde au
Types d'immobilisations 30-09-2024 Acquisitions poste Cessions 30-09-2025
Brevets, Licences, Logiciels 6532 - - - 6 532
Fonds de commerce (1) 484 223 - - - 484 223
Total 490 756 - - - 490 756
(1) La société exploite cing fonds de commerce d'alimentation du bétail.
Origine Date Montant
SA LAPORTE / CABIRON 01-01-1994 24 392
SA PLANEZE 01-01-1994 30 490
SA Minoterie CELLES 08-03-1996 15 245
SA GALAUD 01-01-1997 174 096
PUYGRENIER 01-04-2013 240 000
484 223
3.1.2 Immobilisations corporelles
Valeurs Brutes
' e L. Solde au i Virements de . Solde au
Types d'immobilisations 30-09-2024 Acquisitions poste Cessions 30-09-2025
Terrains 19 410 - - - 19 410
Constructions 1132 475 - - - 1132 475
Installations Techniques Matériel Outillage 277 496 - 33152 - 310 648
Installations générales, Agencements 29 865 - 26 168 - 56 033
Matériel de transport 744 428 - - - 744 428
Matériel de bureau et informatique 51093 - - - 51093
Immobilisations en cours 35768 23 552 (59 320) - -
Total 2 290 535 23 552 - - 2 314 087
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3.1.3 Immobilisations financiéres
Valeurs Brutes
'e = Solde au i eas Virements . Solde au
Types d'immobilisations 30-09-2024 Acquisitions dé poste Cessions 30-09-2025
Titres immobilisés 282 494 1199 - - 283 693
Préts et autres immobilisations ) ) ) ) )
financiéres
Total 282 494 1199 - - 283 693

3.2 Amortissements

3.2.1 Amortissements et provisions immobilisations incorporelles

Types d*immobilisations Solde au Dt‘rl'uﬁor.\ de Dir.ninuﬁo.n de | Solde au
30-09-2024 | [‘exercice I'exercice | 30-09-2025
Fonds de commerce - - - -
Brevets, Licences, Logiciels 6 533 - - 6 533
Total 6 533 - - 6 533

3.2.2 Amortissements et provisions immobilisations corporelles

Types d*immobilisations Solde au D?tatiov! de Dit?\inuﬁo.n de | Solde au
30-09-2024 I'exercice I'exercice | 30-09-2025
Terrains - - - -
Constructions 414 778 16 947 - 431725
\Installations Techniques Matériel Outillage 213 521 10 041 - 223 562
Installations générales, Agencements 28 889 2 607 - 31496
Matériel de transport 597 471 44 044 - 641515
Matériel de bureau et informatique 50 837 256 - 51093
Total 1 305 496 73 895 - 1 379 391
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Tvoes d'immobilisations Solde au Dotation de | Diminution de | Solde au
ypes crimm 30-09-2024 | lexercice | [lexercice |30-09-2025
Amortissement dérogatoires 550 450 4 039 - 554 489

3.2.3 Amortissements et provisions immobilisations financiéres

Types d'immobilisations

Solde au
30-09-2024

Dotation de
I'exercice

I'ex

Diminution de | Solde au

ercice |30-09-2025

Titres immobilisés

Préts et autres immabilisations financiéres

Total

3.3 Provisions pour risques et charges

Montant au | Constitution Dotation et Reprise Reprise Reprise par | Montant &
début de par fonds augmentation utilisée non fonds la fin de
I'exercice propres de |'exercice utilisée propres I'exercice
Provisions pour
risques - - - - - - -
Provisions pour
charges (1) 84 285 - 12 242 - 6 614 - 89 913
Total 84 285 - 12 242 - 6 614 - 89 913

(1) provision pour indemnités de départ 4 la retraite.
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3.4 Etat des échéances des créances et des dettes

3.4.1 Créances

Rubriques Total a1anauplus | entre 1 et plus de 5 ans
5 ans
Clients douteux 71184 71184 - -
Autres créances clients 2 674 404 2 674 404 - -
Organismes sociaux 1992 1992
Etat et autres collectivités 116 605 116 605 - -
Débiteurs divers 571 340 571 340 - -
Total 3 435 525 3 435 525 - -
3.4.2 Dettes financiéres
Rubriques Total a1anau entre 1 et 5 | plus de 5 ans
plus ans
Emprunts auprés des etfs de crédit 21 114 3372 17 742 -
Autres dettes financieres 81215 81215 - -
Total 102 329 84 587 17 742 -
3.4.3 Autres dettes
Rubriques Total alanauplus | entre 1 et plus de 5 ans
5 ans
Fournisseurs 1364 859 1364 859 - -
Personnel 93132 93132 - -
Dettes sociales 74 550 74 550 - -
Dettes fiscales 215 371 215 371 - -
Groupe et associés 2141 161 - - 2141161
Autres dettes 21539 21539 | - -
Total 3 910 612 1 769 451 - 2 141 161
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3.5 Charges et produits constatés d'avance
=»Charges constatées d'avance :
N" de Libellés de comptes Montant
compte
613 200 PUYGRENIER 1800
613 200 SA PAYS VERT 6 350
628 100 SEMAE 548
628 100 2BS ASSOCIATION 238
628 100 OVIQUAL 81
Total CCA 9 017
=>Produits constatés d'avance :
N° de compte Libellés de comptes Montant
708100 ALTITUDE SILO 25/26 5 250
Total PCA 5 250

3.6 Capital social

Le capital est de 325 000 €, il est composé de 21 041 actions sans valeur nominale.
Il n'y a pas eu de changement au cours de l'exercice.

Nombre total | Montant du Montant du .
s . Nominal
d'action mouvement capital
Position début de |'exercice 21 041 325 000 € 0€
Mouvements :
- - -€
Position fin de |'exercice 21 041 325 000 € 0€
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3.7 Ventilation du chiffre d'affaires net

Chiffre d'affaires en K€ 2024/2025 2023/2024

(12 mois) (12 mois)

Ventes d'approvisionnements 14 557 K€ 15088 K€

Ventes d'animaux (porcs) 248 K€ 253 kK€

Prestations de services 268 K€ 122 K€

Total 15 073 K€ 15 462 K€
3.8 Résultat exceptionnel

Détail des produits et charges exceptionnels Charges Produits

Soldes des produits et charges exceptionnelles de capital -€ -€
Soldes des produits et charges exceptionnelles de gestion -€ 11802 €
Soldes des provisions pour risques et charges et transfert 4039€ -€

3.9 Accroissements, allégements de la dette future d'impot

Néant.

3.10 Engagements financiers

3.10.1 Engagements hors bilan nés des opérations de l'activité

courante

Néant.

3.10.2 Engagements hors bilan donnés dans le cadre de

I'endettement

Néant.
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3.10.3 Engagements hors bilan regus par les actionnaires dans le
cadre de |'endettement

Néant.

3.11 Effectifs salariés

Personnel salarié au 30/9/N 2024/2025 2023/2024
Cadres 1 1
Agents de maitrise et techniciens 8 8
Employés 2 2
Ouvriers 7 5
Total CDI : 18 16
+ 0CDD + 1¢DD

3.12 Rémunération des dirigeants

Il n'y a aucune rémunération allouée aux organes d'administration et de direction.

3.13 Filiales et participations

Néant.

3.14 Transactions avec les parties liées.

Aucune transaction significative et non conclue & des conditions de marché n'a été
réalisée avec des parties liées au cours de 'exercice.

3.15 Honoraires des commissaires aux comptes.

Les honoraires des commissaires aux comptes figurant sur le compte de résultat
s'élévent a 10 650 Euros HT.
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0000 LE BASBORY
43450 BLESLE

Bilan - Actif

Amort. Prov.

Déclaration au 30/09/2025

30/09/2025

30/09/2024

Rubriques

Capital souscrit non appelé

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement

Montant Brut

Concessions, brevets et droits similaires 6533 6 533
Fonds commercial 484 223 484 223 484 223
Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 19 410 19 410 19410
Constructions 1132475 431725 700 750 717 697
Installations techniques, matériel, outillage 310 648 223 562 87 086 63975
Autres immobilisations corporelles 851 555 724 105 127 450 148 190
Immobilisations en cours 35768
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 283693 283 693 282 494
Préts
Autres immobilisations financiéres

ACTIF IMMOBILISE 3088 538 1 385 925 1702613 1751757
STOCKS ET EN-COURS
Matieres premiéres, approvisionnements 4 471 4471 5213
En-cours de production de biens 64 640 64 640 72 986
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes 22110
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 2745 589 67 473 2678 116 2774 897
Autres créances 689 937 689 937 179 139
Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement
(dont actions propres : )
Disponibilités 170 099 170 099 147 522
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 9017 9017 697

3683753 67 473 3 616 280 3202564

ACTIF CIRCULANT

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL

6 772 291

1453 398 5318 892

Page 3/22
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0000 LE BASBORY Bilan - Passif
43450 BLESLE
Rubriques 30/09/2025 30/09/2024
Capital social ou individuel ( dont versé : 325000 ) 325 000 325 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation ( dont écart d'équivalence : )
Réserve légale 32 500 32 500
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours )
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes ) 281 142 281 142
Report a nouveau -16 962
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) ~ s4e619 -16 962
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 554 489 550 450
CAPITAUX PROPRES 1210789 1172130
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges 89 913 84 285
PROVISIONS 89 913 84 285
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 102 329 54 910
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs )
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattaches 1 364 859 1301 901
Dettes fiscales et sociales 383 054 288 612
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 2162700 2047 234
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 5 250 5250
DETTES 4018 191 3 697 907
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 5318 892 4 954 321
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Compte de résultat

Déclaration au 30/09/2025

0000 LE BASBORY
43450 BLESLE
Rubriques France Exportation 30/09/2025 30/09/2024
Ventes de marchandises 14 557 235 14 557 235 15 087 640
Production vendue de biens 247 710 247 710 252 957
Production vendue de services 268 357 268 357 12171
CHIFFRES D’AFFAIRES NETS 15 073 301 15 073 301 15 462 308
Production stockée -8 346 17 636
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 22 269 26 734
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 15 183 8 029
Autres produits ' 3442 3974
PRODUITS D'EXPLOITATION 15 105 849 15 518 682
Achats de marchandises (y compris droits de douane) - 12260785 12 923 5624
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane) 76 301 86 495
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 742 -1772
Autres achats et charges externes 1696 104 1594 837
Impots, taxes et versements assimilés 38 543 31509
Salaires et traitements 612 334 552 218
Charges sociales 221 213 177 864
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 73 895 75998
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 6 948
Dotations aux provisions 12 242 10 489
Autres charges 269 934
CHARGES D'EXPLOITATION 14 999 377 15 452 096
RESULTAT D'EXPLOITATION 106 472 66 587
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé 380
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement . u
PRODUITS FINANCIERS 380
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées 67 782 78 036

Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS
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0000 LE BASBORY Compte de résultat

43450 BLESLE

Rubriques 30/09/2025 30/09/2024
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 11 802 -1674
Produits exceptionnels sur opérations en capital 450

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS 11 802 -1 224

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 65
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions 4039 4223
CHARGES EXCEPTIONNELLES 4 039 4 288
RESULTAT EXCEPTIONNEL 7763 -5 513
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise
Impots sur les bénéfices 12 214
TOTAL DES PRODUITS 15118 032 15 517 458
TOTAL DES CHARGES 15 083 412 15534 420
BENEFICE OU PERTE 34 619 -16 962
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SA au capital de 325 000 euros
Le Basbhory - 43450 BLESLE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 30 SEPTEMBRE 2025

Cabinet Hoche Audit
7bis, rue de Monceau
75008 Paris

Tél. 014212 8050
contact@hoche-audit.fr

www.hoche-audit.fr



Aux actionnaires,

I- OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société EQUATION relatifs a V'exercice clos le 30
septembre 2025 tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de F'exercice

écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

[l- FONDEMENT DE L'OPINION

Référentiel d’audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1er octobre 2024 a la date d’émission de notre rapport.



lll- JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére

approprié des principes comptables appliqués.
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas

d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

IV- VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans les documents sur la situation financiére et les comptes
annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de I'existence, dans le rapport du conseil d'administration sur le gouvernement

d'entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de commerce.

V- RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréie interne qu'elle
estime nécessaire a ['établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacite de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas écheéant, les

informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention



comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’Administration.

VI- RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES
COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article 1..821-55 du code de commerce, notre mission de certification des

comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur

I'efficacité du contréle interne ;



il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les

concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut & I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il

formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

PARIS, le 9 mars 2026

/

Le Commissaire aux Comptes
HOCHE AUDIT

Laurence ZERMAT!



LAP - SA EQUATION
0000 LE BASBORY
43450 BLESLE

Rubriques

Bilan - Actif

Montant Brut

Amort. Prov.

Déclaration au 30/09/2025

30/09/2025

30/09/2024

Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement
Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires 6 533 6 533
Fonds commercial 484 223 484 223 484 223
Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 19 410 19 410 19 410
Constructions 1132 475 431725 700 750 717 697
Installations techniques, matériel, outillage 310 648 223 562 87 086 63 975
Autres immobilisations corporelles 851 555 724 105 127 450 148 190
Immobilisations en cours 35768
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 283 693 283 693 282494
Préts
Autres immobilisations financiéres
ACTIF IMMOBILISE 3088 538 1385925 1702 613 1751757
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements 4 471 4 471 5213
En-cours de production de biens 64 640 64 640 72 986
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes 22110
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 2745 589 67 473 2678 116 2774 897
Autres créances 689 937 689 937 179139
Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement
(dont actions propres : )
Disponibilités 170 099 170 099 147 522
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 9017 9017 697
ACTIF CIRCULANT 3683753 67 473 3616 280 3 202 564

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL

6 772 291

1453 398

5318 892

4 954 321
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LAP - SA EQUATION H H Déclaration au 30/09/2025
0000 LE BASBORY Bilan - Passif
43450 BLESLE
Rubriques 30/09/2025 30/09/2024
Capital social ou individuel ( dont versé : 325000 ) 325 000 325000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation  ( dont écart d'équivalence : )
Réserve légale 32 500 32 500
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours )
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes ) 281 142 281 142
Report a nouveau -16 962
J " RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 34 619 -16 962
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 554 489 550 450
CAPITAUX PROPRES 1210789 1172130
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges 89913 84 285
PROVISIONS 89 913 84 285
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 102 329 54 910
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs )
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1 364 859 1301 901
Dettes fiscales et sociales 383 054 288 612
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 2162 700 2 047 234
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 5250 5250
DETTES 4018 191 3 697 907
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 5318 892 4 954 321
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LAP - SA EQUATION ,
0000 LE BASBORY Compte de résultat

43450 BLESLE

Déclaration au 30/09/2025

Rubriques Exportation 30/09/2025 30/09/2024
Ventes de marchandises 14 557 235 14 557 235 15 087 640
Production vendue de biens 247710 247 710 252 957
Production vendue de services 268 357 268 357 121711
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 15073 301 15073 301 15 462 308
Production stockée -8 346 17 636
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 22 269 26734
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 15 183 8 029
‘Autres produits 3442 3974
PRODUITS D'EXPLOITATION 15 105 849 15 518 682
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 12 260 785 12 923 524
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane) 76 301 86 495
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 742 -1772
Autres achats et charges externes 1696 104 1594 837
Impbts, taxes et versements assimilés 38 543 31509
Salaires et traitements 612 334 552 218
Charges sociales 221 213 177 864
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 73 895 75998
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 6 948
Dotations aux provisions 12 242 10 489
Autres charges i 269 934
CHARGES D'EXPLOITATION 14 999 377 15 452 096
RESULTAT D'EXPLOITATION 106 472 66 587
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé 380
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement i -
PRODUITS FINANCIERS 380
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées 67 782 78 036
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 67 782 78 036

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS
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LAP - SA EQUATION
0000 LE BASBORY
43450 BLESLE

Rubriques

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Compte de résultat

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

30/09/2025

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Déclaration au 30/09/2025

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise

Impots sur les bénéfices

CHARGES EXCEPTIONNELLES
RESULTAT EXCEPTIONNEL

TOTAL DES PRODUITS

TOTAL DES CHARGES
BENEFICE OU PERTE

30/09/2024

11 802 -1674
450
11 802 -1 224
65
4039 4223
4039 4 288
7763 -5 513

12 214
15118 032 15 517 458
15083 412 15 534 420
34 619 -16 962
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SA EQUATION

Annexe des comptes Annuels - exercice clos le 30-09-2025

Siege social : Le Basbory — 43450 BLESLE
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Faits majeurs de |'exercice

Aucun fait significatif intervenu au cours de I'exercice n'est a signaler.
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Principes et méthodes comptables

2.1 Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels de I'exercice au 30/09/2025 ont été établis conformément
aux réglements de |'Autorité des Normes Comptables n°2018-01 du 20 avril 2018 a
Jjour des différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des
dits comptes annuels.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du
principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :

continuité d'exploitation,

permanence des méthodes comptables d'un exercice & l'autre,

indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation
des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité
est la méthode des colits historiques.

2.2 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations sont évaluées a leur colit d'acquisition ou a leur colt de
production.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire et les durées suivantes :

- Logiciels lan

- Constfructions * 5a20ans
- Installations générales 2albans
- Matériel et outillage 1a20ans
- Matériel de transports 2a7ans
- Matériel de bureau et informatique 1a10 ans

* En application du CRC 2002-10, les amortissements économiques sont calculés sur une base
amortissable qui tient compte d'une valeur résiduelle. La différence entre I'amortissement
¢conomique et I'amortissement fiscal (qui retient comme base d'amortissement la valeur brute) est
constatée en amortissement dérogatoire.
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Les fonds de commerce font l'objet a chaque cléture d'un test de dépréciation
selon le réglement ANC 2015-06 du 23/11/2015 appliqué depuis le 1" octobre
2016. Une provision pour dépréciation est constituée dés lors que la valeur actuelle
de ce dernier est devenue inférieure a la valeur nette comptable.

Aucune dépréciation n'est constatée & la cldture de cet exercice.

2.3 Immobilisations financieres

La valeur brute des titres des sociétés est constituée par le colit d'achat hors
frais accessoires.

Lorsque la valeur d'utilité des titres est inférieure a la valeur nette comptable, une
provision pour dépréciation est constituée du montant de la dif férence.

La valeur d'utilité est déterminée en fonction d'une analyse multicritére tenant
compte notamment de la quote-part des capitaux propres de la société que ces
titres représentent, de la valeur de rendement et du potentiel économique et
financier de la société considérée, en faisant notamment référence & l'actif net
réévalué.

2.4 Stocks

Le cheptel de porcs a été évalué a son prix de revient (prix d'achat du porcelet +
colit d'achat des aliments ingérés a la date de cléture). Le stock a éventuellement

été déprécié par voie de provision pour tenir compte de sa valeur actuelle d la date
de cloture de l'exercice.

2.5 Créances

Les créances clients et comptes rattachés sont enregistrés a leur valeur nominale.
Les risques de non-recouvrement font |'objet de provisions pour dépréciations
appropriées et déterminées de maniere individualisée ou sur la base de critére
d'ancienneté.

2.6 Valeurs mobiliéres de placement

Néant.
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2.7 Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constatées lorsque leur objet est
nettement précisé a la cloture de I'exercice ou avant |'établissement des comptes,
mais dont la réalisation est incertaine.

2.8 Retraites et engagements assimilés

Les engagements pour indemnités de fin de carriére sont calculés selon la méthode
qui suit :

Provision IDR = Droits acquis par le salarié
x Probabilité qu'a 'entreprise de verser ces droits

x Taux de charges patronales.

Calcul des droits acquis par le salarié :
Droits acquis = nombre de mois acquis a l'ancienneté réelle.
Probabilité de verser les droits = probabilité de rester en vie x probabilité de
rester dans l'entreprise
1. Probabilité de rester en vie : application du taux de vie selon 2 franches
d'dges
» -de 40 ans : taux de 91.50 %
» +de40ans: taux de 94.24 %
2. Probabilité de rester dans l'entreprise : application d'un taux moyen de
turnover
Taux de charges Patronales : application d'un taux moyen.

L'engagement au titre des indemnités de fin de carriére fait l'objet d'une provision
pour risques et charges.

2.9 Provisions réglementées

Les provisions réglementées figurant au bilan comprennent :
- la différence entre les amortissements fiscaux et les amortissements
pour dépréciation calculés selon le mode linéaire.
- la contrepartie des provisions réglementées est inscrite au compte de
résultat dans les charges et produits exceptionnels.
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2.10 Identité de la société consolidante

L'Union ALTITUDE, 1 bd du Vialenc - 15000 AURILLAC (RCS AURILLAC: 323
138 776).
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3 Notes explicatives sur les comptes
3.1 Immobilisations
3.1.1 Immobilisations incorporelles
Valeurs Brutes
. . Solde au s Virements de . Solde au
Types d'immobilisations 30-09-2024 Acquisitions poste Cessions 30-09-2025
Brevets, Licences, Logiciels 6532 - - - 6532
Fonds de commerce (1) 484 223 - - - 484 223
Total 490 756 - - - 490 756
(1) La société exploite cing fonds de commerce d'alimentation du bétail.
Origine Date Montant
SA LAPORTE / CABIRON 01-01-1994 24 392
SA PLANEZE 01-01-1994 30490
SA Minoterie CELLES 08-03-1996 15 245
SA GALAUD 01-01-1997 174 096
PUYGRENIER 01-04-2013 240 000
484 223
3.1.2 Immobilisations corporelles
Valeurs Brutes
. i Solde au ks Virements de . Solde au
Types d'immobilisations 30-09-2024 Acquisitions poste Cessions 30-09-2025
Terrains 19 410 - - - 19 410
Constructions 1132 475 - - - 1132 475
Installations Techniques Matériel Outillage 277 496 - 33152 - 310 648
Installations générales, Agencements 29 865 - 26 168 - 56 033
Matériel de transport 744 428 - - - 744 428
Matériel de bureau et informatique 51 093 - - - 51 093
Immobilisations en cours 35768 23 552 (59 320) - -
Total 2 290 535 23 552 - - 2 314 087
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3.1.3 Immobilisations financiéres
Valeurs Brutes
' e s Solde au . Virements . Solde au
Types d'immobilisations 30-09-2024 Acquisitions de poste Cessions 30-09-2025
Titres immobilisés 282 494 1199 - - 283 693
Préts et autres immobilisations i ) . )
financiéres
Total 282 494 1199 - - 283 693

3.2 Amortissements

3.2.1 Amortissements et provisions immobilisations incorporelles

Types d'immobilisations Solde au D?faﬁov? de Dirf\inuﬂo‘n de | Solde au
30-09-2024 I'exercice I'exercice | 30-09-2025
Fonds de commerce - - - -
Brevets, Licences, Logiciels 6533 - - 6533
Total 6 533 - - 6 533

3.2.2 Amortissements et provisions immobilisations corporelles

Types d'immobilisations Solde au D?fafior? de Dit?\inufio.n de| Solde au
30-09-2024 I'exercice I'exercice |[30-09-2025
Terrains - - - -
Constructions 414 778 16 947 - 431725
Installations Techniques Matériel Outillage 213 521 10 041 - 223 562
Installations générales, Agencements 28 889 2 607 - 31496
Matériel de transport 597 471 44 044 - 641 515
Matériel de bureau et informatique 50 837 256 - 51093
Total 1 305 496 73 895 - 1379 391
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Tvpes d'i bilisation Solde au Dotation de | Diminution de | Solde au
ypes dimmobilisations 30-09-2024 | Vexercice | lexercice |30-09-2025
Amortissement dérogatoires 550 450 4039 - 554 489

3.2.3 Amortissements et provisions immobilisations financiéres

Types d'immobilisation Solde au Dotation de | Diminution de | Solde au
YpP fhisations 30-09-2024 I'exercice I'exercice |30-09-2025
Titres immobilisés - - - -
Préts et autres immobilisations financiéres - - - -
Total - - - -
3.3 Provisions pour risques et charges
Montant au | Constitution Dotation et Reprise Reprise Reprise par | Montant a
début de par fonds augmentation utilisée non fonds la fin de
I'exercice propres de |'exercice utilisée propres I'exercice
Provisions pour
risques - - - = - - -
Provisions pour
charges (1) 84 285 - 12 242 - 6 614 - 89 913
Total 84 285 - 12 242 - 6 614 - 89 913

(1) provision pour indemnités de départ a la retraite.
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3.4 Etat des échéances des créances et des dettes

3.4.1 Créances

Rubriques Total a1 an auplus | entre 1 et plus de 5 ans
5 ans
Clients douteux 71184 71184 - -
Autres créances clients 2 674 404 2 674 404 - -
Organismes sociaux 1992 1992
Etat et autres collectivités 116 605 116 605 - -
Débiteurs divers 571 340 571 340 - B
Total 3 435 525 3 435 525 - -
3.4.2 Dettes financieres
Rubriques Total atanau entre 1 et 5 | plus de 5 ans
plus ans

Emprunts aupres des ets de crédit 21114 3371 14 703 3040
Autres dettes financiéres 81215 81215 - -

Total 102 329 84 586 14 703 3 040

3.4.3 Autres dettes
Rubriques Total a1lanauplus | entre 1 et plus de 5 ans
5 ans

Fournisseurs 1364 859 1364 859 - -
Personnel 93132 93132 - -
Dettes sociales 74 550 74 550 - -
Dettes fiscales 215 371 215 371 - -
Groupe et associés 2 141 161 - 2141 161
Autres dettes 21539 21539 - -

Total 3910612 1 769 451 2 141 161 -
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3.5 Charges et produits constatés d'avance
= Charges constatées d'avance :
N® de Libellés de comptes Montant
compte
613 200 PUYGRENIER 1800
613 200 SA PAYS VERT 6 350
628 100 SEMAE 548
628 100 2BS ASSOCIATION 238
628 100 OVIQUAL 81
Total CCA 9 017
=>Produits constatés d'avance :
N° de compte Libellés de comptes Montant
708100 ALTITUDE SILO 25/26 5 250
Total PCA 5 250

3.6 Capital social

Le capital est de 325 000 €, il est composé de 21 041 actions sans valeur nominale.
Il n'y a pas eu de changement au cours de l'exercice.

Nombre total Montant du Montant du .
. . Nominal
d'action mouvement capital
Position début de |'exercice 21 041 325 000 € 0€
Mouvements :
- - -€
Position fin de |'exercice 21 041 325 000 € 0€
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3.7 Ventilation du chiffre d'affaires net

Chiffre d'affaires en K€ 2024/2025 2023/2024

(12 mois) (12 mois)

Ventes d'approvisionnements 14 557 K€ 15088 k€

Ventes d'animaux (porcs) 248 kK€ 253 k€

Prestations de services 268 K€ 122 K€

Total 15 073 K€ 15 462 k€
3.8 Resultat exceptionnel

Détail des produits et charges exceptionnels Charges Produits

Soldes des produits et charges exceptionnelles de capital -€ -€
Soldes des produits et charges exceptionnelles de gestion -€ 11802 €
Soldes des provisions pour risques et charges et transfert 4039 € -€

3.9 Accroissements, allegements de la dette future d'impot

Néant.

3.10 Engagements financiers

3.10.1 Engagements hors bilan nés des opérations de |'activité

courante
Néant.

3.10.2 Engagements hors bilan donnés dans le cadre de

I'endettement

Néant.
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3.10.3 Engagements hors bilan regus par les actionnaires dans le
cadre de |'endettement

Néant.

3.11 Effectifs salariés

Personnel salarié au 30/9/N 2024/2025 2023/2024
Cadres 1 1
Agents de mditrise et techniciens 8 8
Employés 2 2
Ouvriers 7 5
Total CDI : 18 16

+ 0 DD + 1CDD

3.12 Rémunération des dirigeants

Il n'y a aucune rémunération allouée aux organes d'administration et de direction.

3.13 Filiales et participations

Néant.

3.14 Transactions avec les parties liées.

Aucune transaction significative et non conclue a des conditions de marché n'a été
réalisée avec des parties liées au cours de I'exercice.

3.15 Honoraires des commissaires aux comptes.

Les honoraires des commissaires aux comptes figurant sur le compte de résultat
s'élevent a 10 650 Euros HT.



