CELNAT
Société par actions simplifiée au capital de 2 337 500 euros
Siege social : 213 avenue Antoine Lavoisier, Zone Industrielle,
43700 SAINT-GERMAIN-LAPRADE
585 650 096 RCS LE PUY EN VELAY

(la « Sociéte »)

DECISIONS DE L'ASSOCIEE UNIQUE
DU 17 AVRIL 2026

PROPOSITION ET DECISION D'AFFECTATION DU RESULTAT
de l'exercice clos le 31 décembre 2025

DEUXIEME DECISION

L'associée unique, sur proposition de la Présidente de la Société, décide d'affecter le bénéfice
de l'exercice clos le 31 décembre 2025 s'élevant a 750 218,72 euros de la maniére suivante :

Bénéfice de l'exercice 750 218,72 euros

A titre de dividendes 750 000,00 euros
Soit un dividende de 18,75 euros par action,

Le solde 218,72 euros
En totalité au compte « Report a nouveau ».

Le montant global du dividende de 750 000 euros est entierement éligible a 'abattement de
40 %, étant précisé que l'associée personne morale ne peut en bénéficier.

Le dividende sera mis en paiement au siége social a compter de ce jour.

Conformément a la loi, 'associée unique prend acte que les dividendes distribués au titre des
trois derniers exercices ont été les suivants :

Exercice Distribution Montant éligible a Montant non éligible a
globale l'abattement de 40 % l'abattement de 40 %
31/12/2022 236 000 € 236 000 € -
31/12/2023 616 000 € 616 000 € -
31/12/2024 482 000 € 482 000 € -

Certifié conforme

Madame Marjolaine CEVOZ-GOYAT
Présidente
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Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

ACTIF (en milliers d' €uros ) Notes Montant Amortissement Montant Exercice
Brut Provisions net Précédent

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 736 413 323 315
.Concessions, Brevets, et droits similaires n°2 411 339 72 49
.Fonds commercial n° 2 222 222 222
Autres immobilisations incorporelles n°2et3 104 74 29 44
.Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 23 595 19 228 4 367 4 848
.Terrains n°2et3 440 440 440
.Constructions n°2et3 10 970 7 879 3090 3500
.Installations techniques, matériel et outillage n°2et3
industrie| 11498 10 805 693 737
Autres immobilisations corporelles n°2et3 547 543 4 39
.Immobilisations en cours n° 2 140 140 131
.Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 50 50 50
Autres Participations n° 2 et 21 22 22 22
Autres Titres immobilisés
.Préts
Autres immobilisations financiéres n°2et5 28 28 28
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 24 381 19 641 4740 5212
STOCKS et EN-COURS 3810 101 3709 3 809
.Matiéres Premiéres, approvisionnements n° 4 2 205 76 2129 2080
.Stocks en-cours Produits
.Produits Intermédiaires et finis 1582 24 1 558 1645
.Marchandises 24 1 22 84
.Avances et Acomptes versés sur commandes
CREANCES 7278 193 7085 6 443
.Clients et comptes rattachés n®4etb 6 410 193 6217 5391
.Autres créances d'exploitation n°4etb 792 792 976
.Charges constatées d'avance n°5 76 76 76
DIVERS 2604 2604 2050
.Valeurs mobiliéres de placement
.Disponibilités 2604 2604 2050
TOTAL ACTIF CIRCULANT 13 692 294 13 399 12 302
Ecart de conversion actif

TOTAL ACTIF 38 073 19 934 18 139 17 514
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Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

PASSIF (en milliers d' €uros) Notes| 31/12/2025 | 31/12/2024
.Capital Social n°6 2338 2338
.Primes d'émission, de fusion, d'apport
.Ecarts de réévaluation
Réserves : légales n°7 234 234

statutaires ou contractuelles

reglementées

autres n°7 9132 9132
.Report & nouveau n°7 904 902
RESULTAT (bénéfice ou perte) n°7 750 483
.Subvention d'investissement n° 8 412 456
.Provisions réglementées n°9 0 3
TOTAL CAPITAUX PROPRES 13 769 13 548
.Provisions pour risques et charges n°g 298 324
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES 298 324
DETTES FINANCIERES 0 0
.Emprunts obligataires
.Emprunts et dettes auprés des Etablissements de crédit n° 10
.Emprunts et dettes financiéres divers n® 10
Avances et acomptes regus sur Commandes en cours 0 0
DETTES D'EXPLOITATION 3889 3320
Dettes fournisseurs et comptes rattachés n°10 2 963 2 407
.Dettes fiscales et sociales n°10 921 913
.Produits constatés d'avance 5
DETTES DIVERSES 183 322
.Dettes sur immabillisations et comptes rattachés n® 10 105 228
Adutres dettes diverses n°10 77 93
DETTES 4071 3642
.Ecarts de conversion passif 0 0

TOTAL PASSIF 18 139 17 514




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

COMPTE DE RESULTAT (en milliers d' €uros) Notes 31/12/2025 | 31/12/2024
. Ventes de Marchandises 390 528
. Production vendue 19 979 19 189
. Production vendue de services 520 534
Montant Net du Chiffre d'affaires n° 14 20888 20 250
. Production stockée (variations) -231 78
. Production immobiliseée
. Subventions d'exploitation 9 21
. Quote-part de subventions d'investissement virées au résultat n°8et12 43 34
. Reprises sur amortissements et provisions

. Sur actifs circulants : Reprises de provisions n° 4 162 133

. Sur provisions pour risques et charges : Reprises de provisions n°9 68 22
. Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 7
. Autres produits 308 245
Total des Produits d'exploitation 21 245 20 782
. Achats de marchandises 123 422
. Variation de stock marchandises 63 -41
. Achats des matiéres premiéres et autres approvisionnements 11 813 11 153
. Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) -196 527
. Autres achats et charges externes 4533 4 141
. Impbts, taxes et versements assimilés 285 203
. Salaires et traitements n°12et15 1806 1896
. Cotisations Sociales n°12et15 776 777
Dotations aux amortissements et aux provisions :

. Sur immobilisations : Dotations aux amortissements n°3et12 780 802

. Sur immobilisations : Dotations aux dépréciations 9

. Sur actifs circulants : Dotations aux provisions n° 4 33 165

. Sur provisions pour risques et charges : Dotations aux provisions n° 9 42 47
. Valeur comptable des immobilisations incorporelles et corporelles cédées 3
. Autres charges n®12 137 84
Total des Charges d'exploitation 20 208 20 164
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION 1037 618




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

COMPTE DE RESULTAT (en milliers d' €uros) Notes 31/12/2025 | 31/12/2024

. Produits financiers de participations

. Autres intéréts et produits assimilés 33 52

. Reprises sur provisions

. Différences positives de change 0 0

. Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total des Produits financiers 33 52

. Dotations financiéres aux provisions et amortissements

. Intéréts et charges 1 1

. Différences négatives de change 2 0

. Charge nette sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total des Charges financiéres 3 1

2 - RESULTAT FINANCIER n° 17 30 51

3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1067 670

Produits exceptionnels 3 13

Charges exceptionnelles

4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL n°® 16 3 13

. Participation des salariés aux Résultats 75 43

. Impéts sur les Bénéfices n°18 245 156
BENEFICE DE L'EXERCICE 750 483




Société CELNAT

ANNEXE

Exercice Clos le 31 décembre 2025



Annexe aux Comptes annuels - Exercice clos le 31 décembre 2025

Note N°1 REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de I’exercice ont été établis, dans ’objectif de présenter une image

fidele, en respectant :

- les principes généraux de prudence, de régularité, de sincérité ;

conformément aux hypothéses de base suivantes :

* continuité d’exploitation,

* permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre,

* indépendance des exercices

- conformément aux dispositions du Code de Commerce, du décret comptable du 29
novembre 1983, ainsi que du reglement n°2016-07 de I’ANC relatif au Plan Comptable
Général du 4 novembre 2016

- conformément au reéglement n°2015-06 de I’ANC relatif aux immobilisations et
amortissements

- conformément au réglement n°2022-06 de I’ANC relatif a la modernisation des états
financiers. L’impact de la premiére application de ce réglement est détaillé en note n°
12 de I’annexe aux comptes annuels.

[’exercice comptable clos au 31/12/2025 est un exercice de 12 mois.

FAITS MARQUANTS

Néant.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées au coiit d'acquisition.

Dans le cadre de la transposition de la directive 2013/34 UE, des modifications ont été

apportées au réglement ANC n°2014-03 par le reglement ANC n°2015-06, celles-ci

portant sur :

- la définition du fonds commercial

- I’évaluation des actifs corporels, incorporels et du fonds commercial postérieurement
a leur date d’entrée

La société considére que les fonds commerciaux qu’elle contrdle ont une durée
d’utilisation qui n’est pas limitée dans le temps. En effet, il n’existe pas de limitation
d’ordre juridique, économique ou technique a I’exercice de I’activité concernée par les
fonds commerciaux.

Conformément aux nouvelles dispositions réglementaires, a chaque cloture, la société
réalise un test de dépréciation pour s’assurer que la valeur recouvrable de ces fonds

commerciaux est toujours supérieure a la valeur comptable de ceux-ci.

Dans le cas inverse, une dépréciation est comptabilisée dans le résultat de I’exercice.



Annexe aux Comptes annuels - Exercice clos le 31 décembre 2025

Les marques sont amorties sur une durée pouvant aller de 3 a 5 ans ; les logiciels sont
amortis sur une durée de 3 ans.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires) ou a leur colit de production.

Conformément au reglement n°2015-06 de I’ANC, les amortissements économiques pour
dépréciation sont calculés selon le mode linéaire sur la durée d’utilit¢ de chacun des
composants constitutifs des immobilisations.

La Société utilise les options fiscales existantes en matiere d’amortissement, a savoir
d’une part ’amortissement sur la durée d’usage des composants principaux ou structures
et d’autre part ’amortissement selon le mode dégressif. Les impacts financiers liés a ces
options fiscales sont systématiquement comptabilisés en amortissements dérogatoires.

Les amortissements économiques sont calculés selon le mode linéaire suivant les durées
de vie suivantes :

Constructions 10 a 50 ans

Aménagement des constructions 10 a2 20 ans

Matériel industriel 5410 ans

Matériel informatique 3a5ans

Mobilier, matériel de bureau 5a10ans

Matériel de transport 3a5ans
STOCKS

Les stocks sont évalués suivant la méthode suivant la méthode du colit moyen pondéré.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et
les frais accessoires.

Une provision pour dépréciation des stocks, égale a la différence entre la valeur brute

déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de
réalisation, est effectuée lorsque cette valeur brute devient supérieure a la juste valeur.

CREANCES
Les créances clients sont enregistrées a leur valeur nominale.
Une provision pour dépréciation est enregistrée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure

a la valeur comptable.

Les charges constatées d’avances sont enregistrées a leur colit d’acquisition.



Annexe aux Comptes annuels - Exercice clos le 31 décembre 2025

PROVISIONS REGLEMENTEES

Les provisions réglementées figurant au bilan correspondent aux amortissements
dérogatoires qui représentent la différence entre les amortissements fiscaux calculés au
maximum des possibilités accordées et les amortissements pour dépréciation calculés
suivant le mode linéaire.

La contrepartie des provisions réglementées est inscrite au compte de résultat dans les
charges et produits exceptionnels.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Des provisions sont comptabilisées pour des risques et charges nettement précisés quant
a leur objet et dont I'échéance ou le montant ne peuvent étre fixés de fagon précise, lorsqu'il
existe une obligation vis a vis des tiers, et qu'il est certain et probable que cette obligation
provoquera une sortie de ressources sans contrepartie au moins équivalente.

Les provisions comptabilisées couvrent principalement les risques suivants :
- risques sociaux

- risques commerciaux

- litiges prudhommaux

ENGAGEMENTS ENVERS LE PERSONNEL

Les engagements de la société au titre des indemnités de départ a la retraite et des
médailles du travail (régime & cotisations définies) sont déterminés en appliquant la
méthode actuarielle prospective IAS19 qui tient compte des hypothéses suivantes :

Indemnités de Départ a la Retraite Déc.2025 Déc.2024
Age de départ 60 — 67 ans 60 — 67 ans
Taux de charges sociales 36% — 50% 36% — 50%
Taux d’actualisation 3,90% 3,30%

Taux de mortalité Table Insee 2024 Table Insee 2023

Ces engagements sont provisionnés au bilan, les écarts actuariels sont systématiquement
reconnus en résultat.

Taux d’actualisation

Le taux d’actualisation retenu a la cloture 2025 (3,90%) correspond au taux de rendement
des obligations d’entreprises de type Corporate notées AA, présentant un horizon de
maturité d’au moins 10 années.




Annexe aux Comptes annuels - Exercice clos le 31 décembre 2025

ELEMENTS EXCEPTIONNELS
Les charges et produits exceptionnels sont constitués des éléments significatifs qui en

raison de leur nature, de leur caractére inhabituel et de leur non-récurrence ne peuvent étre
considérés comme inhérents a l'activité opérationnelle de la société.

IMPOT SUR LES SOCIETES
L’impdt sur les sociétés de I’exercice est une charge, s’élevant a 245 K€ en 2025.

La Société est membre d’un groupe d’intégration fiscale dont I’associée unique, la Société
Alimentation Santé, est téte de groupe.

CHIFFRE D'AFFAIRES

Le revenu des ventes est enregistré lors du transfert de propriété c’est a dire au moment
de I’enlévement de la marchandise par le client.

DEPENSES DE PUBLICITE ET DE PROMOTION

Les dépenses de publicité sont passées en charges dans 'exercice au cours duquel elles
sont encourues.

FRAIS DE DEVELOPPEMENT

Les dépenses de recherche et de développement, de publicité et de lancement de nouveaux
produits, sont prises intégralement en charge dans l'exercice au cours duquel elles sont
engagées.

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires des commissaires aux comptes en relation avec I’exercice 2025 ont été de
44 K€ HT pour le cabinet Deloitte & Associés.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Depuis le 1°" mars 2026, la situation conflictuelle au Moyen-Orient, et notamment le
blocage de la circulation des navires dans le détroit d’Ormuz, laisse présager de probables
perturbations sur les échanges commerciaux internationaux, pouvant aboutir a des
variations de prix notamment sur I’énergie, les matiéres premiéres et le transport.
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Annexe aux Comptes annuels - Exercice clos le 31 décembre 2025

A date, la Société constate une augmentation générale du prix de marché de I’énergie (gaz,
pétrole, électricité), avec de potentielles répercutions sur le prix des emballages et du
transport routier ; des discussions ont été ouvertes avec certains fournisseurs, sans pour
autant aboutir & ce jour & des changements significatifs de tarification.

La Société n’a pour I’instant pas identifié de risque majeur d’approvisionnement de ses
matiéres premiéres (tout au plus une augmentation du délai de livraison de certains
produits, liée essentiellement & la désorganisation de certains ports internationaux).
Ainsi, méme si les échanges avec les fournisseurs se poursuivent au fur et & mesure de
I’évolution du conflit, aucune conséquence majeure sur les prix d’achat ou le risque
d’approvisionnement n’est pour I’instant anticipée par la Société.

La part du chiffre d’affaires de la Société sur cette zone géographique étant non
significative, aucun risque majeur de perte de chiffre d’affaires n’est anticipé.

Une attention particuliére est portée a I’évolution du conflit et ses conséquences sur les
prix d’achat et le risque d’approvisionnement, permettant de prendre rapidement des
mesures correctives afin d’assurer la disponibilité des produits commercialisés.



Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N° 2

IMMOBILISE

MOUVEMENTS AYANT AFFECTE LES DIVERS POSTES DE L'ACTIF

[VALEURS BRUTES |

{en milliers d' €uros)

Valeurs Brutes Valeurs Brutes
au début de Augmentation Transferts Diminutions alafin de
I'Exercice I'Exercice

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'Etablissement
Marques
Fonds commercial 222 222
Autres immobilisations incorporelles 479 35 514
Avances et acomptes

Total : 701 35 736
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 440 440
Constructions 10 866 26 77 10970
Installations techniques 11 363 159 9 33 11 498
Autres 543 4 1 547
Immobilisations en cours 131 96 -87 140
Avances et acomptes

Total : 23 343 286 33 23 595
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Autres participations 22 22
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 28 28

Total : 50 50

TOTAL GENERAL : 24 093 321 33 24 381




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N° 3

L'ACTIF IMMOBILISE

MOUVEMENTS AYANT AFFECTE LES DIVERS POSTES DE

AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS l

(en milliers d' €uros)

Durée Amortissement Amortissement
d'amortis- au début de Augmentations | Diminutions alafin de
sement I'Exercice I'Exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'Etablissement
Marques
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelies 3ab5ans 386 27 413
Total : 386 27 413
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions 10450 ans 7 366 513 7 879
Installations techniques 5420ans 10 625 200 20 10 805
Autres 3a10ans 504 40 543
En cours - Avances et Acomptes
Total : 18 495 753 20 19 228
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Autres immobilisations financieres
Total :
TOTAL GENERAL : 18 881 780 20 19 641




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N° 4

SUR ACTIF CIRCULANT

AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS POUR DEPRECIATION

(en milliers d' €uros)

Amortissement
ou Provision

Amortissement
ou Provision

au début de Augmentations | Diminutions alafinde
I'Exercice I'Exercice
STOCKS ET ENCOURS
Matiéres premiéres et approvisionnements 76 0 76
Produits intermédiaires et finis 21 3 24
Marchandises 3 1 2
Total : 99 3 1 101
CREANCES
Clients et comptes rattachés 314 21 141 193
Autres créances d'exploitation
Total : 314 21 141 193
TOTAL GENERAL : 413 24 143 294




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

NOTEN° 5

ETAT DES CREANCES

ECHEANCIER DES CREANCES

en milliers d' €uros)

Montant Dontaun An| Donta plus
Brut au plus d'un An
ACTIF IMMOBILISE :
. Autres immobilisations Financieres 28 28
S/ Total 28 28
ACTIF CIRCULANT :
. Avances et acomptes versés sur commandes
S/ Total
. Clients douteux ou litigieux 201 7 194
. Autres créances clients 6210 6210
dont effets a l'encaissement
S/ Total 6 410 6 217 194
. Personnel et comptes rattachés 3 3
. Sécurité sociale et autres organismes sociaux
. Etat : taxe sur la valeur ajoutée 398 398
. Etat, autres collectivités : autres impdts, taxes 4 4
et versements assimilés
. Groupe et associés 382 382
. Débiteurs divers 5 5
S/ Total 792 792
. Charges constatées d'avance 76 76
TOTAL GENERAL : 7 306 7 085 222




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

NOTEN° 6

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

NOMBRE VALEUR
NOMINALE

Actions composant le capital social au début de 'Exercice 40 000 58,44
Actions composant le capital social en fin d'Exercice 40 000 58,44

Les actions de Celnat sont détenues a 100 % par Alimentation Santé

NOTEN°7

MOUVEMENTS AYANT AFFECTE LA SITUATION NETTE

(en milliers d' €uros)

3112/2025
Capitaux Propres d'ouverture 13 548
Distribution de dividendes - 481
Résultat de l'exercice 750
Mouvements liés aux provisions réglementées (amortissements dérogatoires) - 3
Subvention d'investisement -
QP Subvention d'investisement virée au résultat - 43
Capitaux Propres de cléture 13769

NOTEN° 8

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

Dans le cadre du financement de f'usine UP2, la société a obtenu des subventions d'investissement de divers

organismes.

(en milliers d' €uros)

Montant en Montant en
capitaux capitaux
propres Augmentation| Diminution propres

au début de alafinde

I'Exercice 'Exercice
SUBVENTION D'INVESTISSEMENT
FISIAA (Ministére de ['Agriculture) 298 29 270
Conseil général 47 3 43
Autres 111 11 100
Total : 456 - 43 412




NOTE N° 9 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
(en milliers d' €uros)
Ouverture Dotation Reprls? Reprls? Cléture
avec objet | sans objet
PROVISIONS REGLEMENTEES
Provision pour hausse des prix 0 0
Amortissements dérogatoires 4 3 0
Total : 4 0 3 0 0
PROVISIONS POUR RISQUES
0
0
Total : 0 0 0 0 0
PROVISIONS POUR CHARGES
Meédailles du travail
Indemnités de départ en retraite (a) 324 42 68 298
Perte de change 0 0
Autres charges 0 0
Total : 324 42 68 0 298
TOTAL GENERAL : 328 42 72 0 298
Dotations provisions risques et charges
exploitation 42
exceptionnel 0
financier 0
Reprises provisions pour risques et charges
exploitation 68
exceptionnel 3

Commentaires :

( a) Depuis 20186,la société comptabilise I'engagement de retraite. L'engagement antérieur & 2016 a été constaté par imputation sur
les Capitaux propres a l'ouverture pour 256 K€ La provision pour indemnité de retraite résulte d'un calcul actuariel basé sur les

hypothéses suivantes.

Taux d'actualisation : 3,90%
Taux de charges sociales selon CSP) :  36%-50%
Table de mortalité : INSEE 2024

Turnover : Statistique interne (5 ans)

IDR MDT
Solde d'ouverture 324 0
Cotit des services rendus 14
Variation engagement externalisé 25
Reprises avec objet -68
Co0t financier 9
Ecarts actuariels -6 0
Solde de cloture 298 0




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N°10

ETAT DES DETTES

ECHEANCIER DES DETTES

{en milliers d' €uro)
Montant Donta1 An| Donta plus Dont a plus
brut au plus d1 anethans de 5 Ans
au plus
. Concours bancaires courants 0 0 0 0
. Intéréts courus 0 0 0 0
SI/T Emprunts et dettes auprés des 0 0 0 0
établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 0 0 0 0
Avances et acomptes regus sur commandes 0 0 0 0
Dettes Fournisseurs et comptes rattachés 2963 2963
.Dettes envers le personnel 254 254
.Dettes envers les organismes sociaux 415 415
.Etat : imp0ts sur les bénéfices 0 0
.Etat . taxe sur la valeur ajoutée 240 240
.Etat : autres imp0ts, taxes et assimilés .12 12
SIT Dettes fiscales et sociales 921 921 0 0
Dettes sur immobilisations 105 105
.Groupe et associés 0 0
Autres dettes 77 77
S/T Dettes diverses 77 77 0 0
Produits constatés d'avance 5 5
Total : 4071 4 071 0 0




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N°11

DETAIL DES CHARGES A PAYER

ET DES PRODUITS A RECEVOIR

DETAIL DES CHARGES A PAYER |

Le tableau ci-aprés donne le montant des charges a payer inscrites dans les

différents postes du bilan de la Société

(en milliers d' €uro)

Montant au

31/12/2025
Intéréts courus a payer 0
Emprunts et dettes financiéres 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 775
Avoirs a établir 60
Autres dettes 60
Personnel charges a payer 254
Organismes sociaux charges a payer 76
Etat charges a payer 10
Dettes fiscales et sociales 341

DETAIL DES PRODUITS A RECEVOIR

Le tableau ci-aprés donne le montant des produits a recevoir inscrits dans les

différents postes du bilan de la Société

{en milliers d' €uro

Montant au
31/12/2025

Clients et comptes rattachés

Avoirs a recevoir
Etat dégrevement a recevoir

Autres créances

H DO O
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Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N°12

CHANGEMENT DE METHODE

La société a appliqué pour la premiére fois le réglement n° 2022-06 de I'ANC relatif a la modernisation des états financiers.
Conformément & la recommendation de I'ANC pour la premiére application de ce réglement, la société a retraité 'exercice N-1
(clos au 31/12/2024) selon les mémes principes de présentation du résultat exceptionnel.
Ainsi, ces retraitements, méme s'ils n'ont aucun effet sur le montant des capitaux propres au 31/12/2024, ont conduit &
reclasser des éléments constitutifs du résultat exceptionnel vers le résultat d'exploitation, pour un total de 21 milliers d'euros,

dont le détail est présenté dans le tableau de passage ci-dessous.

31/12/2024 | Reclassements | 31/12/2024
en milliers d'euros Aprés Historique
reclassements

Produits d'exploitation :

Quote-part des subventions d'investissement virées au résulat 34 34 0]

Transfert de charges d'exploitation (salaires) 0 -13 13
Charges d'exploitation :

Charges de personnel -2672 13 -2 686

Dotation aux dépréciations d'immobilisations incorporelles et corporelles -802 -10 -793

Autres charges (dont amendes et autres charges de gestion) -84 -4 -80
Impact des reclassements sur le Résultat d'exploitation 21
Produits exceptionnels :

Quote-part des subventions d'investissement virées au résulat 0 -34 34
Charges exceptionnelles :

Autres charges (amendes et autres charges de gestion) 0 4 -4

Dotation aux dépréciations d'immobilisations incorporelles et corporelles 0 10 -10
Impact des reclassements sur le Résultat exceptionnel -21

TOTAL NET DES RECLASSEMENTS




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

ENGAGEMENTS HORS BILAN

NOTE N° 13

- Engagements en matiére de crédit-bail

Néant

- Cautionnements, avals et garanties donnés par la Société

Néant

- Cautionnements, avals et garanties regus par la Société

Néant

- Autres engagements donnés et regus

Néant.

(en milliers d' €uro)




Société CELNAT Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N°14 CHIFFRE D'AFFAIRES

Ventilation du chiffre d'affaires
. Par marchés géographiques

(en milliers d' €uro)
31/12/2025 31/12/2024

12 mois 12 mois
France 19 046 17 991
Export 1843 2 259
Total chiffre d'affaires 20 888 20 250
NOTE N°15 INFORMATIONS SUR LES CHARGES DE PERSONNEL

REMUNERATIONS ALLOUES AUX ORGANES D'ADMINISTRATION

La rémunération des membres dirigeants n'est pas communiquée car cela reviendrait 8 communiquer
une rémunération individuelle.

EFFECTIF MOYEN SALARIE AU COURS DE L'EXERCICE

2025 2024
Cadres 10 12
Agents de Maitrise et Techniciens 14 14
Employés 9 11
Ouvriers 18 18
Total : 51 55




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

RESULTAT EXCEPTIONNEL

NOTE N°16

Le résultat exceptionnel de I'exercice se traduit par un bénéfice net de 3 K€ se détaillant comme suit :

. Produits exceptionnels
- Reprise sur amortissements dérogatoires
- Reprise provision sur autres risques
- Produit de cession d'immobilisations
- QP de subvention virée au résuitat

- Divers

. Charges exceptionnelles
- Dotation aux Amortissements dérogatoires de ['exercice
- Dotation provision sur autres risques
- Divers

- Valeur nette comptable des éléments d'actifs cédés

NOTE N°17

RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier de l'exercice se traduit par un gain net de 30 K€ se détaillant comme suit :

. Produits financiers
- Produit de cession de VMP
- Différence de change
- Reprise financiére aux provisions

- Divers

. Charges financiéres
- Intéréts des emprunts
- Dotation financiére aux provisions
- Différences de change

- Escomptes accordés

3
3
0
33
33
3
1
2



Société CELNAT Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N°18 IMPOTS SUR LES BENEFICES

Ventilation de l'impot sur les bénéfices

(en milliers d' €uro)

Résultats Charge Résultats
avant Impots d'impbt | aprés Impbts

Résultat courant 1067 268 799
Résultat exceptionnel 3 1 3
Participation légale des salariés -75 -11 -64
Crédits d'impbts mécénat 0 -13 13

RESULTAT COMPTABLE 996 245 750

NOTE N*19 FISCALITE DIFFEREE

{en milliers d' €uro)

Situation au 31/12/2025

en base en impot
Fiscalité latente active 373 93
Différences temporaires 373 93
Déficits et ARD propres 0 0
Fiscalité latente passive 0 0
Provisions réglementées 0 0

NOTE N°20 IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

MIDSONA AB
Dockplatsen 16
Malmé, Skane 200 21
SUEDE

La Société remplit toutes les conditions requises justifiant I'absence de publication de comptes consolidés
en France.




Société CELNAT

NOTE N°21

Exercice Clos le 31/12/2025

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

{en milliers d' €uro)
]

% de
détention

Capital

Capitaux propres
hors provisions
réglementées
(deenier exercice
clos)

Préts et avances
Valeur comptable des titres consentis par fa
Société aux filiales

Brute Nette

Chiffre d'affaires
{dernier exercice
clos)

Résultat comptable
{demier exercice
clos)

Dividendes
encaissés parla
Société

Aucune filiale détenue 2 plus de 10% par Celnat

SiTotal Autres participations

SiTotal AutresTitres immobilisés
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A l'Associé unique de la société CELNAT

Opinion

Deloitte & Associés

Etablissement secondaire : Lyon
51 boulevard Marius Vivier Merle
69449 Lyon Cedex 03

France

Téléphone : +33(0) 4 72 43 37 00
www.deloitte.fr

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de 'Associé unique, nous avons effectué

audit des comptes annuels de la société CELNAT relatifs a Uexercice clos le 31 décembre 2025, tels

gu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi

gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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Fondement de l’'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent

rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance, prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de Commissaire aux comptes sur la

période du 1er janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.
Observation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthode comptable concernant le reglement sur la modernisation des états financiers n® 2022-06

décrit dans la note 12 des «régles et méthodes comptables » de 'annexe des comptes annuels.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractere
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations

significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de ’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion

sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et reglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents sur la

situation financiere et les comptes annuels adressés a 'Associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations

relatives aux délais de paiement mentionnées a U’article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise

relatives aux comptes annuels

ILappartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle
estime nécessaire a 'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,

gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité

d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.
Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a Uaudit des comptes annuels

ILnous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par 'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des

comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En

outre :

e ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définitet met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur Uefficacité

du contréle interne ;

e ilapprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les

concernant fournies dans les comptes annuels ;

e ilapprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur
les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation.
S’il conclut a Uexistence d’une incertitude significative, il attire 'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification

avec réserve ou un refus de certifier ;
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e ilapprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

refletent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.
Lyon, le 27 mars 2026

Le Commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

*Tﬂ\*\
‘\/ \)U \

Laurent VILLET
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Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

ACTIF (en milliers d' €uros ) Notes Montant Amortissement Montant Exercice
Brut Provisions net Précédent

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 736 413 323 315
.Concessions, Brevets, et droits similaires n° 2 411 339 72 49
.Fonds commercial n° 2 222 222 222
Autres immobilisations incorporelles n°2et3 104 74 29 44
.Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 23 595 19 228 4 367 4 848
.Terrains n°2et3 440 440 440
.Constructions n°2et3 10 970 7879 3090 3 500
.Installations techniques, matériel et outillage n°2et3
industriel 11 498 10 805 693 737
Autres immobilisations corporelles n°2et3 547 543 4 39
.Immobilisations en cours n° 2 140 140 131
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 50 50 50
Autres Participations n° 2 et 21 22 22 22
Autres Titres immobilisés
.Préts
Autres immobilisations financiéres n°2etb 28 28 28
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 24 381 19 641 4740 5212
STOCKS et EN-COURS 3810 101 3709 3809
.Matiéres Premiéres, approvisionnements n°4 2 205 76 2129 2 080
.Stocks en-cours Produits
.Produits Intermédiaires et finis 1582 24 1558 1645
.Marchandises 24 1 22 84
.Avances et Acomptes versés sur commandes
CREANCES 7 278 193 7 085 6 443
.Clients et comptes rattachés n°4etb 6410 193 6 217 5 391
Autres créances d'exploitation n°4etb 792 792 976
.Charges constatées d'avance n°5 76 76 76
DIVERS 2604 2604 2050
.Valeurs mobilieres de placement
.Disponibilités 2 604 2604 2050
TOTAL ACTIF CIRCULANT 13 692 294 13 399 12 302
Ecart de conversion actif

TOTAL ACTIF 38 073 19 934 18 139 17 514




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

PASSIF (en milliers d' €uros) Notes| 31/12/2025 | 31/12/2024
.Capital Social n° 6 2338 2338
.Primes d'émission, de fusion, d'apport
.Ecarts de réévaluation
Réserves : légales n°7 234 234

statutaires ou contractuelles

réglementées

autres n°7 9132 9132
.Report a nouveau n°7 904 902
RESULTAT (bénéfice ou perte) n°7 750 483
.Subvention d'investissement n°8 412 456
.Provisions réglementées n°9 0 3
TOTAL CAPITAUX PROPRES 13 769 13 548
.Provisions pour risques et charges n°9 298 324
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES 298 324
DETTES FINANCIERES 0 0
.Emprunts obligataires
.Emprunts et dettes auprés des Etablissements de crédit n° 10
.Emprunts et dettes financiéres divers n° 10
.Avances et acomptes regus sur Commandes en cours 0 0
DETTES D'EXPLOITATION 3 889 3320
.Dettes fournisseurs et comptes rattachés n° 10 2 963 2 407
.Dettes fiscales et sociales n° 10 921 913
.Produits constatés d'avance 5
DETTES DIVERSES 183 322
.Dettes sur immobillisations et comptes rattachés n° 10 105 228
Autres dettes diverses n° 10 77 93
DETTES 4071 3642
.Ecarts de conversion passif 0 0

TOTAL PASSIF 18 139 17 514




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

COMPTE DE RESULTAT (en milliers d' €uros) Notes 31/12/2025 | 31/12/2024
. Ventes de Marchandises 390 528
. Production vendue 19 979 19189
. Production vendue de services 520 534
Montant Net du Chiffre d'affaires n° 14 20 888 20 250
. Production stockée (variations) -231 78
. Production immobilisée
. Subventions d'exploitation 9 21
. Quote-part de subventions d'investissement virées au résultat n°8et12 43 34
. Reprises sur amortissements et provisions

. Sur actifs circulants : Reprises de provisions n° 4 152 133

. Sur provisions pour risques et charges : Reprises de provisions n°9 68 22
. Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 7
. Autres produits 308 245
Total des Produits d'exploitation 21 245 20 782
. Achats de marchandises 123 422
. Variation de stock marchandises 63 -41
. Achats des matiéres premiéeres et autres approvisionnements 11 813 11153
. Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) -196 527
. Autres achats et charges externes 4 533 4141
. Impbts, taxes et versements assimilés 285 203
. Salaires et traitements n°12 et 15 1806 1896
. Cotisations Sociales n°12et15 776 777
Dotations aux amortissements et aux provisions :

. Sur immobilisations : Dotations aux amortissements n°3et12 780 802

. Sur immobilisations : Dotations aux dépréciations 9

. Sur actifs circulants : Dotations aux provisions n° 4 33 155

. Sur provisions pour risques et charges : Dotations aux provisions n°9 42 47
. Valeur comptable des immobilisations incorporelles et corporelles cédées 3
. Autres charges n° 12 137 84
Total des Charges d'exploitation 20 208 20 164
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION 1037 618




Société CELNAT

Exercice Clos le 31/12/2025

COMPTE DE RESULTAT (en milliers d' €uros) Notes 31/12/2025 | 31/12/2024

. Produits financiers de participations

. Autres intéréts et produits assimilés 33 52

. Reprises sur provisions

. Différences positives de change 0 0

. Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des Produits financiers 33 52

. Dotations financiéres aux provisions et amortissements

. Intéréts et charges 1 1

. Différences négatives de change 2 0

. Charge nette sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total des Charges financiéres 3 1

2 - RESULTAT FINANCIER n° 17 30 51

3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1067 670

Produits exceptionnels 3 13

Charges exceptionnelles

4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL n° 16 3 13

. Participation des salariés aux Résultats 75 43

. Impéts sur les Bénéfices n° 18 245 156
BENEFICE DE L'EXERCICE 750 483
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Annexe aux Comptes annuels - Exercice clos le 31 décembre 2025

Note N°1 REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de 1’exercice ont été établis, dans 1’objectif de présenter une image

fidele, en respectant :

- les principes généraux de prudence, de régularité, de sincérité ;

- conformément aux hypothéses de base suivantes :
- continuité d’exploitation,
* permanence des méthodes comptables d’un exercice a 1’autre,
- indépendance des exercices

- conformément aux dispositions du Code de Commerce, du décret comptable du 29
novembre 1983, ainsi que du réglement n°2016-07 de I’ ANC relatif au Plan Comptable
Général du 4 novembre 2016

- conformément au réglement n°2015-06 de I’ANC relatif aux immobilisations et
amortissements

- conformément au réglement n°2022-06 de I’ANC relatif a la modernisation des états
financiers. L impact de la premiere application de ce reéglement est détaillé en note n°
12 de I’annexe aux comptes annuels.

L’exercice comptable clos au 31/12/2025 est un exercice de 12 mois.

FAITS MARQUANTS

Néant.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées au cotit d'acquisition.

Dans le cadre de la transposition de la directive 2013/34 UE, des modifications ont été

apportées au réglement ANC n°2014-03 par le reglement ANC n°2015-06, celles-ci

portant sur :

- la définition du fonds commercial

- I’évaluation des actifs corporels, incorporels et du fonds commercial postérieurement
a leur date d’entrée

La société considere que les fonds commerciaux qu’elle controle ont une durée
d’utilisation qui n’est pas limitée dans le temps. En effet, il n’existe pas de limitation
d’ordre juridique, économique ou technique a I’exercice de 1’activité concernée par les
fonds commerciaux.

Conformément aux nouvelles dispositions réglementaires, a chaque cloture, la société
réalise un test de dépréciation pour s’assurer que la valeur recouvrable de ces fonds

commerciaux est toujours supérieure a la valeur comptable de ceux-ci.

Dans le cas inverse, une dépréciation est comptabilisée dans le résultat de 1’exercice.
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Annexe aux Comptes annuels - Exercice clos le 31 décembre 2025

Les marques sont amorties sur une durée pouvant aller de 3 a 5 ans ; les logiciels sont
amortis sur une durée de 3 ans.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cotit d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires) ou a leur cott de production.

Conformément au reglement n°2015-06 de I’ANC, les amortissements économiques pour
dépréciation sont calculés selon le mode linéaire sur la durée d’utilité¢ de chacun des
composants constitutifs des immobilisations.

La Société utilise les options fiscales existantes en matiere d’amortissement, a savoir
d’une part I’amortissement sur la durée d’usage des composants principaux ou structures
et d’autre part I’amortissement selon le mode dégressif. Les impacts financiers liés a ces
options fiscales sont systématiquement comptabilisés en amortissements dérogatoires.

Les amortissements économiques sont calculés selon le mode linéaire suivant les durées
de vie suivantes :

Constructions 10 a 50 ans

Aménagement des constructions 10 a 20 ans

Matériel industriel 5a10ans

Matériel informatique 3a5ans

Mobilier, matériel de bureau 5a10ans

Matériel de transport 3aSans
STOCKS

Les stocks sont évalués suivant la méthode suivant la méthode du colit moyen pondéré.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et
les frais accessoires.

Une provision pour dépréciation des stocks, égale a la différence entre la valeur brute

déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de
réalisation, est effectuée lorsque cette valeur brute devient supérieure a la juste valeur.

CREANCES
Les créances clients sont enregistrées a leur valeur nominale.
Une provision pour dépréciation est enregistrée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure

a la valeur comptable.

Les charges constatées d’avances sont enregistrées a leur cott d’acquisition.
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PROVISIONS REGLEMENTEES

Les provisions réglementées figurant au bilan correspondent aux amortissements
dérogatoires qui représentent la différence entre les amortissements fiscaux calculés au
maximum des possibilités accordées et les amortissements pour dépréciation calculés
suivant le mode linéaire.

La contrepartie des provisions réglementées est inscrite au compte de résultat dans les
charges et produits exceptionnels.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Des provisions sont comptabilisées pour des risques et charges nettement précisés quant
a leur objet et dont I'échéance ou le montant ne peuvent étre fixés de fagon précise, lorsqu'il
existe une obligation vis a vis des tiers, et qu'il est certain et probable que cette obligation
provoquera une sortie de ressources sans contrepartie au moins équivalente.

Les provisions comptabilisées couvrent principalement les risques suivants :
- risques sociaux

- risques commerciaux

- litiges prudhommaux

ENGAGEMENTS ENVERS LE PERSONNEL

Les engagements de la société au titre des indemnités de départ a la retraite et des
médailles du travail (régime a cotisations définies) sont déterminés en appliquant la
méthode actuarielle prospective IAS19 qui tient compte des hypotheses suivantes :

Indemnités de Départ a la Retraite Déc.2025 Déc.2024
Age de départ 60 — 67 ans 60 — 67 ans
Taux de charges sociales 36% — 50% 36% — 50%
Taux d’actualisation 3,90% 3,30%
Taux de mortalité Table Insee 2024 Table Insee 2023

Ces engagements sont provisionnés au bilan, les écarts actuariels sont systématiquement
reconnus en résultat.

Taux d’actualisation
Le taux d’actualisation retenu a la cloture 2025 (3,90%) correspond au taux de rendement

des obligations d’entreprises de type Corporate notées AA, présentant un horizon de
maturité d’au moins 10 années.
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ELEMENTS EXCEPTIONNELS
Les charges et produits exceptionnels sont constitués des éléments significatifs qui en

raison de leur nature, de leur caractére inhabituel et de leur non-récurrence ne peuvent étre
considérés comme inhérents a l'activité opérationnelle de la société.

IMPOT SUR LES SOCIETES
L impdt sur les sociétés de I’exercice est une charge, s’élevant a 245 K€ en 2025.

La Société est membre d’un groupe d’intégration fiscale dont I’associée unique, la Société
Alimentation Santé, est téte de groupe.

CHIFFRE D'AFFAIRES

Le revenu des ventes est enregistré lors du transfert de propriété c’est a dire au moment
de I’enlevement de la marchandise par le client.

DEPENSES DE PUBLICITE ET DE PROMOTION

Les dépenses de publicité sont passées en charges dans l'exercice au cours duquel elles
sont encourues.

FRAIS DE DEVELOPPEMENT

Les dépenses de recherche et de développement, de publicité et de lancement de nouveaux

produits, sont prises intégralement en charge dans l'exercice au cours duquel elles sont
engagées.

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires des commissaires aux comptes en relation avec 1’exercice 2025 ont été de
44 K€ HT pour le cabinet Deloitte & Associés.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Depuis le 1°" mars 2026, la situation conflictuelle au Moyen-Orient, et notamment le
blocage de la circulation des navires dans le détroit d’Ormuz, laisse présager de probables
perturbations sur les échanges commerciaux internationaux, pouvant aboutir a des
variations de prix notamment sur I’énergie, les matiéres premieres et le transport.
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A date, la Société constate une augmentation générale du prix de marché de I’énergie (gaz,
pétrole, électricité), avec de potentielles répercutions sur le prix des emballages et du
transport routier ; des discussions ont été ouvertes avec certains fournisseurs, sans pour
autant aboutir a ce jour a des changements significatifs de tarification.

La Société n’a pour I’instant pas identifié de risque majeur d’approvisionnement de ses
matieéres premicres (tout au plus une augmentation du délai de livraison de certains
produits, liée essentiellement a la désorganisation de certains ports internationaux).
Ainsi, méme si les échanges avec les fournisseurs se poursuivent au fur et a mesure de
I’évolution du conflit, aucune conséquence majeure sur les prix d’achat ou le risque
d’approvisionnement n’est pour I’instant anticipée par la Société.

La part du chiffre d’affaires de la Société sur cette zone géographique étant non
significative, aucun risque majeur de perte de chiffre d’affaires n’est anticipé.

Une attention particuliere est portée a 1’évolution du conflit et ses conséquences sur les
prix d’achat et le risque d’approvisionnement, permettant de prendre rapidement des
mesures correctives afin d’assurer la disponibilité des produits commercialisés.
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Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N° 2

MOUVEMENTS AYANT AFFECTE LES DIVERS POSTES DE L'ACTIF
IMMOBILISE

[VALEURS BRUTES |

(en milliers d' €uros)

Valeurs Brutes Valeurs Brutes
au début de Augmentation Transferts Diminutions alafin de
I'Exercice I'Exercice

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'Etablissement
Marques
Fonds commercial 222 222
Autres immobilisations incorporelles 479 35 514
Avances et acomptes

Total : 701 35 736
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 440 440
Constructions 10 866 26 77 10970
Installations techniques 11 363 159 9 33 11 498
Autres 543 4 1 547
Immobilisations en cours 131 96 -87 140
Avances et acomptes

Total : 23343 286 33 23 595
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Autres participations 22 22
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres 28 28

Total : 50 50

TOTAL GENERAL : 24 093 321 33 24 381
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NOTE N° 3

L'ACTIF IMMOBILISE

MOUVEMENTS AYANT AFFECTE LES DIVERS POSTES DE

AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS I

(en milliers d' €uros)

Durée Amortissement Amortissement
d'amortis- au début de Augmentations | Diminutions alafin de
sement I'Exercice I'Exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'Etablissement
Marques
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 3abans 386 27 413
Total : 386 27 413
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions 10 a 50 ans 7 366 513 7 879
Installations techniques 5a20ans 10 625 200 20 10 805
Autres 3a10ans 504 40 543
En cours - Avances et Acomptes
Total : 18 495 753 20 19 228
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Autres immobilisations financiéres
Total :
TOTAL GENERAL : 18 881 780 20 19 641
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NOTE N° 4

SUR ACTIF CIRCULANT

AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS POUR DEPRECIATION

(en milliers d' €uros)

Amortissement
ou Provision

Amortissement
ou Provision

au début de Augmentations | Diminutions alafin de
I'Exercice I'Exercice
STOCKS ET ENCOURS
Matiéres premiéres et approvisionnements 76 0 76
Produits intermédiaires et finis 21 3 24
Marchandises 3 1 2
Total : 99 3 1 101
CREANCES
Clients et comptes rattachés 314 21 141 193
Autres créances d'exploitation
Total : 314 21 141 193
TOTAL GENERAL : 413 24 143 294
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Exercice Clos le 31/12/2025

NOTE N° 5

ETAT DES CREANCES

(en milliers d' €uros)

Montant Dontaun An| Dont a plus
Brut au plus d'un An
ACTIF IMMOBILISE :
. Autres immobilisations Financiéres 28 28
S/ Total 28 28
ACTIF CIRCULANT :
. Avances et acomptes versés sur commandes
S/ Total
. Clients douteux ou litigieux 201 7 194
. Autres créances clients 6210 6210
dont effets a I'encaissement
S/ Total 6 410 6 217 194
. Personnel et comptes rattachés 3 3
. Sécurité sociale et autres organismes sociaux
. Etat : taxe sur la valeur ajoutée 398 398
. Etat, autres collectivités : autres impdts, taxes 4 4
et versements assimilés
. Groupe et associés 382 382
. Débiteurs divers 5 5
S/ Total 792 792
. Charges constatées d'avance 76 76
TOTAL GENERAL : 7 306 7 085 222




Société CELNAT
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NOTE N° 6

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

NOMBRE VALEUR
NOMINALE

Actions composant le capital social au début de I'Exercice 40 000 58,44
Actions composant le capital social en fin d'Exercice 40 000 58,44

Les actions de Celnat sont détenues a 100 % par Alimentation Santé

NOTEN°7

MOUVEMENTS AYANT AFFECTE LA SITUATION NETTE

(en milliers d' €uros)

31/12/2025
Capitaux Propres d'ouverture 13 548
Distribution de dividendes - 481
Résultat de I'exercice 750
Mouvements liés aux provisions réglementées (amortissements dérogatoires) - 3
Subvention d'investisement -
QP Subvention d'investisement virée au résultat - 43
Capitaux Propres de cl6ture 13769

NOTE N° 8

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

Dans le cadre du financement de I'usine UP2, la société a obtenu des subventions d'investissement de divers

organismes.

(en milliers d' €uros)

Montant en Montant en
capitaux capitaux
propres Augmentation| Diminution propres

au début de ala fin de

I'Exercice I'Exercice
SUBVENTION D'INVESTISSEMENT
FISIAA (Ministere de I'Agriculture) 298 29 270
Conseil général 47 3 43
Autres 111 11 100
Total : 456 - 43 412




NOTE N° 9

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

(en milliers d' €uros)

Ouverture Dotation Reprls? Reprls? Cloture
avec objet | sans objet
PROVISIONS REGLEMENTEES
Provision pour hausse des prix 0 0
Amortissements dérogatoires 4 3 0
Total : 4 0 3 0 0
PROVISIONS POUR RISQUES
0
0
Total : 0 0 0 0 0
PROVISIONS POUR CHARGES
Médailles du travail
Indemnités de départ en retraite (a) 324 42 68 298
Perte de change 0 0
Autres charges 0 0
Total : 324 42 68 0 298
TOTAL GENERAL : 328 42 72 0 298
Dotations provisions risques et charges
exploitation 42
exceptionnel 0
financier 0
Reprises provisions pour risques et charges
exploitation 68
exceptionnel 3

Commentaires :

('a) Depuis 2016,la société comptabilise I'engagement de retraite. L'engagement antérieur a 2016 a été constaté par imputation sur
les Capitaux propres a l'ouverture pour 256 K€ La provision pour indemnité de retraite résulte d'un calcul actuariel basé sur les

hypotheses suivantes.

IDR MDT

Taux d'actualisation : 3,90% Solde d'ouverture 324 0
Taux de charges sociales selon CSP) :  36%-50% Co(t des services rendus 14
Table de mortalité : INSEE 2024 Variation engagement externalisé 25
Turnover : Statistique interne (5 ans) Reprises avec objet -68

Co0t financier 9

Ecarts actuariels -6 0

Solde de cléture 298 0
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NOTE N°10

ETAT DES DETTES

ECHEANCIER DES DETTES

(en milliers d' €uro)

Montant Donta 1 An | Donta plus Dont a plus
brut au plus d1anet5ans de 5 Ans
au plus
. Concours bancaires courants 0 0 0 0
. Intéréts courus 0 0 0 0
S/T Emprunts et dettes auprées des 0 0 0 0
établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 0 0 0 0
Avances et acomptes regus sur commandes 0 0 0 0
Dettes Fournisseurs et comptes rattachés 2963 2963
.Dettes envers le personnel 254 254
.Dettes envers les organismes sociaux 415 415
.Etat : imp6ts sur les bénéfices 0 0
.Etat : taxe sur la valeur ajoutée 240 240
.Etat : autres imp6éts, taxes et assimilés 12 12
SI/T Dettes fiscales et sociales 921 921 0 0
Dettes sur immobilisations 105 105
.Groupe et associés 0 0
Autres dettes 77 77
S/T Dettes diverses 77 77 0 0
Produits constatés d'avance 5 5
Total : 4071 4071 0 0
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NOTE N°11

DETAIL DES CHARGES A PAYER

ET DES PRODUITS A RECEVOIR

DETAIL DES CHARGES A PAYER |

Le tableau ci-aprés donne le montant des charges a payer inscrites dans les

différents postes du bilan de la Société

(en milliers d' €uro)

Montant au

31/12/2025
Intéréts courus a payer 0
Emprunts et dettes financiéres 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 775
Avoirs a établir 60
Autres dettes 60
Personnel charges a payer 254
Organismes sociaux charges a payer 76
Etat charges a payer 10
Dettes fiscales et sociales 341

DETAIL DES PRODUITS A RECEVOIR

Le tableau ci-aprés donne le montant des produits a recevoir inscrits dans les

différents postes du bilan de la Société

(en milliers d' €uro)

Montant au
31/12/2025

Clients et comptes rattachés

Avoirs a recevoir
Etat dégrévement a recevoir

Autres créances

H O ©O
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NOTE N°12

CHANGEMENT DE METHODE

La société a appliqué pour la premiére fois le réeglement n° 2022-06 de I'ANC relatif a la modernisation des états financiers.
Conformément a la recommendation de I'ANC pour la premiére application de ce reglement, la société a retraité I'exercice N-1
(clos au 31/12/2024) selon les mémes principes de présentation du résultat exceptionnel.
Ainsi, ces retraitements, méme s'ils n'ont aucun effet sur le montant des capitaux propres au 31/12/2024, ont conduit a
reclasser des éléments constitutifs du résultat exceptionnel vers le résultat d'exploitation, pour un total de 21 milliers d'euros,

dont le détail est présenté dans le tableau de passage ci-dessous.

31/12/2024 Reclassements | 31/12/2024
en milliers d'euros Apres Historique
reclassements
Produits d'exploitation :
Quote-part des subventions d'investissement virées au résulat 34 34 0
Transfert de charges d'exploitation (salaires) 0 -13 13
Charges d'exploitation :
Charges de personnel -2 672 13 -2 686
Dotation aux dépréciations d'immobilisations incorporelles et corporelles -802 -10 -793
Autres charges (dont amendes et autres charges de gestion) -84 -4 -80
Impact des reclassements sur le Résultat d'exploitation 21
Produits exceptionnels :
Quote-part des subventions d'investissement virées au résulat 0 -34 34
Charges exceptionnelles :
Autres charges (amendes et autres charges de gestion) 0 4 -4
Dotation aux dépréciations d'immobilisations incorporelles et corporelles 0 10 -10
Impact des reclassements sur le Résultat exceptionnel -21
TOTAL NET DES RECLASSEMENTS 0
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ENGAGEMENTS HORS BILAN

NOTE N° 13

- Engagements en matiére de crédit-bail

Néant

- Cautionnements, avals et garanties donnés par la Société

Néant

- Cautionnements, avals et garanties regus par la Société

Néant

- Autres engagements donnés et regus

Néant.

(en milliers d' €uro)
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NOTE N°14

Exercice Clos le 31/12/2025

CHIFFRE D'AFFAIRES

Ventilation du chiffre d'affaires

. Par marchés géographiques

(en milliers d' €uro)
31/12/2025 31/12/2024

12 mois 12 mois
France 19 046 17 991
Export 1843 2 259
Total chiffre d'affaires 20 888 20 250

NOTE N°15

INFORMATIONS SUR LES CHARGES DE PERSONNEL

REMUNERATIONS ALLOUES AUX ORGANES D'ADMINISTRATION

La rémunération des membres dirigeants n'est pas communiquée car cela reviendrait a communiquer
une rémunération individuelle.

EFFECTIF MOYEN SALARIE AU COURS DE L'EXERCICE

2025 2024
Cadres 10 12
Agents de Maitrise et Techniciens 14 14
Employés 9 11
Ouvriers 18 18
Total : 51 55
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RESULTAT EXCEPTIONNEL

NOTE N°16

Le résultat exceptionnel de I'exercice se traduit par un bénéfice net de 3 K€ se détaillant comme suit :

. Produits exceptionnels 3
- Reprise sur amortissements dérogatoires 3
- Reprise provision sur autres risques
- Produit de cession d'immobilisations
- QP de subvention virée au résultat

- Divers

. Charges exceptionnelles 0
- Dotation aux Amortissements dérogatoires de l'exercice
- Dotation provision sur autres risques
- Divers

- Valeur nette comptable des éléments d'actifs cédés

RESULTAT FINANCIER

NOTE N°17

Le résultat financier de I'exercice se traduit par un gain net de 30 K€ se détaillant comme suit :

. Produits financiers 33
- Produit de cession de VMP
- Différence de change

- Reprise financiére aux provisions

- Divers 33
. Charges financiéres 3
- Intéréts des emprunts 1

- Dotation financiére aux provisions
- Différences de change 2

- Escomptes accordés
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NOTE N°18

IMPOTS SUR LES BENEFICES

Ventilation de I'impot sur les bénéfices

(en milliers d' €uro)

Résultats Charge Résultats
avant Impots d'impot aprés Impbts
Résultat courant 1067 268 799
Résultat exceptionnel 3 1 3
Participation Iégale des salariés -75 -1 -64
Crédits d'impdts mécénat 0 -13 13
RESULTAT COMPTABLE 996 245 750

NOTE N°*19 FISCALITE DIFFEREE

(en milliers d' €uro)

Situation au 31/12/2025

en base en impot
Fiscalité latente active 373 93
Différences temporaires 373 93
Déficits et ARD propres 0 0
Fiscalité latente passive 0 0
Provisions réglementées 0 0

NOTE N°20 IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE
MIDSONA AB

Dockplatsen 16
Malméo, Skane 200 21
SUEDE

La Société remplit toutes les conditions requises justifiant I'absence de publication de comptes consolidés
en France.



