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À l'assemblée générale de la société SOFRECOM 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos soins, nous avons effectué l’audit des comptes 

annuels de la société SOFRECOM relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au 

présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 

réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de 

la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.  
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Fondement de l’opinion 

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance, prévues par le code de 

commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du 1er 

janvier 2025 à la date d’émission de notre rapport. 

Observation 

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences de la 

première application du règlement ANC n°2022-06 exposées dans l'annexe des comptes annuels. 

Justification des appréciations  

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 

justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes 

auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère approprié des 

principes comptables appliqués, sur le caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la 

présentation d’ensemble des comptes. 

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans leur 

ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des 

éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
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Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, 

aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et règlementaires. 

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation 

financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des 

informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents 

sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires. 

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux 

délais de paiement mentionnées à l’article D.441-6 du code de commerce. 

Rapport sur le gouvernement d’entreprise 

Nous attestons de l’existence, dans le rapport du conseil d'administration sur le gouvernement d’entreprise, 

des informations requises par l’article L.225-37-4 du code de commerce. 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives 

aux comptes annuels 

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément aux 

règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle estime 

nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci 

proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la société à 

poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires 

relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, 

sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.  

Les comptes annuels ont été arrêtés par le conseil d'administration. 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. 

L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit 
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réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute 

anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées 

comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles puissent, prises 

individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes 

prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne 

consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, 

le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre : 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, 

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures 

d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder 

son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus 

élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la 

collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement 

du contrôle interne ; 

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures d’audit 

appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle 

interne ; 

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable 

des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant 

fournies dans les comptes annuels ; 

• il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de 

continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 

significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 

capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments 

collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou 

événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à 

l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 

informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations 
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ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus 

de certifier ; 

• il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 

reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

Paris-La Défense, le 20 avril 2026 

Le commissaire aux comptes 

Deloitte & Associés 

 

 

 

Ambroise DEPOUILLY 
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Etats financiers : Bilan - Actif
Exprimé en Euros

2024

Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé (I) 0 0 0

Frais d'établissement (II) 0 0 0 0

Frais de développement 6 162 523 6 047 845 114 678 485 872

Concessions, brevets (…), droits et valeurs similaires
2 167 967 2 023 980 143 987 246 611

Fonds commercial 0 0 0 0

Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 157 977

Immobilistions incorporelles en cours, avances et accomptes
103 257 0 103 257 0

TOTAL immobilisations incorporelles 8 433 747 8 071 825 361 922 890 460

Terrains 0 0 0 0

Constructions 579 332 133 288 446 044 403 801

Installations techniques, matériel et outillage industriels 0 0 0 0

Autres immobilisations corporelles 1 953 948 1 832 672 121 276 272 850

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes 45 350 0 45 350 228 096

TOTAL immobilisations corporelles 2 578 630 1 965 960 612 670 904 747

Participations 3 381 712 3 060 214 321 498 527 474

Créances rattachées à des participations 4 861 495 0 4 861 495 5 581 530

Titres immobilisés de l'activité de portefeuille 0 0 0 0

Autres titres immobilisés 0 0 0 0

Prêts 926 127 0 926 127 815 347

Autres immobilisations financières 18 604 0 18 604 18 604

TOTAL immobilisations financières 9 187 939 3 060 214 6 127 725 6 942 955

TOTAL de l'actif immobilisé (III) 20 200 315 13 097 999 7 102 316 8 738 162

Matières premières et autres approvisionnements 0 0 0 0

En cours de production 0 0 0 0

Produits finis 0 0 0 0

Marchandises 0 0 0 0

Avances et acomptes versés sur commandes 151 236 0 151 236 149 435

TOTAL Stock et en-cours 151 236 0 151 236 149 435

Créances clients et comptes rattachés 47 378 655 3 276 484 44 102 171 40 609 311

Autres créances 4 456 326 2 008 769 2 447 557 1 592 472

Charges constatées d'avance 545 179 0 545 179 107 861

Capital souscrit appelé, non versé 0 0 0 0

TOTAL Créances 52 380 160 5 285 253 47 094 906 42 309 643

Actions propres 0 0 0 0

Autres titres 0 0 0 0

Instruments financiers à terme et jetons détenus 0 0 0 0

Disponibilités 838 539 0 838 539 874 237

TOTAL Disponibilités 838 539 0 838 539 874 237

TOTAL de l'actif circulant (IV) 53 369 935 5 285 253 48 084 681 43 333 315

Frais d'émission des emprunts (V) 0 0 0

Primes de remboursement des emprunts (VI) 0 0 0

Écarts de conversion et différences d’évaluation - Actif (VII) 5 505 5 505 43 431

TOTAL GENERAL DE L'ACTIF ( III + IV + V + VI + VII) 73 575 755 18 383 253 55 192 502 52 114 909

2025
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Etats financiers : Bilan - Passif

Exprimé en Euros

2025 2024

Capital [dont versé...] 1 000 000 1 000 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport 4 669 000 4 669 000

Ecarts de réévaluation 0 0

Ecarts d'équivalence 0 0

Réserve légale 500 000 500 000

Réserves statutaires ou contractuelles 0 0

Réserves réglementées 0 0

Autres réserves 0 0

TOTAL Réserves 500 000 500 000

Report à nouveau -5 471 029 -15 414 105

Résultat de l'exercice [bénéfice ou perte] -5 269 387 1 043 076

Subventions d'investissement 0 0

Provisions réglementées 0 0

TOTAL des capitaux propres (I) -4 571 416 -8 202 029

Provisions pour risques 1 929 944 1 368 965

Provisions pour charges 15 500 732 8 261 906

TOTAL des provisions (II) 17 430 676 9 630 871

Emprunts obligataires convertibles 0 0

Autres emprunts obligataires 0 0

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 0 0

Emprunts et dettes financières diverses 0 0

Instruments financiers à terme 0 0

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours 67 781 82 769

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 21 277 462 28 186 903

Dettes fiscales et sociales 14 574 391 12 775 879

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 234 235 975 433

Autres dettes 459 297 2 093 761

Produits constatés d'avance 5 539 315 6 314 063

TOTAL des dettes (III) 42 152 481 50 428 809

Ecarts de conversion et différences d'évaluation - Passif (IV) 180 761 257 258

TOTAL GENERAL DU PASSIF (I + II + III + IV + V + VI + VII) 55 192 502 52 114 909
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Etats financiers : Compte de résultat de l'exercice

Exprimé en Euros

2025 2024

Total Total

Ventes de marchandises 0 0

Production vendue 89 711 487 76 388 935

Montant net du chiffre d'affaires 89 711 487 76 388 935

Production stockée 0 0

Production immobilisée 103 257 111 478

Subventions 90 000 247 326

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 4 933 557 1 980 050

Produits des cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles 0 0

Autres produits 849 005 846 225

Total des produits d'exploitation (I) 95 687 305 79 574 013

Achats de marchandises 802 125

Variation de stock (achats de marchandises) 0 0

Achats de matières premières et autres approvisionnements 0 0

Variation de stock (achats de matières premières) 0 0

Autres achats et charges externes 51 222 758 46 184 091

Autres achats et charges externes - Y compris : redevances de crédit-bail mobilier 0 0

Autres achats et charges externes - Y compris : redevances de crédit-bail immobilier 0 0

Impôts, taxes et versements assimilés 657 500 810 567

Salaires 27 060 562 22 080 204

Cotisations sociales 14 171 646 13 268 753

Dotation aux amortissements et aux dépréciations : Sur immobilisations : dotations aux amortissements 823 186 731 649

Dotation aux amortissements et aux dépréciations : Sur immobilisations : dotations aux dépréciations 0 0

Dotation aux amortissements et aux dépréciations : Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 794 788 45 213

Dotation aux provisions 11 408 662 2 633 304

Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées 0 0

Autres charges 1 548 508 278 458

Total des charges d'exploitation (II) 107 688 413 86 032 365

Résultat d'exploitation (I - II) -12 001 108 -6 458 352

Bénéfice attribué ou perte transférée (III) 0 0

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 0 0

Produits financiers de participations 6 621 261 7 857 594

Produits financiers d'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé 0 0

Autres intérêts et produits assimilés 834 062 35 062

Reprises sur dépréciations et provisions 2 464 777 29 836

Différences positives de change 186 557 35 837

Produits des cessions d'immobilisations financières 0 0

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement et d'instruments de trésorerie 0 0

Total des produits financiers (V) 10 106 657 7 958 329

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 590 430 522 593

Intérêts et charges assimilées 779 105 368 098

Différences négatives de change 326 424 77 641

Valeurs comptables des immobilisations financières cédées 692 441 0

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement et d'instruments de trésorerie 0 0

Total des charges financières (VI) 2 388 400 968 331

Résultat financier (V - VI) 7 718 257 6 989 998

Résultat courant avant impôts (I - II + III - IV + V - VI) -4 282 851 531 646

Produits exceptionnels (VII) 0 3 060 845

Charges exceptionnelles (VIII) 0 1 170 119

Résultat exceptionnel (VII - VIII) 0 1 890 726

Participation des salariés aux résultats (IX) 0 0

Impôts sur les bénéfices (X) 986 536 1 379 296

Total des produits (I + III + V + VII) 105 793 962 90 593 186

Total des charges (II + IV + VI + VIII + IX + X) 111 063 349 89 550 110

Bénéfice ou perte -5 269 387 1 043 076
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Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels de l’exercice clos au 31/12/2025 ont été établis selon les
dispositions du règlement ANC n°2014-03 relatif au plan comptable général, modifié
par le règlement ANC n°2022-06 du 4 novembre 2022, qui s’appliquent aux exercices
ouverts à compter du 1er janvier 2025 sans dérogation.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe
de prudence, conformément aux hypothèses de base :

· continuité de l'exploitation,
· permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre,
· indépendance des exercices,

et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coûts historiques.

Changement de méthodes comptables et dérogations

Dans le cadre de la première application des modifications apportées par le règlement

ANC n°2022-06, il faut noter que :

➢ la technique de transfert de charges est supprimée,

➢ le résultat exceptionnel ne comporte que des produits et des charges relatives à des

événements majeurs et inhabituels, les écritures comptables d'origine purement fiscale

(dont les amortissements dérogatoires) et, le cas échéant, les impacts liés aux

corrections d’erreurs ou changements de méthode comptable que la Société est

amenée à comptabiliser en résultat, plutôt qu'en capitaux propres, en raison de

l'application de règles fiscales,

➢ par simplification, et conformément à l’art.27 du nouveau règlement, les transferts

de charges constatés dans le compte de résultat 2024, tel qu’il a été arrêté et publié,

sont présentés dans la colonne « 2024 » du compte de résultat au niveau des postes

relatifs aux reprises de provisions.

Compte tenu des reclassements ou des différences de présentation effectués dans le
bilan comparatif 2024, et en application de l'art.27 du nouveau règlement, le bilan et le
compte de résultat 2024 de la Société, tels qu'il ont été arrêtés et publiés, sont
présentés ci-dessous :
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Bilan actif

Brut Amort. Net

Capital souscrit non appelé (I) 0 0

Frais d'établissement 0 0 0

Frais de développement 6 162 523 5 676 651 485 872

Concessions,brevets et droits similaires 2 137 269 1 890 657 246 611

Fonds commercial 0 0 0

Autres immobilisations incorporelles 157 977 0 157 977

Avances sur immobilisations incorporelles 0 0 0

TOTAL immobilisations incorporelles 8 457 768 7 567 308 890 460

Terrains 0 0 0

Constructions 448 668 44 867 403 801

Installations techniques, matériel 0 0 0

Autres immobilisations corporelles 1 875 275 1 602 424 272 850

Immobilisations en cours 228 096 0 228 096

Avances et acomptes 0 0 0

TOTAL immobilisations corporelles 2 552 038 1 647 291 904 747

Participations selon la méthode de meq 0 0 0

Autres participations 4 074 154 3 546 680 527 474

Créances rattachées à des participations 6 219 530 638 000 5 581 530

Autres titres immobilisés 0 0 0

Prêts 815 347 0 815 347

Autres immobilisations financières 18 604 0 18 604

TOTAL immobilisations financières 11 127 634 4 184 680 6 942 955

Total Actif Immobilisé (II) 22 137 441 13 399 279 8 738 162

Matières premières, approvisionnements 0 0 0

En cours de production de biens 0 0 0

En cours de production de services 0 0 0

Produits intermédiaires et finis 0 0 0

Marchandises 0 0 0

TOTAL Stock 0 0 0
Avances et acomptes versés sur
commandes 149 435 0 149 435

Clients et comptes rattachés 44 224 903 3 615 592 40 609 311

Autres créances 4 541 928 2 949 456 1 592 472

Capital souscrit et appelé, non versé 0 0 0

TOTAL Créances 48 916 265 6 565 047 42 351 218

Valeurs mobilières de placement 0 0 0

dont actions propres:

Disponibilités 874 237 0 874 237

TOTAL Disponibilités 874 237 0 874 237

Charges constatées d'avance 107 861 0 107 861

Total Actif Circulant (III) 49 898 363 6 565 047 43 333 315

Frais d'émission d'emprunt à étaler (IV) 0 0

Prime de remboursement des obligations (V) 0 0

Ecarts de conversion actif (VI) 43 431 43 431

Total Général (I à VI) 72 079 235 19 964 326 52 114 909

2024

7 sur 38



Bilan passif

2024

Capital social ou individuel dont versé : 1 000 000 1 000 000

4 669 000

Ecarts de réévaluation
dont écart
d’équivalence 0

0

500 000

0

Réserves réglementées
dont réserve des
prov. fluctuation
des cours :

0 0

Autres réserves

dont réserve
achat d’œuvres
originales
d’artistes :

0 0

500 000

-15 414 105

1 043 076

0

0

-8 202 029

0

0

0

1 368 965

8 261 906

9 630 871

0

0

0

Emprunts et dettes financières divers

dont emprunts
participatifs :

0 0

0

82 769

28 186 903

12 775 879

975 433

2 093 761

44 114 746

6 314 063

50 428 809

257 258

52 114 909

TOTAL Réserves

Report à nouveau

RÉSULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I)

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (II)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (III)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

TOTAL Dettes financières

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

TOTAL Dettes d’exploitation

Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES (IV)

Ecart de conversion Passif (V)

TOTAL GENERAL - PASSIF (I à V)

BILAN-PASSIF

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
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Compte de résultat

France Exportation Total

0 0 0

0 0 0

65 604 816 10 784 119 76 388 935

65 604 816 10 784 119 76 388 935

0

111 478

247 326

1 980 050

846 225

79 574 013

125

0

0

0

46 184 091

810 567

22 080 204

13 268 753

731 649

0

45 213

2 633 304

278 458

86 032 365

-6 458 352

0

0

7 857 594

0

35 062

29 836

35 837

0

7 958 329

522 593

368 098

77 641

0

968 331

6 989 998

531 646

COMPTE DE RESULTAT
2024

Ventes de marchandises

Production vendue biens

Production vendue services

Chiffres d'affaires nets

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges

Autres produits

Total des produits d'exploitation (I)

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matières premières et autres approvisionnements (y compris droits de douane)

Variation de stock (matières premières et approvisionnements)

Autres achats et charges externes

Impôts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements
sur immobilisations

Dotations d’exploitation
Dotations aux provisions

Sur actif circulant : dotations aux provisions

Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges

Total des charges d'exploitation (II)

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

Bénéfice attribué ou perte transférée (III)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé

Autres intérêts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des produits financiers (V)

Dotations financières aux amortissements et provisions

Intérêts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des charges financières (VI)

RÉSULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS  (I-II+III-IV+V-VI)
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Compte de résultat (Suite)

2024

503 099

0

2 557 745

3 060 845

11 119

0

1 159 000

1 170 119

1 890 726

0

1 379 296

90 593 186

89 550 110

1 043 076

Durée

3 ans

3 ans

Durée

10 ans

3 à 5 ans

5 ans

10 ans

3 à 5 ans

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (VII)

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII)

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII)

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise  (IX)

Impôts sur les bénéfices  (X)

TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII)

TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X)

BÉNÉFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-après :

Immobilisations incorporelles 

Les immobilisations incorporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition, après déduction des
rabais, remises et escomptes de règlement ou à leur coût de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle d’un actif est inférieure à la valeur
nette comptable.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire, en fonction de
leur durée d'usage :

ModeTypes d’immobilisations

Frais de recherche et de développement linéaire

linéaireLogiciels et progiciels

Immobilisations corporelles

Les éléments corporels sont évalués :

·         à leur coût d'acquisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frais accessoires (biens
acquis à titre onéreux)

·         à leur coût de production (biens produits),
·         à leur valeur vénale (biens acquis à titre gratuit).
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire, en fonction de
leur durée d'usage :

Types d’immobilisations Mode

Constructions : installations et agencements linéaire

Matériel de bureau et informatique linéaire

Matériel de transport linéaire

Mobilier de bureau linéaire

linéaireAutres immobilisations corporelles
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Immobilisations financières

Les titres de participation ainsi que les autres titres immobilisés ont été évalués au prix pour
lequel ils ont été acquis, hors frais d'acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de même nature conférant les mêmes
droits, la valeur des titres cédés a été estimée selon la méthode du coût unitaire moyen
pondéré - (premier entré, premier sorti)

Une dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur
d'acquisition.

Au cas particulier des filiales de Sofrecom, toutes créées ad hoc par la société, la valeur
d'inventaire est constituée par l'actif net comptable de chacune d'elle.

Créances et Dettes

Les créances et les dettes sont valorisées à leur valeur nominale. Une dépréciation des
créances est comptabilisée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur comptable.

Pour prendre en compte le risque réellement encouru, une analyse au cas par cas est menée
régulièrement par la direction de Sofrecom SA visant à apprécier les caractéristiques propres à
chaque client et l’évolution de sa situation. Cette analyse peut conduire à revoir à la hausse ou
à la baisse les provisions préalablement constituées.

Disponibilités et concours bancaires courants

Les disponibilités sont constituées par les liquidités immédiatement mobilisables.

Les disponibilités en devises sont réévaluées au cours de la devise à la clôture de l'exercice, et
l'écart correspondant est inscrit en compte de résultat.

Opérations en devises

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de
l'opération. Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur
contre-valeur à la clôture de l'exercice.

La différence résultant de l'actualisation des dettes et des créances en devises à la fin de
l'exercice est portée au bilan en "écart de conversion".

Les pertes latentes de change non compensées font l'objet d'une provision pour risque.

Les comptes des succursales sont tenus en devises et sont intégrés dans le bilan pour leur
contre-valeur en euros.

Provisions réglementées

Les provisions règlementées figurant au bilan sont détaillées sur l'état des provisions et font
partie des capitaux propres au bilan.

La contrepartie des provisions réglementées est comptabilisée en charges exceptionnelles, au
poste "Dotations aux provisions réglementées - Amortissements dérogatoires".

Provisions pour risques et charges
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Provision pour perte à terminaison

Provision pour engagement de retraite

Taux d’actualisation : 3,85 %

Autres dettes

Conformément au règlement 2000-06 du Comité de Réglementation Comptable relatif aux
passifs, toute obligation de la société à l'égard d'un tiers susceptible d'être estimée avec une
fiabilité suffisante et donnant lieu à une sortie probable de ressources sans contrepartie fait
l'objet d'une comptabilisation en provision.

Lorsqu'à la clôture d'un exercice le coût de revient prévisionnel à terminaison d'une affaire est
estimé devoir être supérieur au montant total des produits correspondants, une provision pour
risque est constituée pour la différence entre la perte réelle à la clôture et la perte
prévisionnelle.

    - des régimes à cotisations définies : les cotisations sont comptabilisées dans les charges
de l’exercice au cours duquel les services sont rendus ; ou
   - des régimes à prestations définies : le montant des engagements représentatifs de ces
régimes est évalué selon la méthode 2 (b), conformément aux recommandations n° 2003-R.01
du CNC et n°2013-02 modifié de l'ANC.

- le calcul des engagements intègre des hypothèses démographiques (rotation du personnel,
mortalité, …) et financières (augmentation future de salaire, taux d’inflation, …) et fait l’objet
d’une actualisation;
   - les écarts actuariels relatifs aux avantages postérieurs à l’emploi sont comptabilisés dans le
résultat de l’exercice .

Les régimes ne font pas l’objet d’une couverture par des actifs.

La société a également comptabilisé l'engagement lié aux différents régimes de Temps Partiel
Senior.

un taux d'inflation long terme de 2,00%

un taux moyen annuel d'augmentation de salaires : 2%

un taux moyen annuel d'actualisation de 2,5%

Le compte courant a fait l’objet d’une convention de gestion de trésorerie avec Orange SA.

Les avantages du personnel regroupent les avantages postérieurs à l’emploi (essentiellement
des engagements de retraite), les indemnités de fin de contrat de travail et les autres
avantages à long terme.

Les avantages du personnel sont offerts à travers :

En application de cette recommandation :

- le coût des services passés constatés sur la période est comptabilisé dans le résultat de l’exercice.

Âge de départ à la retraite : 64 ans non cadre - 65 ans cadre

Augmentation salariale moyenne annuelle : 2,20 %

Il est porteur d’intérêts, au taux du marché.
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Reconnaissance du Chiffre d'affaires

S'agissant des contrats à long terme impliquant une phase de construction ou de déploiement,
Sofrecom SA applique la méthode de comptabilisation à l'avancement selon laquelle les coûts,
le chiffre d'affaires et donc la marge du contrat sont reconnus à l'avancement.

Si la marge à terminaison peut être estimée de façon fiable, ce pourcentage d'avancement est
calculé en fonction des coûts déjà comptabilisés par rapport aux coûts totaux prévisionnels.

Pour les contrats en vigueur non signés (CVNS), par prudence, le chiffre d'affaires, lorsqu'il est
valorisé, ne l'est qu'à hauteur du coût de production.

S'agissant des contrats de maintenance, la prestation assurée par Sofrecom SA est linéaire
dans le temps. Le revenu y est afférent est reconnu prorata temporis sur la durée de chaque
contrat.

Le revenu est comptabilisé retenue à la source incluse et le montant de retenue à la source
figure en charge d’impôt.
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Activité de la société

Faits marquants

La société Sofrecom SA exerce une activité de conseil et d’ingénierie spécialisée dans le
domaine des télécommunications.

Cette année a été marquée par la poursuite de la forte croissance du chiffre d'affaires de 13,3 Millions
d'Euros (+17,4%),s expliquée principalement par les activités avec le groupe (Orange France et Orange
Wholesale).

Les comptes de l'exercice couvrent la période du 01/01/2025 au 31/12/2025.

Une augmentation de capital par résorbtion des pertes a eu lieu en cours d'année pour 8,9 Millions d'Euros.

La filiale Sofrecom Indonésie a été liquidée en 2025.
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Evènements post-clôture

Néant
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Sofrecom

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN - ACTIF
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Forme Montant capital

SA

Forme Montant capital

SA

Filiales et participations Capital (1)
Capitaux

propres autres
que le capital (1)

Quote-part
du capital

détenu

Brute Nette

Sofrecom Maroc 2 000 -4 234 100,00% 161 0 0 -72

Sofrecom Thaïlande 20 000 -154 999 99,99% 498 0 0 -3 801

Sofrecom Algérie 117 927 -94 094 99,94% 2 218 0 0 -6 613

Sofrecom Services Maroc 2 000 76 139 99,84% 161 161 108 750 938 48 501 4 267

Sofrecom Vietnam 100,00% 188 4

Sofrecom Tunisie 290 30 721 100,00% 150 150 223 766 17 474 2 175

Sofrecom West Africa 4 000 25 707 100,00% 6 6 25 398 456 -219

Total Filiales 3 382 321

Néant

Les comptes de la société sont consolidés suivant la méthode de l'intégration globale dans les comptes consolidés élaborés par Orange SA.

Société mère, filiales et participations

Dividendes
encaissés par
la société en

cours
d’exercice

Filiales (+ de 50% du capital détenu par la société)

Participations (10 à 50% du capital)

Valeurs comptables
des titres détenus

Prêts et
avances

consentis non
encore

remboursés

Cautions et
avals donnés
par la société

Chiffre d’affaires
hors taxe du dernier
exercice écoulé (1)

Résultat du
dernier

exercice clos
(1)

 Dénomination sociale - siège social

Orange Participations -111 Quai du Président Roosevelt 92 130 Issy-les-Moulineaux

 Dénomination sociale - siège social

ORANGE SA -111 Quai du Président Roosevelt 92 130 Issy-les-Moulineaux  10 640 226 396 eur

7 356 551 216 eur

Les titres de la société sont détenus par la société Orange Participations.

Identité de la société mère consolidant les comptes de la société :

en K Euros hormis les capitaux propres en devises locales.

(1) Sur la base des données de consolidation de de Décembre 2025 des filiales (Données IFRS en K devise locale)
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Réévaluation

Réévaluation
Acqu. et
apports

Virement Cession Valeur d’origine

6 162 523 0 111 478 111 478 0 6 162 523 0

2 295 245 0 133 955 157 977 0 2 271 224 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

448 668 0 130 664 0 0 579 332 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

162 726 0 0 0 0 162 726 0

1 492 927 0 78 673 0 0 1 571 600 0

219 621 0 0 0 0 219 621 0

228 096 0 45 350 228 096 0 45 350 0

0 0 0 0 0 0 0

2 552 038 0 254 687 228 096 0 2 578 630 0

0 0 0 0 0 0 0

(1) 10 293 683 0 6 621 261 0 8 671 736 8 243 208 0

0 0 0 0 0 0 0

(2) 833 951 0 110 780 0 0 944 731 0

11 127 634 0 6 732 041 0 8 671 736 9 187 939 0

22 137 441 0 7 232 161 497 551 8 671 736 20 200 315 0

Immobilisations

AugmentationsValeur brute au
début de
l’exercice

Frais d'établissement et de développement (I)

Autres postes d'immobilisations incorporelles (II)

Terrains

Sur sol propre

Constructions
Sur sol d'autrui

Installations générales,
agencements et aménagements des
constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels

Diminutions Valeur brute à
la fin de

l’exercice
IMMOBILISATIONS

Autres immobilisations
corporelles

Installations générales,
agencements, aménagements
divers

Matériel de transport

Matériel de bureau et mobilier
informatique

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations corporelles Total (III)

Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Prêts et autres immobilisations financières
Immobilisations financières Total (IV)

TOTAL GÉNÉRAL (I + II + III + IV)

(2) prêts organismes constructeurs et dépôts et cautionnement

(1) Les acquisitions du poste "Autres participations " correspondent aux dividendes à recevoir au titre de 2024 des filiales Sofrecom Tunisie et SS Maroc . Les
diminutions correspondent aux dividendes encaissés, aux titres et prêt Indonésie sortis ainsi que les dividendes à recevoir par l'Algérie considérés en perte.
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Début
d’exercice

Augment. Diminut.
Fin de

l’exercice

5 676 651 371 195 0 6 047 845

1 890 658 133 323 0 2 023 980

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

44 867 88 421 0 133 288

0 0 0 0

0 0 0 0

162 726 0 0 162 726

1 231 122 219 202 0 1 450 324

208 576 11 045 0 219 621

1 647 291 318 669 0 1 965 960

9 214 599 823 186 0 10 037 785

Terrains

Amortissements

Immobilisations amortissables

Frais d’établissement et de développement  (I)

Autres postes d’immobilisations incorporelles  (II)

Autres immo.
corporelles

Installations générales, agencements
divers

Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et
mobilier

Emballages récupérables et divers

Constructions

Sur sol propre

Sur sol d’autrui

Installations générales, agencements

Installations techniques, matériels et outillages

 Immobilisations corporelles Total (III)

TOTAL GENERAL (I + II + III)

SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
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Dépréciation de l'actif

Nature des provisions
Début de
l’exercice

Dotations Reprises
Fin de

l’exercice

Provisions sur immos incorporelles 0 0 0 0

Provisions sur immos corporelles 0 0 0 0

Provisions sur titres mis en équivalence 0 0 0 0

Provisions sur titres de participations 3 546 680 205 975 692 441 3 060 214

Provisions sur autres immos financières 638 000 0 638 000 0

Provisions sur stocks 0 0 0 0

Provisions sur comptes clients 3 615 592 794 788 1 133 895 3 276 484

Autres provisions pour dépréciations 2 949 456 35 276 975 963 2 008 769

TOTAL 10 749 727 1 036 039 3 440 299 8 345 467

Dont dotations et reprises d’exploitation 794 788 1 133 895

Dont dotations et reprises financières 241 252 2 306 404

Dont dotations et reprises exceptionnelles

0dépréciations des titres mis en équivalence

Les reprises concernent les actifs dépréciés de la filiale Indonésie liquidée.
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Montant
brut

A un an au plus A plus d’un an

(1) 4 861 495 4 861 495 0

(2) 926 127 0 926 127

18 604 0 18 604

5 806 227 4 861 495 944 731

3 276 484 3 276 484 0

44 102 171 34 136 883 9 965 288

0 0 0

17 935 17 935 0

714 714 0

0 0 0

1 371 232 1 371 232 0

0 0 0

0 0 0

3 066 445 2 769 997 296 448

0 0 0

51 834 981 41 573 245 10 261 736

545 179 545 179 0

58 186 386 46 979 919 11 206 467

0

(3) 638 045

0

Autres immos financières

Cadre A Etat des créances

Créances rattachées à des participations

Prêts

Groupes et associés

TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prêtés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat et autres
collectivités

Impôts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Autres impôts

Etat - divers

Débiteurs divers

       TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT

Charges constatées d'avance

TOTAL DES CREANCES

Prêts accordés en cours d'exercice

Remboursements obtenus en cours d'exercice

Prêts et avances consentis aux associés

Etat des échéances des créances

(2) Les Prêts à plus d'un an de 926K€ concernent essentiellement les prêts consentis aux organismes constructeurs

(1) ne concernent que des dividendes à recevoir.

(3) Le remboursement concerne le prêt octroyé à Sofrecom Services Maroc (SSM).
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Comptes de régularisation

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE Exploitation Financier Exceptionnel

APPLICATIONS IT : Etudes  & Conseils 409 625 0 0

DIVERS 135 554 0 0

TOTAL 545 179 0 0

2024

AUTRES COMPTES DE REGULARISATION Brut Net Net

Ecarts de conversion actif 5 505 5 505 43 431

2025
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Nombre
au début

de
l'exercice

Créés au
cours de
l’exercice

Diminution
au cours de
l’exercice

Nombre au
31/12/2025

Valeur
nominale

(en €)

Actions ordinaires 500 000 4 450 000 4 450 000 500 000 2

Actions amorties 0

Actions à dividendes prioritaires (sans
droit de vote)

0

Actions préférentielles 0

Parts sociales 0

Certificats d’investissement 0

Total 500 000 4 450 000 4 450 000 500 000

en totalité au report à nouveau.

CAPITAUX PROPRES Ouverture Augment. Diminut.
Distribut.

Dividendes

Affectation
du résultat

N-1

Apports
et fusions

Clôture

Capital social ou individuel 1 000 000 8 900 000 8 900 000 1 000 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 4 669 000 4 669 000

Ecarts de réévaluation 0 0

Réserve légale 500 000 500 000

Réserves statutaires ou contractuelles 0 0

Réserves réglementées 0 0

Autres réserves 0 0

Report à nouveau -15 414 105 8 900 000 1 043 076 -5 471 029

Résultat de l'exercice 1 043 076 -5 269 387 -1 043 076 -5 269 387

Subventions d'investissement 0 0

Provisions réglementées 0 0

TOTAL CAPITAUX PROPRES -8 202 029 12 530 613 8 900 000 0 0 0 -4 571 416

Variation des capitaux propres

Le capital social de la société SOFRECOM S.A. se décompose comme suit :

Les comptes de l'exercice 2024 ont fait apparaître un bénéfice de 1 043 076 €.

Selon la décision de l'AGO statuant sur les comptes, ce bénéfice a été affecté :

Nombre et valeur nominale des composants du capital social

Affectation du résultat de l'exercice précédent :
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Provisions inscrites au Bilan

Nature des provisions
Début de
l’exercice

Dotations Reprises
Fin de

l’exercice

Provisions gisements miniers et pétroliers 0 0 0 0

Provisions investissements 0 0 0 0

Provisions pour hausse des prix 0 0 0 0

Amortissements dérogatoires 0 0 0 0

  -       Dont majorations exceptionnelles de 30% 0 0 0 0

Provisions implantation étranger avant 1.1.1992 0 0 0 0

Provisions implantation étranger après 1.1.1992 0 0 0 0

Provisions pour prêts d'installation 0 0 0 0

Autres provisions réglementées 0 0 0 0

TOTAL (I) 0 0 0 0

Provisions pour litige 0 0 0 0

Frais de développement 0 0 0 0

Provisions pour pertes sur marchés à terme 0 0 0 0

Provisions pour amendes et pénalités 0 0 0 0

Provisions pour pertes de change 43 431 5 505 43 432 5 505

Provisions pour pensions 3 066 554 2 645 000 111 178 5 600 376

Provisions pour impôts (1) 583 000 -583 000 0 0

Provisions pour renouvellement des immobilisations 0 0 0 0

Provisions pour gros entretien 0 0 0 0

Provisions pour charges soc et fisc sur congés à payer 0 0 0 0

Autres provisions pour risques et charges (2) 5 937 885 9 690 335 3 803 426 11 824 795

TOTAL (II) 9 630 871 11 757 840 3 958 035 17 430 676

TOTAL (I + II) 9 630 871 11 757 840 3 958 035 17 430 676

Dont dotations et reprises d’exploitation 11 408 662 3 799 662

Dont dotations et reprises financières 349 178 158 373

Dont dotations et reprises exceptionnelles

(2) Les autres provisions pour risques et charges concernent essentiellement la provision "Compte épargne Temps" pour 1 712 K€ et la
provision pour mobilité de 8 189 K€.

(1) la provision a été reclassée en autres provision pour risques et charges
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Montant brut
A un an au

plus
A plus d’un an et -

de cinq ans
A plus de cinq

ans

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

21 277 462 19 800 588 1 476 874 0

5 612 211 5 612 211 0 0

4 378 285 4 378 285 0 0

579 103 579 103 0 0

2 921 974 2 921 974 0 0

0 0 0 0

1 082 820 1 082 820 0 0

234 235 54 523 179 712 0

0 0 0 0

527 078 400 406 126 672 0

0 0 0 0

5 539 315 5 539 315 0 0

42 152 481 40 369 223 1 783 258 0

0 0

0

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts auprès des associés
personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice

Etat des échéances des dettes

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupes et associés

Autres dettes

Dette représentative de titres empruntés

Produits constatés d'avance

TOTAL DES DETTES

Emprunts auprès des établissements de crédits plus de 1
an à l'origine

Emprunts et dettes financières divers

Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat et autres
collectivités publiques

Impôts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impôts

Emprunts auprès des établissements de crédits moins de
1 an à l'origine

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Etat des dettes
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Comptes de régularisation - passif

Produits constatés d'avance Exploitation Financier Exceptionnel

PCA SUR REGIE & FORFAITS 5 539 315 0 0

TOTAL 5 539 315 0 0

2025 2024

Ecart de conversion passif Montant Net

Ecart de conversion passif 180 761 257 258
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Sofrecom

INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE
RESULTAT
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Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d’affaires 2025 2024 Variation

Ventes de marchandises 0 0 0%

Production vendue biens 0 0 0%

Production vendue services 89 711 487 76 388 935 17%

Chiffres d'affaires nets-France 77 120 216 65 604 816 18%

Chiffres d'affaires nets-Export 12 591 270 10 784 119 17%

Chiffres d'affaires nets 89 711 487 76 388 935 17%

Répartition par secteur d’activité

Répartition par marché géographique
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Charges à payer

Charges à payer Montant

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
67 781

Factures fournisseurs non parvenues
5 793 543

Dettes fiscales et sociales
8 911 831

Total
14 773 156

Produits à recevoir

Montant

Dividendes à recevoir
4 855 623

Factures Clients à établir
7 041 038

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
714

Total
11 897 374

Les créances rattachées à des participations concernent des dividendes à recevoir de l'exercice 2024
de la filiale Sofrecom Services Maroc (SSM) pour 3 742K€ et de la filiale Sofrecom Tunisie pour 1 114
K€
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Charges et produits exceptionnels

Néant
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Honoraires des commissaires aux comptes

Deloitte

Au titre de la mission de contrôle légal des comptes 65 000

Honoraires totaux 65 000
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Sofrecom

AUTRES INFORMATIONS
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Informations sur la Fiscalité

Impôt sur les bénéfices

Impôts Résultat avant impôt Impôt

Résultat courant -4 282 851

Résultat exceptionnel 0

IS sur résultats antérieurs

Contribution sociale

Contribution exceptionnelle

Résultat comptable avant Impôt -4 282 851 0

La convention d'intégration fiscale prévoit que la charge d'impôt est supportée par la
société comme en l'absence d'intégration fiscale. Elle est ainsi calculée sur son
résultat fiscal propre. Les économies d'impôt réalisées par le groupe grâce aux
déficits, correctifs, avoirs fiscaux et crédits d'impôts, sont conservées au niveau de la
société mère et sont considérées comme un gain immédiat de l'exercice.

Sofrecom fait partie du groupe d'intégration fiscale dont Orange SA est la société tête
de groupe.

Le montant des crédits d'impôts correspondant au crédit d'impôt recherche s'élève à
91 805€ pour 2025.

Le montant de l'impôt sur les bénéfices s'élève à 0 €.

Le montant des déficits reportables à la clôture s'élève à 94 575 357€ au 31/12/2025.
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Fiscalité différée

Libellé Ouverture Variation Clôture

Bases d'accroissement de la dette future d'impôt

Provisions réglementées 0 0 0

Subventions d'investissement 0 0 0

Ecart d'évaluation négatif des titres d'O.P.V.C.M

Ecart de conversion Actif 43 431 -37 927 5 505

Autres charges déduites d'avance

Plus values à long terme en sursis d'imposition

Total bases d'accroissement de la dette future d'impôt 43 431 -37 927 5 505

Total passif d'impôt futur 11 218 -9 796 1 422

Bases d'allègement det la dette future d'impôt

Amortissements des logiciels

Pertes potentielles sur contrat à long terme

Provisions pour retraites et obligations similaires -3 066 554 -2 533 822 -5 600 376

Provisions TPS -3 007 000 -5 181 828 -8 188 828

Autres risques et charges provisionnés -3 513 885 -127 587 -3 641 472

Charges à payer

Ecart d'évaluation positif des titres d'O.P.V.C.M

Provision pour perte de change -43 431 37 927 -5 505

Ecart de conversion Passif -257 258 76 497 -180 761

Autres produits taxés d'avance

Déficits reportables fiscalement 0 0

Total bases d'allègement de la dette future d'impôt -9 888 129 -7 728 812 -17 616 941

Total actif d'impôt futur -2 554 104 -1 996 352 -4 550 456

Situation nette -2 542 885 -2 006 149 -4 549 034

 (1) Taux d'impôt : 25,83% 25,83%

Dont taux normal d'impôt sur les sociétés : 25,00% 25,00%

Contribution sociale sur l'impôt : 3,30% 3,30%
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La rémunération des organes de direction n'est pas fournie car cela conduirait indirectement à
donner une rémunération individuelle.

Aucune avance ni aucun engagement n’a été pris pour les membres des organes de direction.

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction

36 sur 38



Engagements hors bilan

EN  K Euros

Catégorie d’engagement Total Dirigeants Filiales Participations

Autres
entreprises

liées (Orange
SA)

Autres

Engagements donnés

 Locations immobilières 5 197 5 197

Engagements donnés d'achats de biens et services 408 408

Autres engagements donnés 160 160

A.Total engagements liés à l'exploitation courante 5 765 0 0 0 5 197 568

B.Total engagements complexes ou exceptionnels 0 0 0 0 0 0

I. Total engagements donnés (A+B) 5 765 0 0 0 5 197 568

Engagements reçus

Engagements reçus sur ventes de services 7 365 7 365

A.Total engagements liés à l'exploitation courante 7 365 0 0 0 0 7 365

B.Total engagements complexes ou exceptionnels 0 0 0 0 0 0

I. Total engagements reçus (A+B) 7 365 0 0 0 0 7 365

Engagements réciproques

Total engagements réciproques 0 0 0 0 0 0

Au profit de
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Effectifs

Effectf 2025 2024

Ingénieurs et Cadres 332 297

Agents de maîtrise

Employés et techniciens

Ouvriers

Autres : apprentis, stagiaires 21 20

TOTAL 353 317

353

Effectif moyen salarié

L'effectif moyen du personnel est de :
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Etats financiers : Bilan - Actif
Exprimé en Euros

2024

Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé (I) 0 0 0

Frais d'établissement (II) 0 0 0 0

Frais de développement 6 162 523 6 047 845 114 678 485 872

Concessions, brevets (…), droits et valeurs similaires
2 167 967 2 023 980 143 987 246 611

Fonds commercial 0 0 0 0

Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 157 977

Immobilistions incorporelles en cours, avances et accomptes
103 257 0 103 257 0

TOTAL immobilisations incorporelles 8 433 747 8 071 825 361 922 890 460

Terrains 0 0 0 0

Constructions 579 332 133 288 446 044 403 801

Installations techniques, matériel et outillage industriels 0 0 0 0

Autres immobilisations corporelles 1 953 948 1 832 672 121 276 272 850

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes 45 350 0 45 350 228 096

TOTAL immobilisations corporelles 2 578 630 1 965 960 612 670 904 747

Participations 3 381 712 3 060 214 321 498 527 474

Créances rattachées à des participations 4 861 495 0 4 861 495 5 581 530

Titres immobilisés de l'activité de portefeuille 0 0 0 0

Autres titres immobilisés 0 0 0 0

Prêts 926 127 0 926 127 815 347

Autres immobilisations financières 18 604 0 18 604 18 604

TOTAL immobilisations financières 9 187 939 3 060 214 6 127 725 6 942 955

TOTAL de l'actif immobilisé (III) 20 200 315 13 097 999 7 102 316 8 738 162

Matières premières et autres approvisionnements 0 0 0 0

En cours de production 0 0 0 0

Produits finis 0 0 0 0

Marchandises 0 0 0 0

Avances et acomptes versés sur commandes 151 236 0 151 236 149 435

TOTAL Stock et en-cours 151 236 0 151 236 149 435

Créances clients et comptes rattachés 47 378 655 3 276 484 44 102 171 40 609 311

Autres créances 4 456 326 2 008 769 2 447 557 1 592 472

Charges constatées d'avance 545 179 0 545 179 107 861

Capital souscrit appelé, non versé 0 0 0 0

TOTAL Créances 52 380 160 5 285 253 47 094 906 42 309 643

Actions propres 0 0 0 0

Autres titres 0 0 0 0

Instruments financiers à terme et jetons détenus 0 0 0 0

Disponibilités 838 539 0 838 539 874 237

TOTAL Disponibilités 838 539 0 838 539 874 237

TOTAL de l'actif circulant (IV) 53 369 935 5 285 253 48 084 681 43 333 315

Frais d'émission des emprunts (V) 0 0 0

Primes de remboursement des emprunts (VI) 0 0 0

Écarts de conversion et différences d’évaluation - Actif (VII) 5 505 5 505 43 431

TOTAL GENERAL DE L'ACTIF ( III + IV + V + VI + VII) 73 575 755 18 383 253 55 192 502 52 114 909

2025
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Etats financiers : Bilan - Passif

Exprimé en Euros

2025 2024

Capital [dont versé...] 1 000 000 1 000 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport 4 669 000 4 669 000

Ecarts de réévaluation 0 0

Ecarts d'équivalence 0 0

Réserve légale 500 000 500 000

Réserves statutaires ou contractuelles 0 0

Réserves réglementées 0 0

Autres réserves 0 0

TOTAL Réserves 500 000 500 000

Report à nouveau -5 471 029 -15 414 105

Résultat de l'exercice [bénéfice ou perte] -5 269 387 1 043 076

Subventions d'investissement 0 0

Provisions réglementées 0 0

TOTAL des capitaux propres (I) -4 571 416 -8 202 029

Provisions pour risques 1 929 944 1 368 965

Provisions pour charges 15 500 732 8 261 906

TOTAL des provisions (II) 17 430 676 9 630 871

Emprunts obligataires convertibles 0 0

Autres emprunts obligataires 0 0

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 0 0

Emprunts et dettes financières diverses 0 0

Instruments financiers à terme 0 0

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours 67 781 82 769

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 21 277 462 28 186 903

Dettes fiscales et sociales 14 574 391 12 775 879

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 234 235 975 433

Autres dettes 459 297 2 093 761

Produits constatés d'avance 5 539 315 6 314 063

TOTAL des dettes (III) 42 152 481 50 428 809

Ecarts de conversion et différences d'évaluation - Passif (IV) 180 761 257 258

TOTAL GENERAL DU PASSIF (I + II + III + IV + V + VI + VII) 55 192 502 52 114 909
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Etats financiers : Compte de résultat de l'exercice

Exprimé en Euros

2025 2024

Total Total

Ventes de marchandises 0 0

Production vendue 89 711 487 76 388 935

Montant net du chiffre d'affaires 89 711 487 76 388 935

Production stockée 0 0

Production immobilisée 103 257 111 478

Subventions 90 000 247 326

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 4 933 557 1 980 050

Produits des cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles 0 0

Autres produits 849 005 846 225

Total des produits d'exploitation (I) 95 687 305 79 574 013

Achats de marchandises 802 125

Variation de stock (achats de marchandises) 0 0

Achats de matières premières et autres approvisionnements 0 0

Variation de stock (achats de matières premières) 0 0

Autres achats et charges externes 51 222 758 46 184 091

Autres achats et charges externes - Y compris : redevances de crédit-bail mobilier 0 0

Autres achats et charges externes - Y compris : redevances de crédit-bail immobilier 0 0

Impôts, taxes et versements assimilés 657 500 810 567

Salaires 27 060 562 22 080 204

Cotisations sociales 14 171 646 13 268 753

Dotation aux amortissements et aux dépréciations : Sur immobilisations : dotations aux amortissements 823 186 731 649

Dotation aux amortissements et aux dépréciations : Sur immobilisations : dotations aux dépréciations 0 0

Dotation aux amortissements et aux dépréciations : Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 794 788 45 213

Dotation aux provisions 11 408 662 2 633 304

Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées 0 0

Autres charges 1 548 508 278 458

Total des charges d'exploitation (II) 107 688 413 86 032 365

Résultat d'exploitation (I - II) -12 001 108 -6 458 352

Bénéfice attribué ou perte transférée (III) 0 0

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 0 0

Produits financiers de participations 6 621 261 7 857 594

Produits financiers d'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé 0 0

Autres intérêts et produits assimilés 834 062 35 062

Reprises sur dépréciations et provisions 2 464 777 29 836

Différences positives de change 186 557 35 837

Produits des cessions d'immobilisations financières 0 0

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement et d'instruments de trésorerie 0 0

Total des produits financiers (V) 10 106 657 7 958 329

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 590 430 522 593

Intérêts et charges assimilées 779 105 368 098

Différences négatives de change 326 424 77 641

Valeurs comptables des immobilisations financières cédées 692 441 0

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement et d'instruments de trésorerie 0 0

Total des charges financières (VI) 2 388 400 968 331

Résultat financier (V - VI) 7 718 257 6 989 998

Résultat courant avant impôts (I - II + III - IV + V - VI) -4 282 851 531 646

Produits exceptionnels (VII) 0 3 060 845

Charges exceptionnelles (VIII) 0 1 170 119

Résultat exceptionnel (VII - VIII) 0 1 890 726

Participation des salariés aux résultats (IX) 0 0

Impôts sur les bénéfices (X) 986 536 1 379 296

Total des produits (I + III + V + VII) 105 793 962 90 593 186

Total des charges (II + IV + VI + VIII + IX + X) 111 063 349 89 550 110

Bénéfice ou perte -5 269 387 1 043 076
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Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels de l’exercice clos au 31/12/2025 ont été établis selon les
dispositions du règlement ANC n°2014-03 relatif au plan comptable général, modifié
par le règlement ANC n°2022-06 du 4 novembre 2022, qui s’appliquent aux exercices
ouverts à compter du 1er janvier 2025 sans dérogation.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe
de prudence, conformément aux hypothèses de base :

· continuité de l'exploitation,
· permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre,
· indépendance des exercices,

et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coûts historiques.

Changement de méthodes comptables et dérogations

Dans le cadre de la première application des modifications apportées par le règlement

ANC n°2022-06, il faut noter que :

➢ la technique de transfert de charges est supprimée,

➢ le résultat exceptionnel ne comporte que des produits et des charges relatives à des

événements majeurs et inhabituels, les écritures comptables d'origine purement fiscale

(dont les amortissements dérogatoires) et, le cas échéant, les impacts liés aux

corrections d’erreurs ou changements de méthode comptable que la Société est

amenée à comptabiliser en résultat, plutôt qu'en capitaux propres, en raison de

l'application de règles fiscales,

➢ par simplification, et conformément à l’art.27 du nouveau règlement, les transferts

de charges constatés dans le compte de résultat 2024, tel qu’il a été arrêté et publié,

sont présentés dans la colonne « 2024 » du compte de résultat au niveau des postes

relatifs aux reprises de provisions.

Compte tenu des reclassements ou des différences de présentation effectués dans le
bilan comparatif 2024, et en application de l'art.27 du nouveau règlement, le bilan et le
compte de résultat 2024 de la Société, tels qu'il ont été arrêtés et publiés, sont
présentés ci-dessous :
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Bilan actif

Brut Amort. Net

Capital souscrit non appelé (I) 0 0

Frais d'établissement 0 0 0

Frais de développement 6 162 523 5 676 651 485 872

Concessions,brevets et droits similaires 2 137 269 1 890 657 246 611

Fonds commercial 0 0 0

Autres immobilisations incorporelles 157 977 0 157 977

Avances sur immobilisations incorporelles 0 0 0

TOTAL immobilisations incorporelles 8 457 768 7 567 308 890 460

Terrains 0 0 0

Constructions 448 668 44 867 403 801

Installations techniques, matériel 0 0 0

Autres immobilisations corporelles 1 875 275 1 602 424 272 850

Immobilisations en cours 228 096 0 228 096

Avances et acomptes 0 0 0

TOTAL immobilisations corporelles 2 552 038 1 647 291 904 747

Participations selon la méthode de meq 0 0 0

Autres participations 4 074 154 3 546 680 527 474

Créances rattachées à des participations 6 219 530 638 000 5 581 530

Autres titres immobilisés 0 0 0

Prêts 815 347 0 815 347

Autres immobilisations financières 18 604 0 18 604

TOTAL immobilisations financières 11 127 634 4 184 680 6 942 955

Total Actif Immobilisé (II) 22 137 441 13 399 279 8 738 162

Matières premières, approvisionnements 0 0 0

En cours de production de biens 0 0 0

En cours de production de services 0 0 0

Produits intermédiaires et finis 0 0 0

Marchandises 0 0 0

TOTAL Stock 0 0 0
Avances et acomptes versés sur
commandes 149 435 0 149 435

Clients et comptes rattachés 44 224 903 3 615 592 40 609 311

Autres créances 4 541 928 2 949 456 1 592 472

Capital souscrit et appelé, non versé 0 0 0

TOTAL Créances 48 916 265 6 565 047 42 351 218

Valeurs mobilières de placement 0 0 0

dont actions propres:

Disponibilités 874 237 0 874 237

TOTAL Disponibilités 874 237 0 874 237

Charges constatées d'avance 107 861 0 107 861

Total Actif Circulant (III) 49 898 363 6 565 047 43 333 315

Frais d'émission d'emprunt à étaler (IV) 0 0

Prime de remboursement des obligations (V) 0 0

Ecarts de conversion actif (VI) 43 431 43 431

Total Général (I à VI) 72 079 235 19 964 326 52 114 909

2024
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Bilan passif

2024

Capital social ou individuel dont versé : 1 000 000 1 000 000

4 669 000

Ecarts de réévaluation
dont écart
d’équivalence 0

0

500 000

0

Réserves réglementées
dont réserve des
prov. fluctuation
des cours :

0 0

Autres réserves

dont réserve
achat d’œuvres
originales
d’artistes :

0 0

500 000

-15 414 105

1 043 076

0

0

-8 202 029

0

0

0

1 368 965

8 261 906

9 630 871

0

0

0

Emprunts et dettes financières divers

dont emprunts
participatifs :

0 0

0

82 769

28 186 903

12 775 879

975 433

2 093 761

44 114 746

6 314 063

50 428 809

257 258

52 114 909

TOTAL Réserves

Report à nouveau

RÉSULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I)

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (II)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (III)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

TOTAL Dettes financières

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

TOTAL Dettes d’exploitation

Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES (IV)

Ecart de conversion Passif (V)

TOTAL GENERAL - PASSIF (I à V)

BILAN-PASSIF

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
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Compte de résultat

France Exportation Total

0 0 0

0 0 0

65 604 816 10 784 119 76 388 935

65 604 816 10 784 119 76 388 935

0

111 478

247 326

1 980 050

846 225

79 574 013

125

0

0

0

46 184 091

810 567

22 080 204

13 268 753

731 649

0

45 213

2 633 304

278 458

86 032 365

-6 458 352

0

0

7 857 594

0

35 062

29 836

35 837

0

7 958 329

522 593

368 098

77 641

0

968 331

6 989 998

531 646

COMPTE DE RESULTAT
2024

Ventes de marchandises

Production vendue biens

Production vendue services

Chiffres d'affaires nets

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges

Autres produits

Total des produits d'exploitation (I)

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matières premières et autres approvisionnements (y compris droits de douane)

Variation de stock (matières premières et approvisionnements)

Autres achats et charges externes

Impôts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements
sur immobilisations

Dotations d’exploitation
Dotations aux provisions

Sur actif circulant : dotations aux provisions

Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges

Total des charges d'exploitation (II)

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

Bénéfice attribué ou perte transférée (III)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé

Autres intérêts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des produits financiers (V)

Dotations financières aux amortissements et provisions

Intérêts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des charges financières (VI)

RÉSULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS  (I-II+III-IV+V-VI)
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Compte de résultat (Suite)

2024

503 099

0

2 557 745

3 060 845

11 119

0

1 159 000

1 170 119

1 890 726

0

1 379 296

90 593 186

89 550 110

1 043 076

Durée

3 ans

3 ans

Durée

10 ans

3 à 5 ans

5 ans

10 ans

3 à 5 ans

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (VII)

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII)

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII)

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise  (IX)

Impôts sur les bénéfices  (X)

TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII)

TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X)

BÉNÉFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-après :

Immobilisations incorporelles 

Les immobilisations incorporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition, après déduction des
rabais, remises et escomptes de règlement ou à leur coût de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle d’un actif est inférieure à la valeur
nette comptable.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire, en fonction de
leur durée d'usage :

ModeTypes d’immobilisations

Frais de recherche et de développement linéaire

linéaireLogiciels et progiciels

Immobilisations corporelles

Les éléments corporels sont évalués :

·         à leur coût d'acquisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frais accessoires (biens
acquis à titre onéreux)

·         à leur coût de production (biens produits),
·         à leur valeur vénale (biens acquis à titre gratuit).
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire, en fonction de
leur durée d'usage :

Types d’immobilisations Mode

Constructions : installations et agencements linéaire

Matériel de bureau et informatique linéaire

Matériel de transport linéaire

Mobilier de bureau linéaire

linéaireAutres immobilisations corporelles
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Immobilisations financières

Les titres de participation ainsi que les autres titres immobilisés ont été évalués au prix pour
lequel ils ont été acquis, hors frais d'acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de même nature conférant les mêmes
droits, la valeur des titres cédés a été estimée selon la méthode du coût unitaire moyen
pondéré - (premier entré, premier sorti)

Une dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur
d'acquisition.

Au cas particulier des filiales de Sofrecom, toutes créées ad hoc par la société, la valeur
d'inventaire est constituée par l'actif net comptable de chacune d'elle.

Créances et Dettes

Les créances et les dettes sont valorisées à leur valeur nominale. Une dépréciation des
créances est comptabilisée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur comptable.

Pour prendre en compte le risque réellement encouru, une analyse au cas par cas est menée
régulièrement par la direction de Sofrecom SA visant à apprécier les caractéristiques propres à
chaque client et l’évolution de sa situation. Cette analyse peut conduire à revoir à la hausse ou
à la baisse les provisions préalablement constituées.

Disponibilités et concours bancaires courants

Les disponibilités sont constituées par les liquidités immédiatement mobilisables.

Les disponibilités en devises sont réévaluées au cours de la devise à la clôture de l'exercice, et
l'écart correspondant est inscrit en compte de résultat.

Opérations en devises

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de
l'opération. Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur
contre-valeur à la clôture de l'exercice.

La différence résultant de l'actualisation des dettes et des créances en devises à la fin de
l'exercice est portée au bilan en "écart de conversion".

Les pertes latentes de change non compensées font l'objet d'une provision pour risque.

Les comptes des succursales sont tenus en devises et sont intégrés dans le bilan pour leur
contre-valeur en euros.

Provisions réglementées

Les provisions règlementées figurant au bilan sont détaillées sur l'état des provisions et font
partie des capitaux propres au bilan.

La contrepartie des provisions réglementées est comptabilisée en charges exceptionnelles, au
poste "Dotations aux provisions réglementées - Amortissements dérogatoires".

Provisions pour risques et charges
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Provision pour perte à terminaison

Provision pour engagement de retraite

Taux d’actualisation : 3,85 %

Autres dettes

Conformément au règlement 2000-06 du Comité de Réglementation Comptable relatif aux
passifs, toute obligation de la société à l'égard d'un tiers susceptible d'être estimée avec une
fiabilité suffisante et donnant lieu à une sortie probable de ressources sans contrepartie fait
l'objet d'une comptabilisation en provision.

Lorsqu'à la clôture d'un exercice le coût de revient prévisionnel à terminaison d'une affaire est
estimé devoir être supérieur au montant total des produits correspondants, une provision pour
risque est constituée pour la différence entre la perte réelle à la clôture et la perte
prévisionnelle.

    - des régimes à cotisations définies : les cotisations sont comptabilisées dans les charges
de l’exercice au cours duquel les services sont rendus ; ou
   - des régimes à prestations définies : le montant des engagements représentatifs de ces
régimes est évalué selon la méthode 2 (b), conformément aux recommandations n° 2003-R.01
du CNC et n°2013-02 modifié de l'ANC.

- le calcul des engagements intègre des hypothèses démographiques (rotation du personnel,
mortalité, …) et financières (augmentation future de salaire, taux d’inflation, …) et fait l’objet
d’une actualisation;
   - les écarts actuariels relatifs aux avantages postérieurs à l’emploi sont comptabilisés dans le
résultat de l’exercice .

Les régimes ne font pas l’objet d’une couverture par des actifs.

La société a également comptabilisé l'engagement lié aux différents régimes de Temps Partiel
Senior.

un taux d'inflation long terme de 2,00%

un taux moyen annuel d'augmentation de salaires : 2%

un taux moyen annuel d'actualisation de 2,5%

Le compte courant a fait l’objet d’une convention de gestion de trésorerie avec Orange SA.

Les avantages du personnel regroupent les avantages postérieurs à l’emploi (essentiellement
des engagements de retraite), les indemnités de fin de contrat de travail et les autres
avantages à long terme.

Les avantages du personnel sont offerts à travers :

En application de cette recommandation :

- le coût des services passés constatés sur la période est comptabilisé dans le résultat de l’exercice.

Âge de départ à la retraite : 64 ans non cadre - 65 ans cadre

Augmentation salariale moyenne annuelle : 2,20 %

Il est porteur d’intérêts, au taux du marché.
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Reconnaissance du Chiffre d'affaires

S'agissant des contrats à long terme impliquant une phase de construction ou de déploiement,
Sofrecom SA applique la méthode de comptabilisation à l'avancement selon laquelle les coûts,
le chiffre d'affaires et donc la marge du contrat sont reconnus à l'avancement.

Si la marge à terminaison peut être estimée de façon fiable, ce pourcentage d'avancement est
calculé en fonction des coûts déjà comptabilisés par rapport aux coûts totaux prévisionnels.

Pour les contrats en vigueur non signés (CVNS), par prudence, le chiffre d'affaires, lorsqu'il est
valorisé, ne l'est qu'à hauteur du coût de production.

S'agissant des contrats de maintenance, la prestation assurée par Sofrecom SA est linéaire
dans le temps. Le revenu y est afférent est reconnu prorata temporis sur la durée de chaque
contrat.

Le revenu est comptabilisé retenue à la source incluse et le montant de retenue à la source
figure en charge d’impôt.
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Activité de la société

Faits marquants

La société Sofrecom SA exerce une activité de conseil et d’ingénierie spécialisée dans le
domaine des télécommunications.

Cette année a été marquée par la poursuite de la forte croissance du chiffre d'affaires de 13,3 Millions
d'Euros (+17,4%),s expliquée principalement par les activités avec le groupe (Orange France et Orange
Wholesale).

Les comptes de l'exercice couvrent la période du 01/01/2025 au 31/12/2025.

Une augmentation de capital par résorbtion des pertes a eu lieu en cours d'année pour 8,9 Millions d'Euros.

La filiale Sofrecom Indonésie a été liquidée en 2025.
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Evènements post-clôture

Néant
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Forme Montant capital

SA

Forme Montant capital

SA

Filiales et participations Capital (1)
Capitaux

propres autres
que le capital (1)

Quote-part
du capital

détenu

Brute Nette

Sofrecom Maroc 2 000 -4 234 100,00% 161 0 0 -72

Sofrecom Thaïlande 20 000 -154 999 99,99% 498 0 0 -3 801

Sofrecom Algérie 117 927 -94 094 99,94% 2 218 0 0 -6 613

Sofrecom Services Maroc 2 000 76 139 99,84% 161 161 108 750 938 48 501 4 267

Sofrecom Vietnam 100,00% 188 4

Sofrecom Tunisie 290 30 721 100,00% 150 150 223 766 17 474 2 175

Sofrecom West Africa 4 000 25 707 100,00% 6 6 25 398 456 -219

Total Filiales 3 382 321

Néant

Les comptes de la société sont consolidés suivant la méthode de l'intégration globale dans les comptes consolidés élaborés par Orange SA.

Société mère, filiales et participations

Dividendes
encaissés par
la société en

cours
d’exercice

Filiales (+ de 50% du capital détenu par la société)

Participations (10 à 50% du capital)

Valeurs comptables
des titres détenus

Prêts et
avances

consentis non
encore

remboursés

Cautions et
avals donnés
par la société

Chiffre d’affaires
hors taxe du dernier
exercice écoulé (1)

Résultat du
dernier

exercice clos
(1)

 Dénomination sociale - siège social

Orange Participations -111 Quai du Président Roosevelt 92 130 Issy-les-Moulineaux

 Dénomination sociale - siège social

ORANGE SA -111 Quai du Président Roosevelt 92 130 Issy-les-Moulineaux  10 640 226 396 eur

7 356 551 216 eur

Les titres de la société sont détenus par la société Orange Participations.

Identité de la société mère consolidant les comptes de la société :

en K Euros hormis les capitaux propres en devises locales.

(1) Sur la base des données de consolidation de de Décembre 2025 des filiales (Données IFRS en K devise locale)
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Réévaluation

Réévaluation
Acqu. et
apports

Virement Cession Valeur d’origine

6 162 523 0 111 478 111 478 0 6 162 523 0

2 295 245 0 133 955 157 977 0 2 271 224 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

448 668 0 130 664 0 0 579 332 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

162 726 0 0 0 0 162 726 0

1 492 927 0 78 673 0 0 1 571 600 0

219 621 0 0 0 0 219 621 0

228 096 0 45 350 228 096 0 45 350 0

0 0 0 0 0 0 0

2 552 038 0 254 687 228 096 0 2 578 630 0

0 0 0 0 0 0 0

(1) 10 293 683 0 6 621 261 0 8 671 736 8 243 208 0

0 0 0 0 0 0 0

(2) 833 951 0 110 780 0 0 944 731 0

11 127 634 0 6 732 041 0 8 671 736 9 187 939 0

22 137 441 0 7 232 161 497 551 8 671 736 20 200 315 0

Immobilisations

AugmentationsValeur brute au
début de
l’exercice

Frais d'établissement et de développement (I)

Autres postes d'immobilisations incorporelles (II)

Terrains

Sur sol propre

Constructions
Sur sol d'autrui

Installations générales,
agencements et aménagements des
constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels

Diminutions Valeur brute à
la fin de

l’exercice
IMMOBILISATIONS

Autres immobilisations
corporelles

Installations générales,
agencements, aménagements
divers

Matériel de transport

Matériel de bureau et mobilier
informatique

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations corporelles Total (III)

Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Prêts et autres immobilisations financières
Immobilisations financières Total (IV)

TOTAL GÉNÉRAL (I + II + III + IV)

(2) prêts organismes constructeurs et dépôts et cautionnement

(1) Les acquisitions du poste "Autres participations " correspondent aux dividendes à recevoir au titre de 2024 des filiales Sofrecom Tunisie et SS Maroc . Les
diminutions correspondent aux dividendes encaissés, aux titres et prêt Indonésie sortis ainsi que les dividendes à recevoir par l'Algérie considérés en perte.
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Début
d’exercice

Augment. Diminut.
Fin de

l’exercice

5 676 651 371 195 0 6 047 845

1 890 658 133 323 0 2 023 980

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

44 867 88 421 0 133 288

0 0 0 0

0 0 0 0

162 726 0 0 162 726

1 231 122 219 202 0 1 450 324

208 576 11 045 0 219 621

1 647 291 318 669 0 1 965 960

9 214 599 823 186 0 10 037 785

Terrains

Amortissements

Immobilisations amortissables

Frais d’établissement et de développement  (I)

Autres postes d’immobilisations incorporelles  (II)

Autres immo.
corporelles

Installations générales, agencements
divers

Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et
mobilier

Emballages récupérables et divers

Constructions

Sur sol propre

Sur sol d’autrui

Installations générales, agencements

Installations techniques, matériels et outillages

 Immobilisations corporelles Total (III)

TOTAL GENERAL (I + II + III)

SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
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Dépréciation de l'actif

Nature des provisions
Début de
l’exercice

Dotations Reprises
Fin de

l’exercice

Provisions sur immos incorporelles 0 0 0 0

Provisions sur immos corporelles 0 0 0 0

Provisions sur titres mis en équivalence 0 0 0 0

Provisions sur titres de participations 3 546 680 205 975 692 441 3 060 214

Provisions sur autres immos financières 638 000 0 638 000 0

Provisions sur stocks 0 0 0 0

Provisions sur comptes clients 3 615 592 794 788 1 133 895 3 276 484

Autres provisions pour dépréciations 2 949 456 35 276 975 963 2 008 769

TOTAL 10 749 727 1 036 039 3 440 299 8 345 467

Dont dotations et reprises d’exploitation 794 788 1 133 895

Dont dotations et reprises financières 241 252 2 306 404

Dont dotations et reprises exceptionnelles

0dépréciations des titres mis en équivalence

Les reprises concernent les actifs dépréciés de la filiale Indonésie liquidée.
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Montant
brut

A un an au plus A plus d’un an

(1) 4 861 495 4 861 495 0

(2) 926 127 0 926 127

18 604 0 18 604

5 806 227 4 861 495 944 731

3 276 484 3 276 484 0

44 102 171 34 136 883 9 965 288

0 0 0

17 935 17 935 0

714 714 0

0 0 0

1 371 232 1 371 232 0

0 0 0

0 0 0

3 066 445 2 769 997 296 448

0 0 0

51 834 981 41 573 245 10 261 736

545 179 545 179 0

58 186 386 46 979 919 11 206 467

0

(3) 638 045

0

Autres immos financières

Cadre A Etat des créances

Créances rattachées à des participations

Prêts

Groupes et associés

TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prêtés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat et autres
collectivités

Impôts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Autres impôts

Etat - divers

Débiteurs divers

       TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT

Charges constatées d'avance

TOTAL DES CREANCES

Prêts accordés en cours d'exercice

Remboursements obtenus en cours d'exercice

Prêts et avances consentis aux associés

Etat des échéances des créances

(2) Les Prêts à plus d'un an de 926K€ concernent essentiellement les prêts consentis aux organismes constructeurs

(1) ne concernent que des dividendes à recevoir.

(3) Le remboursement concerne le prêt octroyé à Sofrecom Services Maroc (SSM).
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Comptes de régularisation

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE Exploitation Financier Exceptionnel

APPLICATIONS IT : Etudes  & Conseils 409 625 0 0

DIVERS 135 554 0 0

TOTAL 545 179 0 0

2024

AUTRES COMPTES DE REGULARISATION Brut Net Net

Ecarts de conversion actif 5 505 5 505 43 431

2025
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Nombre
au début

de
l'exercice

Créés au
cours de
l’exercice

Diminution
au cours de
l’exercice

Nombre au
31/12/2025

Valeur
nominale

(en €)

Actions ordinaires 500 000 4 450 000 4 450 000 500 000 2

Actions amorties 0

Actions à dividendes prioritaires (sans
droit de vote)

0

Actions préférentielles 0

Parts sociales 0

Certificats d’investissement 0

Total 500 000 4 450 000 4 450 000 500 000

en totalité au report à nouveau.

CAPITAUX PROPRES Ouverture Augment. Diminut.
Distribut.

Dividendes

Affectation
du résultat

N-1

Apports
et fusions

Clôture

Capital social ou individuel 1 000 000 8 900 000 8 900 000 1 000 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 4 669 000 4 669 000

Ecarts de réévaluation 0 0

Réserve légale 500 000 500 000

Réserves statutaires ou contractuelles 0 0

Réserves réglementées 0 0

Autres réserves 0 0

Report à nouveau -15 414 105 8 900 000 1 043 076 -5 471 029

Résultat de l'exercice 1 043 076 -5 269 387 -1 043 076 -5 269 387

Subventions d'investissement 0 0

Provisions réglementées 0 0

TOTAL CAPITAUX PROPRES -8 202 029 12 530 613 8 900 000 0 0 0 -4 571 416

Variation des capitaux propres

Le capital social de la société SOFRECOM S.A. se décompose comme suit :

Les comptes de l'exercice 2024 ont fait apparaître un bénéfice de 1 043 076 €.

Selon la décision de l'AGO statuant sur les comptes, ce bénéfice a été affecté :

Nombre et valeur nominale des composants du capital social

Affectation du résultat de l'exercice précédent :
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Provisions inscrites au Bilan

Nature des provisions
Début de
l’exercice

Dotations Reprises
Fin de

l’exercice

Provisions gisements miniers et pétroliers 0 0 0 0

Provisions investissements 0 0 0 0

Provisions pour hausse des prix 0 0 0 0

Amortissements dérogatoires 0 0 0 0

  -       Dont majorations exceptionnelles de 30% 0 0 0 0

Provisions implantation étranger avant 1.1.1992 0 0 0 0

Provisions implantation étranger après 1.1.1992 0 0 0 0

Provisions pour prêts d'installation 0 0 0 0

Autres provisions réglementées 0 0 0 0

TOTAL (I) 0 0 0 0

Provisions pour litige 0 0 0 0

Frais de développement 0 0 0 0

Provisions pour pertes sur marchés à terme 0 0 0 0

Provisions pour amendes et pénalités 0 0 0 0

Provisions pour pertes de change 43 431 5 505 43 432 5 505

Provisions pour pensions 3 066 554 2 645 000 111 178 5 600 376

Provisions pour impôts (1) 583 000 -583 000 0 0

Provisions pour renouvellement des immobilisations 0 0 0 0

Provisions pour gros entretien 0 0 0 0

Provisions pour charges soc et fisc sur congés à payer 0 0 0 0

Autres provisions pour risques et charges (2) 5 937 885 9 690 335 3 803 426 11 824 795

TOTAL (II) 9 630 871 11 757 840 3 958 035 17 430 676

TOTAL (I + II) 9 630 871 11 757 840 3 958 035 17 430 676

Dont dotations et reprises d’exploitation 11 408 662 3 799 662

Dont dotations et reprises financières 349 178 158 373

Dont dotations et reprises exceptionnelles

(2) Les autres provisions pour risques et charges concernent essentiellement la provision "Compte épargne Temps" pour 1 712 K€ et la
provision pour mobilité de 8 189 K€.

(1) la provision a été reclassée en autres provision pour risques et charges
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Montant brut
A un an au

plus
A plus d’un an et -

de cinq ans
A plus de cinq

ans

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

21 277 462 19 800 588 1 476 874 0

5 612 211 5 612 211 0 0

4 378 285 4 378 285 0 0

579 103 579 103 0 0

2 921 974 2 921 974 0 0

0 0 0 0

1 082 820 1 082 820 0 0

234 235 54 523 179 712 0

0 0 0 0

527 078 400 406 126 672 0

0 0 0 0

5 539 315 5 539 315 0 0

42 152 481 40 369 223 1 783 258 0

0 0

0

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts auprès des associés
personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice

Etat des échéances des dettes

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupes et associés

Autres dettes

Dette représentative de titres empruntés

Produits constatés d'avance

TOTAL DES DETTES

Emprunts auprès des établissements de crédits plus de 1
an à l'origine

Emprunts et dettes financières divers

Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat et autres
collectivités publiques

Impôts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impôts

Emprunts auprès des établissements de crédits moins de
1 an à l'origine

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Etat des dettes
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Comptes de régularisation - passif

Produits constatés d'avance Exploitation Financier Exceptionnel

PCA SUR REGIE & FORFAITS 5 539 315 0 0

TOTAL 5 539 315 0 0

2025 2024

Ecart de conversion passif Montant Net

Ecart de conversion passif 180 761 257 258
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Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d’affaires 2025 2024 Variation

Ventes de marchandises 0 0 0%

Production vendue biens 0 0 0%

Production vendue services 89 711 487 76 388 935 17%

Chiffres d'affaires nets-France 77 120 216 65 604 816 18%

Chiffres d'affaires nets-Export 12 591 270 10 784 119 17%

Chiffres d'affaires nets 89 711 487 76 388 935 17%

Répartition par secteur d’activité

Répartition par marché géographique
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Charges à payer

Charges à payer Montant

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
67 781

Factures fournisseurs non parvenues
5 793 543

Dettes fiscales et sociales
8 911 831

Total
14 773 156

Produits à recevoir

Montant

Dividendes à recevoir
4 855 623

Factures Clients à établir
7 041 038

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
714

Total
11 897 374

Les créances rattachées à des participations concernent des dividendes à recevoir de l'exercice 2024
de la filiale Sofrecom Services Maroc (SSM) pour 3 742K€ et de la filiale Sofrecom Tunisie pour 1 114
K€
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Charges et produits exceptionnels

Néant
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Honoraires des commissaires aux comptes

Deloitte

Au titre de la mission de contrôle légal des comptes 65 000

Honoraires totaux 65 000
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Informations sur la Fiscalité

Impôt sur les bénéfices

Impôts Résultat avant impôt Impôt

Résultat courant -4 282 851

Résultat exceptionnel 0

IS sur résultats antérieurs

Contribution sociale

Contribution exceptionnelle

Résultat comptable avant Impôt -4 282 851 0

La convention d'intégration fiscale prévoit que la charge d'impôt est supportée par la
société comme en l'absence d'intégration fiscale. Elle est ainsi calculée sur son
résultat fiscal propre. Les économies d'impôt réalisées par le groupe grâce aux
déficits, correctifs, avoirs fiscaux et crédits d'impôts, sont conservées au niveau de la
société mère et sont considérées comme un gain immédiat de l'exercice.

Sofrecom fait partie du groupe d'intégration fiscale dont Orange SA est la société tête
de groupe.

Le montant des crédits d'impôts correspondant au crédit d'impôt recherche s'élève à
91 805€ pour 2025.

Le montant de l'impôt sur les bénéfices s'élève à 0 €.

Le montant des déficits reportables à la clôture s'élève à 94 575 357€ au 31/12/2025.
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Fiscalité différée

Libellé Ouverture Variation Clôture

Bases d'accroissement de la dette future d'impôt

Provisions réglementées 0 0 0

Subventions d'investissement 0 0 0

Ecart d'évaluation négatif des titres d'O.P.V.C.M

Ecart de conversion Actif 43 431 -37 927 5 505

Autres charges déduites d'avance

Plus values à long terme en sursis d'imposition

Total bases d'accroissement de la dette future d'impôt 43 431 -37 927 5 505

Total passif d'impôt futur 11 218 -9 796 1 422

Bases d'allègement det la dette future d'impôt

Amortissements des logiciels

Pertes potentielles sur contrat à long terme

Provisions pour retraites et obligations similaires -3 066 554 -2 533 822 -5 600 376

Provisions TPS -3 007 000 -5 181 828 -8 188 828

Autres risques et charges provisionnés -3 513 885 -127 587 -3 641 472

Charges à payer

Ecart d'évaluation positif des titres d'O.P.V.C.M

Provision pour perte de change -43 431 37 927 -5 505

Ecart de conversion Passif -257 258 76 497 -180 761

Autres produits taxés d'avance

Déficits reportables fiscalement 0 0

Total bases d'allègement de la dette future d'impôt -9 888 129 -7 728 812 -17 616 941

Total actif d'impôt futur -2 554 104 -1 996 352 -4 550 456

Situation nette -2 542 885 -2 006 149 -4 549 034

 (1) Taux d'impôt : 25,83% 25,83%

Dont taux normal d'impôt sur les sociétés : 25,00% 25,00%

Contribution sociale sur l'impôt : 3,30% 3,30%
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La rémunération des organes de direction n'est pas fournie car cela conduirait indirectement à
donner une rémunération individuelle.

Aucune avance ni aucun engagement n’a été pris pour les membres des organes de direction.

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction
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Engagements hors bilan

EN  K Euros

Catégorie d’engagement Total Dirigeants Filiales Participations

Autres
entreprises

liées (Orange
SA)

Autres

Engagements donnés

 Locations immobilières 5 197 5 197

Engagements donnés d'achats de biens et services 408 408

Autres engagements donnés 160 160

A.Total engagements liés à l'exploitation courante 5 765 0 0 0 5 197 568

B.Total engagements complexes ou exceptionnels 0 0 0 0 0 0

I. Total engagements donnés (A+B) 5 765 0 0 0 5 197 568

Engagements reçus

Engagements reçus sur ventes de services 7 365 7 365

A.Total engagements liés à l'exploitation courante 7 365 0 0 0 0 7 365

B.Total engagements complexes ou exceptionnels 0 0 0 0 0 0

I. Total engagements reçus (A+B) 7 365 0 0 0 0 7 365

Engagements réciproques

Total engagements réciproques 0 0 0 0 0 0

Au profit de
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Effectifs

Effectf 2025 2024

Ingénieurs et Cadres 332 297

Agents de maîtrise

Employés et techniciens

Ouvriers

Autres : apprentis, stagiaires 21 20

TOTAL 353 317

353

Effectif moyen salarié

L'effectif moyen du personnel est de :
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