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Aux associés de la société STUDI

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société STUDI relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2025, tels qu’ils sont joints au présent

rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Société par actions simplifiée au capital de 2 201 424 €
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Fondement de l'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons

que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du

commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du

ler juillet 2024 a la date d’émission de notre rapport.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables
appliqués, sur le caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des

comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces

comptes annuels pris isolément.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et reglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les

comptes annuels adressés aux associés

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la situation

financiere et les comptes annuels adressés aux associés.
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.
Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de

participation et de controle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste

pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :
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e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle

interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les

comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative
liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une

certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les

opérations et événements sous-jacents de maniéere a en donner une image fidele.
Paris-La Défense, le 24 octobre 2025

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

Bénédicte SABADIE
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SAS STUDI

2025

Bilan Actif

30/06/2025

3070672024

Brut

Amort. et Dépréc.

Net

Net

Capital souscrit non appelé

)

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

ACTIF IMMOBILISE

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations évaluées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financieres

48 106 152
17 533 212
555 589 653

110 295
10 629

12 438 715
8 409

29 956 868

28 618 082

31 964 950
9 560
215 798 915

68 606
7 314
5540 144

6 843 994

16 141 202
17 523 652
339 790 738

41 689
3315

6 898 571
8 409

23112 874

28 618 082

16 219 740
17 523 652
341 000 330

53 127
4419

7 536 468
540 239

12 229 272

28 584 117

TOTAL

n

692 372 015

260 233 483

432 138 532

423 691 363

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

ACTIF CIRCULANT

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit appelé, non versé
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

DISPONIBILITES

Charges constatées d'avance

101 623

68 537 957
4 664 355

80 029
1444 130

16 279 773

101 623

52 258 183
4 664 355

80 029
1444 130

3

53 551 536
3 840 200

400 430
1 350 452

TOTAL (

)

74 828 093

16 279 773

58 548 320

59 142 616

Frais d'émission d'emprunt a étaler )

Primes de remboursement des obligations (V)

(v

COMPTES DE
REGULARISATION

Ecarts de conversion actif

TOTAL ACTIF (1 a Vvl)

767 200 109

276 513 256

490 686 852

482 833 979

(1) dont droit au bail
(2) dont immobilisations financieres a moins d'un an

(3) dont créances a plus d'un an

RSM FRANCE
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30/06/2025 30/06/2024
Capital social ou individuel 6 687 175 6 687 175
Primes d' émission, de fusion, d' apport ... 622 090 250 622 090 250

Ecarts de réévaluation

RESERVES
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Capitaux Propres

Report a nouveau

Résultat de I'exercice

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

(219 709 245)

5 950 090

(207 756 858)

(11 952 387)

Total des capitaux propr]

€S 415018 270

409 068 180

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

Autres fonds
propres

Total des autres fonds prop

g Provisions pour risques 574 871 1 626 256
§ Provisions pour charges
g
o -
Total des provisionp 574 871 1626 256
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
8 Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2) 10 914 813 341
ﬂ Emprunts et dettes financieres divers (3)
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours 6 908 036 6 962 943
[a]
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 806 494 14 409 059
Dettes fiscales et sociales 8 082 105 7 540 020
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 223 040 535 596
Autres dettes 16 533 050 21 666 713
Produits constatés d'avance (1) 18 626 174 21 024 872
Total des detteg 75093 711 72 139 543
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 490 686 852 482 833 979
Résultat de I'exercice exprimé en centimes 5 950 089,65 (11 952 386,92)
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 57 270 862 65 176 600
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP 14 813 341

(3) Dont emprunts participatifs

RSM FRANCE
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7
Compte de Résultat--
30/06/2025 30/06/2024
France Exportation 12 mois 12 mois
Ventes de marchandises 69 500
> Production vendue (Biens) (468 486) (468 486)
o
E Production vendue (Services et Travaux) 107 477 796 107 477 796 102 758 012
9
o Montant net du chiffre d'affaires 107 009 310 107 009 310 102 827 512
w
a
n
E
2 . .
o) Production stockée
8 Production immobilisée 6 585 591 5 694 310
e Subventions d'exploitation 60 000
Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 10 805 875 3 622 560
Autres produits 243 061 187 658
Total des produits d'exploitation (1) 124 643 837 112 392 039
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matieres et autres approvisionnements
Variation de stock
Autres achats et charges extermnes 37 684 074 42 693 107
% Impots, taxes et versements assimilés 2 139 744 2 513 600
E Salaires et traitements 31 881 204 32 803 098
= Charges sociales du personnel 12 141 563 12 894 470
9 Cotisations personnelles de I'exploitant
=
w
] Dotations aux amortissements :
g - sur immobilisations 13 392 959 13 343 298
% - charges d'exploitation a répartir
I
(@]
Dotations aux dépréciations :
- sur immobilisations
- sur actif circulant 15 274 300 6 088 758
Dotations aux provisions 442 594 310 236
Autres charges 5 049 541 7 305 984
Total des charges d'exploitation (2) 118 005 979 117 952 551
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 637 857 (5560 511)
RSM FRANCE Page : 5




SAS STUDI 2025
7
Compte de Résultat--
30/706/2025 30/706/2024
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 637 857 (5560 511)
é £ Bénéfice attribué ou perte transférée
‘@
8 g Perte supportée ou bénéfice transféré
o
De participations (3) 1771911 232 791
0w @ Dautres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3)
= @ Autres intéréts et produits assimilés (3) 78 115 203 737
8 g Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 793 973
g é Différences positives de change 11 798 6 316
T Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des produits financiers 2 655 797 442 843
) Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 1071831 793 973
w
éa x Intéréts et charges assimilées (4) 1791 436 1 161 682
g %) Différences négatives de change 6 526 23 726
LI) g Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
o
Total des charges financieres 2 869 792 1979 381
RESULTAT FINANCIER (213 995) (1 536 538)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 6 423 863 (7 097 049)
[%)]
0 o Sur opérations de gestion 3 296
g % Sur opérations en capital
8 g Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 726 499 26 000 696
x o
o w
8 _ _
w Total des produits exceptionnels 729 795 26 000 696
0
4
0 Sur opérations de gestion 25 739 11 009
% % Sur opérations en capital 25 014
% o Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 30 538 557
()
% Total des charges exceptionnelles 50 753 30 549 566
RESULTAT EXCEPTIONNEL 679 042 (4 548 870)
PARTICIPATION DES SALARIES 637 081 564 862
IMPOTS SUR LES BENEFICES 515 734 (258 394)

TOTAL DES PRODUITS
TOTAL DES CHARGES

128 029 429
122 079 339

138 835 578
150 787 965

RESULTAT DE L'EXERCICE

5 950 090

(11 952 387)

(1) dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises liées

(4) dont intéréts concernant les entreprises liées

RSM FRANCE
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ANNEXES COMPTABLES
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Regles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels de I'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux regles
générales applicables en la matiéere et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de I'exercice présente un total de 490 686 852 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 128
029 429 euros et un total charges de 122 079 339 euros,dégageant ainsi un résultat de 5
950 090 euros.

L'exercice considéré débute le 01/07/2024 et finitle 30/06/2025.
Il a une durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses
de base :
- continuité de I'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

Aucun changement dans les méthodes d'évaluation et dans les méthodes de présentation
n'a été apporté.

Les principales méthodes utilisées sont :

Immobilisations

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coQt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou a leur colt de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif
en fonction de la durée normale d'utilisation des biens.

Les éléments non amortissables de I'actif immobilisé sont inscrits pour leur valeur brute
constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure
a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.
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Regles et Méthodes Comptables

Evaluation des amortissements

Les méthodes et durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

- frais de recherche et développement : 3 ans

- constructions : 10 & 50 ans

- agencements des constructions 10 a 20 ans

- installations techniques : 5 a 10 ans

- matériel et outillage industriels : 5 a 10 ans

- installations générales, agencements et aménagements divers : 3 & 15 ans
- matériel de transport : 3 a 15 ans

- matériel de bureau : 5 a 10 ans

- matériel informatique : 4 a 5 ans

- mobilier : 5a 10 ans

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Les créances clients présentées dans le tableau de financement, ont été retenues pour leur
valeur brute, conformément aux principes comptables.

Disponibilités

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Achats

Les frais accessoires d'achat payés a des tiers n'ont pas été incorporés dans les comptes
d'achat, mais ont été comptabilisés dans les différents comptes de charge correspondant a leur
nature.
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FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

CREDIT D'IMPOT RECHERCHE

Depuis 2015, la société bénéficie du crédit d'impdt recherche. La société est accompagnée par
le Cabinet Leyton.

Ce prestataire a eu pour mission de préparer, dans le cadre des lois en vigueur, la demande de
Crédit d'Impét en faveur de la Recherche (CIR). Cette mission a consisté a :

- évaluer le montant du CIR auquel la société peut prétendre,

- préparer les dossiers techniques de support

- rassembler les éléments physiques matérialisation chaque projet et assister la société en cas
de contrdle fiscal ou technique.

Le CIR 2024 s'éléeve a 144 450 €.

AUGMENTATION DE CAPITAL ACADEMEE

En date du 12 décembre 2024, STUDI a souscrit a I'augmentation de capital d'ACADEMEE a
hauteur de 1 071 k€.

RACHAT D'UNE PARTIE DES ACTIONS DE HEALTH EVENTS
En juillet 2024, STUDI a racheté 10% des parts des actionnaires minoritaires. STUDI détient
désormais 450 000 actions de HEALTH EVENTS, soit 90 %.

ABANDON DE COMPTE COURANT ACADEMEE

Le 5 mai 2025, STUDI a consenti a la société ACADEMEE un abandon partiel de créance pour un
montant de 316 k€ assorti d'une clause de retour a meilleure fortune.
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Valeurs Mouvements de I'exercice valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
d'exercice Réévaluations| Acquisitions | Virt p.a p. Cessions 30/06/2025
0
w
3
& | Frais détablissement et de développement 996 017 996 017
g
% Autres 611 687 687 10 905 159 1 363 828| 621 229 017
2
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPOREL|LBE32 683 703 10 905 159 2 359 845| 621 229 017
Terrains
Constructions sur sol propre 110 295 110 295
0 instal. agenct aménagement
ujJ Instal technique, matériel outillage industriels 10 629 10 629
w
% Instal., agencement, aménagement divers 6 070 066 295 765 6 365 831
& Matériel de transport 3 344 3 344
8 Matériel de bureau, informatique et mobilier 6 069 405 253 468 253 334 6 069 539
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 540 239 531 830 8 409
Avances et acomptes
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLIES 12 803 979 549 232 531 830 253 334 12 568 047
%) Participations évaluées en équivalence
L
ﬁ Autres participations 18 001 436 11 955 432 29 956 868
% Autres titres immobilisés
é Préts et autres immobilisations financiéres 28 584 117 33 965 28 618 082
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 46 585 553 11 989 397 58 574 95]]
672 073 236 23 443 789 531 8302 613 179| 692 372 015
RSM FRANCE Page : 12



SAS STUDI

2025

Amortissements

Amortissements Mouvements de I'exercice Amortis;sments
début ] o ]
d'exercice Dotations Diminutions 30/06/2025
@
- Frais d'établissement et de développement 996 017 996 017
s
8 Fonds commercial 9 560 9 560
14
8 Autres immobilisations incorporelles 25 872 141 12 193 288 1 363 828 36 701 600
pd
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLE$ 26 877 717 12 193 288 2 359 845 36 711 160
Terrains
Constructions sur sol propre 57 168 11 437 68 606
" sur sol d'autrui
H instal. agencement aménagement
—
& | Instal technique, matériel outillage industriels 6 210 1104 7 314
(@]
& Autres Instal., agencement, aménagement divers 895 248 321 345 1 216 593
8 Matériel de transport 3 344 3344
Matériel de bureau, mobilier 3 707 756 865 785 253 334 4 320 207
Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4 669 726 1199 671 253 334 5 616 064
TOTAL 31 547 444 13 392 959 2613179 42 327 224
Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires
Dotations Reprises Mouvemen.
— - - — - —des amorti
Difféerenti| Mode _ [Amort. fis|Différenti| Mode @ |Amort. fis[menta la
de durée |dégressif|exception|de durée [dégressif|exception|de I'exerc
Frais d'établissement et de développement
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL IMMOB INCORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag.
Instal. technique matériel outillage industriels
Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables, divers
TOTAL IMMOB CORPORELLES
Frais d'acquisition de titres de participation
TOTAL
TOTAL GENERAL NON VENTILE
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Mali technique sur immobilisations

Valeurs Mouvements de I'exercice valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au

d'exercice Réévaluationls Acquisitions| Viremt p.a 4 Cessions 30/06/202

Frais de développement
Concessions brevets droits similaires

Droit au bail

Fonds commercial 517 263 640 517 263 640

INCORPORELLES

Autres immobilisations incorporelles 31 577 667 31 577 667

TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPOREL|LBE8 841 308 548 841 30§

Terrains

Agencements et aménagements de terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions - instal. agenct aménagement

Instal technique, matériel outillage industriels

CORPORELLES

Instal., agencement, aménagement divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Participations évaluées en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

FINANCIERES

Autres immobilisations financieres

TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL MALI TECHNIQUE| 548 841 308 548 841 308

RSM FRANCE Page : 14



SAS STUDI

2025

Amortissements du mali technique

Amortissements
début
d'exercice

Mouvements de l'exercice

Amortissements

Dotations

Diminutions

au

30/06/2025

INCORPORELLES

Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Droit au bail

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

3157 767

1578 883

4 736 650

TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

3 157 767

1578 883

4 736 650

CORPORELLES

Terrains

Agencements et aménagements de terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions - instal. agenct aménagement
Instal technique, matériel outillage industriels
Instal., agencement, aménagement divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TOTAL MALI TECHNIQUE

3 157 767

1578 883

4 736 650

RSM FRANCE
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SAS STUDI 2025

Provisions du mali technique

Provisions . : Provisions
Mouvements de I'exercice

début o
Dotations Diminutions 30/06/2025

d'exercice

Frais de développement
Concessions brevets droits similaires

Droit au bail

Fonds commercial 211 062 265 211 062 265

INCORPORELLES

Autres immobilisations incorporelles

TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLESY 211 062 265 211 062 265

Terrains

Agencements et aménagements de terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions - instal. agenct aménagement

CORPORELLES

Instal technique, matériel outillage industriels
Instal., agencement, aménagement divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Participations évaluées en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

FINANCIERES

Autres immobilisations financieres

TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL MALI TECHNIQUE SUR IMMOBILISATIONS 211 062 265 211 062 265

Stocks - Matiéres premiéres, approvisionnements
Stocks - En-cours de production de biens

Stocks - En-cours de production de services
Stocks - Produits intermédiaires et finis

Stocks - Marchandises

Créances clients

ACTIF CIRCULANT

Autres créances
Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

TOTAL ACTIF CIRCULANT

TOTAL MALI TECHNIQUE 211 062 265 211 062 265
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SAS STUDI

2025

Créances et Dettes

30/06/2025 1 an au plus plus d'1l an
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres 28 618 082 28 618 082
Clients douteux ou litigieux 14 560 205 14 560 205
Autres créances clients 53 977 751 53 977 751
m Créances représentatives des titres prétés
(Z) Personnel et comptes rattachés 11 082 11 082
é Sécurité sociale et autres organismes sociaux 232 134 232 134
©] Impbts sur les bénéfices
Taxes sur la valeur ajoutée
Autres impots, taxes versements assimilés
Divers 13 647 13 647
Groupe et associés 2 280 000 2 280 000
Débiteurs divers 2 127 492 2 127 492
Charges constatées d'avances 1 444 130 1444 130
TOTAL DES CREANCES 103 264 524 74 646 441 28 618 082
Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)
30/06/2025 1 an au plus la5ans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts dettes ets de crédit a 1an max. a l'origine
Emprunts dettes ets de crédit & plus 1 an & l'origine 10 914 813 10 914 813
Emprunts et dettes financieres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 13 806 494 13 806 494
Personnel et comptes rattachés 3 862 526 3 862 526
" Sécurité sociale et autres organismes sociaux 2 833 943 2 833 943
E Impots sur les bénéfices 495 109 495 109
E Taxes sur la valeur ajoutée 264 805 264 805
Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes et assimilés 625 721 625 721
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 223 040 223 040
Groupe et associés
Autres dettes 16 533 050 16 533 050
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 18 626 174 18 626 174
TOTAL DES DETTES 68 185 676 57 270 862 10 914 813
Emprunts souscrits en cours d'exercice 10 900 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personnes physiques)
RSM FRANCE Page : 17




SAS STUDI 2025
Produits a recevoir
30/06/2025
Total des Produits a recevoir 16 114 832
Autres créances clients 15 446 676
FAE GGE564-STUDIALIS FORMATION PROF 35 200
CLIENTS GR - FAE GGE597 ACA 384 981
CLIENTS FACTURES A ETABLIR 15 026 495
Autres créances 668 156
RABAIS, REMISES, RISTOURNES A 13 000
ORGANISMES SOCIAUX PRDTS A REC 232 134
ETAT PRODUITS A RECEVOIR 13 647
PRODUITS DIVERS A RECEVOIR 409 375

RSM FRANCE
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SAS STUDI 2025
Charges a payer
30/06/2025
Total des Charges a payer 16 610 248
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 10 972 795
FOURNISSEURS GR - FNP GGE108 GGECS 3137 742
FNP GGE564 (GALILEO FORMATION PROF) 26 400
GR- FNP DC-ECAD (GGE543) 1 858
FOURNISSEURS GR - GR FNP GGE522 44 915
FOURNISSEURS GR - FNP GGE596 380 644
FOURNISSEURS GR - FNP GGE583 521 384
ABONNEMENTS HONORAIRES 101 300
ABONNEMENTS IT 148 356
ABONNEMENTS FRAIS GENERAUX 57 200
FOURN. FACTURES NON PARVENUES. 6 552 997
Dettes fiscales et sociales 5 637 453
DETTES PROV. CONGES A PAYER 2 262 587
AUTRES CHARGES A PAYER 647 305
PRIME INTERESSEMENT 950 001
CHGES SOCIALES CONGES A PAYER 907 210
AUTRES CHARGES A PAYER 362 691
ABONNEMENTS IMPOTS 235 966
ETAT AUTRES CHARGES A PAYER 213 180
TAXE APPRENTISSAGE A PAYER 13 569
FORMATION CONTINUE A PAYER 44 944
RSM FRANCE Page : 19



SAS STUDI 2025

Produits et Charges exceptionnels
au30/06/2025

L. . . Charges Produits
Détail des produits et charges exceptionnels : . A
exceptionnelles exceptionnels

67120000 - PENALITES, AMENDES FISCALES ET PENA 22 239

67180000 - AUTRES CHARGES EXCEPTIONNELLES 3 500

67510000 - COMPTE N° 67510000 25 014

77180000 - AUTRES PRODUITS EXCEPTIONN 3 296

78750000 - REPRISE PROVISIONS EXCEPTIONNELLES 726 499
Totalisation 50 753 729 795
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SAS STUDI 2025

Capital social

30/06/2025 Nombre Val. Nominale Montant
o0
Y
< Du capital social début exercice 668 717 543,00 0,0100 6 687 175,43
O
(@]
n
|(Q Emises pendant I'exercice
x
<
o
N
<£ Remboursées pendant I'exercice
©
'_
2 Du capital social fin d'exercice 668 717 543,0 0,0100 6 687 175,43
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SAS STUDI

2025

Effectif moyen

30/06/2025

Interne

Externe

w

% Cadres & professions intellectuelles supérieures 224
i

'_

<

O Professions intermédiaires

o

<

o

é Employés 107
(e}

=

E Ouvriers 412
O

m

m

i TOTAL 743

RSM FRANCE Page : 22




SAS STUDI

2025

Honoraires

des Commissaires aux Comptes

3070672025

30/06/2024

%

%

3070672025

3070672024

%

%

Audit

Commissariat aux comptes, certification,
examen des comptes individuels et consolidés

Emetteur

Filiales intégrées globalement

Autres diligences et prestations directement
liées a la mission du commissaire aux
comptes

Emetteur

Filiales intégrées globalement

97 272

97 336

00,0

00,0

Sous-total

97 272

97 336

00,0

00,0

Autres prestations rendues par les
réseaux aux filiales intégrées
globalement

Juridique, fiscal, social

Autres

Sous-total

TOTAL

97 272

97 336

00,0

00,0

RSM FRANCE
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SAS STUDI

2025

Variations des Capitaux Propres

Capitaux propres
cloture 30706/

Affectation
du résultat N-1

Apports avec
effet rétroactif

Variations en
cours d'exercice

Capitaux propres
cloture 30706/

Capital social

Primes d'émission, de fusion, d'apport ...

Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

6 687 175
622 090 250

(207 756 858)

(11 952 387)

6 687 175
622 090 250

(219 709 245)

Résultat de I'exercice (11 952 387) 11 952 387 5 950 090 5 950 090
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL 409 068 180 5 950 090 415 018 270
Date de l'assemblée générale
Dividendes attribués
ldont dividende provenant du résultat n-1
Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice aprés affectation du résultat n-1 409 068 180
Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice aprés apports avec effet rétroactif 409 068 180
2Dont variation dues a des modifications de structure au cours de I'exercice
Variation des capitaux propres au cours de I'exercice hors opérations de structure 5 950 090
RSM FRANCE Page : 24




SAS STUDI

2025

Engagements financiers

30/06/2025

Engagements
financiers donnés

Engagements
financiers regus

Effets escomptés non échus

Avals, cautions et garanties

Engagements de crédit-bail

Engagements en pensions, retraite et assimilés

Hypothéses retenues : 308 952
Application de la convention collective Enseignement prové indépendant
Augmentation annuelle des salaires : 2.50%
Taux d'actualisation et revalorisation annuelle : 3.60%
308 952
Autres engagements
Abandon de créance ACADEMEE avec clause de retour & meilleure fortune 316 000
316 000
Total des engagements financiers (1) 624 952

(1) Dont concernant :
Les dirigeants
Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées

RSM

FRANCE
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SAS STUDI

2025

Filiales et participations

Quote part du capifal \;leyr comptable des titres détenus

30/06/2025 Capital Capitaux propres détenue
(en pourcentage) Brute Nette

A. Renseignements détaillés

1. Filiales (Plus de 50 %b)
SAS ELEPHORM 4 901 4 622 093 100,00
STUDI GGE INTERNATIONAL LTD 25 000| (7 849 886) 100,00
SASU HEALTH EVENTS 5 000 (662 409) 90,00

2. Participations (10 a 50 %o)
SAS ACADEMEE 1 000 000 721 020 50,00

Préts et avances cam(i);r::nettiiils Chiffre daffaires Résultat du dernie Dividt?nd’es

1. Filiales (P|us de 50 %) consentis donnés exercice clos encaisses
SAS ELEPHORM 1976 970 417 542
STUDI GGE INTERNATIONAL LTD 143 449 955((10 769 718)
SASU HEALTH EVENTS 2 157 664| (2 401 108)

2. Participations (10 a 50 %o)
SAS ACADEMEE 5 782 253 (278 980)

B. Renseignements globaux

Capital

Capitaux propres

Quote part détenue en pourcentage

Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptable des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis

Montant des cautions et avals

Chiffre d'affaires

Résultat du dernier exercice clos

Dividendes encaissés

Filiales non reprises en A

Participations non reprises en A

francaises

étrangeres fra

ncaises étrangeéres

RSM FRANCE
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SAS STUDI 2025

Ildentité de la société mere consolidant les comptes

30/06/2025
DENOMINATION SOCIALE - SIEGE SOCIAL FORME CAPITAL % DETENU
GALILEO GLOBAL EDUCATION STRATEGY - SIREN 879 031 110 SAS 15033 981 95,00
8 RUE DES PIROGUES DE BERCY 75012 PARIS
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Docusign Envelope ID: 126189AA-6C77-4AB6-8247-5C02DC11ED71

STUDI
Société par Actions Simplifiée au capital de 6.687.175,43 euros
Siége social : 155, rue de Charonne 75011 Paris
911 148 369 RCS Paris
(la « Société »)

ACTE CONSTATANT LES DECISIONS UNANIMES DES ASSOCIES
DU 24 OCTOBRE 2025

LES SOUSSIGNEES :

1. Galileo Global Education Operations, société par actions simplifiée au capital social de 15 089
434,04 euros, dont le siége social est sis 8, rue des Pirogues de Bercy, 75012 Paris, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 878 951 094, représentée par
Madame Agathe Dupin-Naton, diment habilité,

2. Monsieur Pierre Charvet, domicilié 86, plan de Rome, appartement F31, 34970 Lattes

Soit I’ensemble des associés de la société STUDI, société par actions simplifiée au capital de
6.687.175,43 euros, dont le siége social est situé 155, rue de Charonne a Paris (75011), immatriculée
au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 911 148 369 (les « Associés » et la
« SoCiété »),

APRES AVOIR RAPPELE QUE :

- L’article 27.2 des statuts « Modalités des décisions collectives » de la Société prévoit que :

« Les décisions collectives résultent de la réunion d'une assemblée, d'une consultation écrite
ou d'un acte sous seing priveé signé par tous les associés. Elles peuvent également étre prises
par tous moyens de télécommunication électronique ou téléphonique. » ;

- L’article 27.4 des statuts « Procés-verbaux des décisions collectives » de la Société prévoit
que :

« En cas de décision collective résultant du consentement unanime de tous les associés
exprimés dans un acte, cet acte doit mentionner les documents et informations communiqués
préalablement aux associés. Il est signé par tous les associés et retranscrit sur le registre
spécial visé ci-dessus » ;

APRES AVOIR PRIS CONNAISSANCE :

- des statuts actuels de la Société (les « Statuts »);
- du rapport de gestion du Président (le « Rapport de Gestion ») ;
- des comptes annuels de I’exercice clos le 30 juin 2025 (les « Comptes Annuels ») ;

- du rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels de I’exercice clos le
30 juin 2025 (le « Rapport CAC — Comptes Annuels ») ;

- du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conventions réglementées (le
« Rapport Spécial du CAC») ;

- du texte des projets de décisions proposées par le Président a I’assemblée ;



Docusign Envelope ID: 126189AA-6C77-4AB6-8247-5C02DC11ED71
STUDI
Société par Actions Simplifiée au capital de 6.687.175,43 euros
Siége social : 155, rue de Charonne 75011 Paris
911 148 369 RCS Paris
(la « Société »)

ont pris les décisions figurant a I’ordre du jour suivant :

1. Approbation des comptes annuels de I’exercice clos le 30 juin 2025 et quitus au Président ;
2. Affectation du résultat de I’exercice clos le 30 juin 2025 ;
3. Conventions visées a I’article L. 227-10 du Code de commerce ;
4. Pouvoirs en vue des formalités.
N——
DECISION 1 APPROBATION DES COMPTES ANNUELS DE L’EXERCICE CLOS LE 30 JUIN 2025

ET QUITUS AU PRESIDENT

Les Associés,
aprés avoir pris connaissance :

- des Comptes Annuels ;
- du Rapport de Gestion ;
- du Rapport CAC — Comptes Annuels ; et

- de I’ensemble des opérations de I’exercice et notamment celles visées aux articles L. 227-10
et suivants du Code de commerce,

approuvent lesdits comptes tels qu’ils lui ont été présentés, lesquels font apparaitre un bénéfice d’un
montant de 5.950.090 euros ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces
rapports.

Les Associés prennent acte, en application des articles 223 quater et 223 quinquies du Code Général
des Impots, que la Société a engagé des dépenses et charges non déductibles fiscalement pour un
montant de 29 456 euros au cours de I’exercice clos le 30 juin 2025.

Les Associés donnent au Président quitus entier et sans réserve de I’exécution de son mandat pour ledit
exercice.

Cette décision est adoptée a I’'unanimité des AssOCiés.



Docusign Envelope ID: 126189AA-6C77-4AB6-8247-5C02DC11ED71
STUDI
Société par Actions Simplifiée au capital de 6.687.175,43 euros
Siége social : 155, rue de Charonne 75011 Paris
911 148 369 RCS Paris
(la « Société »)

AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT DE L’EXERCICE CLOS LE
30 JUIN 2025

DECISION 2

Les Associés décident, sur proposition du Président, d’affecter le bénéfice de I’exercice s’élevant a
5.950.090 euros de la maniere suivante :

Origine :

- Résultat de I’exercice : bénéfice de 5.950.090 euros
Affectation :

- Affectation au poste « Report a nouveau », soit 5.950.090 euros

qui serait ainsi porté de (219.709.245) euros
a (213.759.155) euros

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société s’élévent a 415.018.270 euros.

Conformément a I’article 243 bis du Code général des impbts, les Associés constatent que les sommes
distribuées a titre de dividendes, au titre du précédent exercice, ont été les suivantes :

Awu titre de Dividende total versé* | Fraction éligible a Fraction non éligible a
I’exercice clos le I’abattement de 40 %** |’abattement de 40 %
30/06/2024 - - -
30/06/2023 - - -

(*) y compris la fraction du dividende revenant aux actions propres
(**) abattement mentionné a 1‘article 158, 3, 2° du Code général des impdts

DECISION 3

Cette décision est adoptée a 'unanimité des Associés.

CONVENTIONS VISEES A L’ARTICLE L. 227-10 DU CODE DE COMMERCE

Les Associés, aprés avoir pris connaissance du Rapport Spécial du CAC, approuvent expressément
ledit rapport en chacun de ses termes.

Cette décision est adoptée a I’unanimité des Associés.




Docusign Envelope ID: 126189AA-6C77-4AB6-8247-5C02DC11ED71
STUDI
Société par Actions Simplifiée au capital de 6.687.175,43 euros
Siége social : 155, rue de Charonne 75011 Paris
911 148 369 RCS Paris
(la « Société »)

DECISION 4 POUVOIRS EN VUE DES FORMALITES

Les Associés donnent tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une copie ou d’un extrait du présent
proces-verbal en vue de I’accomplissement des formalités.

Cette décision est adoptée a I’unanimité des Associés.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent acte qui a été signé par chacun des Associés de la Société.

[Signatures sur la page suivante]

Signed by: DocuSigned by:
E\gathe DUPIN-NATON E —f
ABEF918FE8254AA... CCA981BB6E47467 ...
Galileo Global Education Operations Monsieur Pierre Charvet

Par : Madame Agathe Dupin-Naton
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Certifié sincére et
conforme

DocuSigned by:
[%/i;jﬁvm\
CCA981BB6E47467 ...

COMPTES ANNUELS

Exercice du01/07/2024 au 30/06/2025

SAS STUDI
155 RUE DE CHARONNE

75011 PARIS 11
SIREN : 911148369
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SAS STUDI 2025

COMPTES ANNUELS
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SAS STUDI

2025

Bilan Actif

30/06/2025

30/06/2024

Brut

Amort. et Dépréc.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (1)

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

ACTIF IMMOBILISE

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations évaluées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financiéres

48 106 152
17 533 212
555 589 653

110 295
10 629

12 438 715
8 409

29 956 868

28 618 082

31 964 950
9 560
215798 915

68 606
7 314
5540 144

6 843 994

16 141 202
17 523 652
339 790 738

41 689

3 315

6 898 571
8 409

23 112 874

28 618 082

16 219 740
17 523 652
341 000 330

53 127

4 419

7 536 468
540 239

12 229 272

28 584 117

TOTAL (II

692 372 015

260 233 483

432 138 532

423 691 363

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

ACTIF CIRCULANT

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit appelé, non versé
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

DISPONIBILITES

Charges constatées d'avance

101 623

68 537 957
4 664 355

80 029
1444 130

16 279 773

101 623

52 258 183
4 664 355

80 029
1444 130

(3)

53 551 536
3 840 200

400 430
1 350 452

TOTAL ( III))

74 828 093

16 279 773

58 548 320

59 142 616

Frais d'émission d'emprunt a étaler (Iv)
(V)

(V1)

COMPTES DE
REGULARISATION

Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif

TOTAL ACTIF (I a VI)

767 200 109

276 513 256

490 686 852

482 833 979

(1) dont droit au bail

(2) dont immobilisations financiéres a moins d'un an

(3) dont créances a plus d'un an

RSM FRANCE
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Docusign Envelope ID: 26B6C9DA-681F-48B2-9A61-8397745B6D6A

SAS STUDI 2025
30/06/2025 30/06/2024
Capital social ou individuel 6 687 175 6 687 175
Primes d' émission, de fusion, d' apport ... 622 090 250 622 090 250

Capitaux Propres

Ecarts de réévaluation

RESERVES
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

Résultat de I'exercice

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

(219 709 245)

5 950 090

(207 756 858)

(11 952 387)

Total des capitaux propries 415 018 270 409 068 180
§ Produits des émissions de titres participatifs
e § Avances conditionnées
v a
]
£5
< Total des autres fonds prop
g Provisions pour risques 574 871 1 626 256
] Provisions pour charges
d
o -
Total des provision 574 871 1 626 256
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
a Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2) 10 914 813 341
m Emprunts et dettes financiéres divers (3)
E Avances et acomptes recus sur commandes en cours 6 908 036 6 962 943
[a]
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 806 494 14 409 059
Dettes fiscales et sociales 8 082 105 7 540 020
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 223 040 535 596
Autres dettes 16 533 050 21 666 713
Produits constatés d'avance (1) 18 626 174 21 024 872
Total des dettes 75 093 711 72 139 543
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 490 686 852 482 833 979

Résultat de I'exercice exprimé en centimes

5 950 089,65

(11 952 386,92)

(1) Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an 57 270 862 65 176 600
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP 14 813 341
(3) Dont emprunts participatifs
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Docusign Envelope ID: 26B6C9DA-681F-48B2-9A61-8397745B6D6A

SAS STUDI 2025
’
Compte de Resultat:-
30/06/2025 30/06/2024
France Exportation 12 mois 12 mois
Ventes de marchandises 69 500
> Production vendue (Biens) (468 486) (468 486)
o
E Production vendue (Services et Travaux) 107 477 796 107 477 796 102 758 012
)
E Montant net du chiffre d'affaires 107 009 310 107 009 310 102 827 512
w
o
()]
s
g Production stockée
g Production immobilisée 6 585 591 5694 310
e Subventions d'exploitation 60 000
Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 10 805 875 3 622 560
Autres produits 243 061 187 658
Total des produits d'exploitation (1) 124 643 837 112 392 039
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matiéres et autres approvisionnements
Variation de stock
Autres achats et charges extemes 37 684 074 42 693 107
g Impbts, taxes et versements assimilés 2 139 744 2 513 600
ﬂ Salaires et traitements 31 881 204 32 803 098
E Charges sociales du personnel 12 141 563 12 894 470
S Cotisations personnelles de I'exploitant
&
w
(a] Dotations aux amortissements :
g - sur immobilisations 13 392 959 13 343 298
E - charges d'exploitation a répartir
S
Dotations aux dépréciations :
- sur immobilisations
- sur actif circulant 15 274 300 6 088 758
Dotations aux provisions 442 594 310 236
Autres charges 5 049 541 7 305 984
Total des charges d'exploitation (2) 118 005 979 117 952 551
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 637 857 (5 560 511)
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Docusign Envelope ID: 26B6C9DA-681F-48B2-9A61-8397745B6D6A

SAS STUDI 2025
7
Compte de Resultat-
30/06/2025 30/06/2024
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 637 857 (5 560 511)
E- £ Bénéfice attribué ou perte transférée
0
8 § Perte supportée ou bénéfice transféré
3]
De participations (3) 1771911 232 791
w9 D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3)
E é Autres intéréts et produits assimilés (3) 78 115 203 737
2 g Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 793 973
E ‘zt Différences positives de change 11 798 6 316
o Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers 2 655 797 442 843
» Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 1071831 793 973
@ E Intéréts et charges assimilées (4) 1791 436 1161 682
n<: s Différences négatives de change 6 526 23 726
3 E Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
E
Total des charges financiéres 2 869 792 1979 381
RESULTAT FINANCIER (213 995) (1 536 538)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 6 423 863 (7 097 049)
()]
"y d Sur opérations de gestion 3 296
E § Sur opérations en capital
g g Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 726 499 26 000 696
£
i Total des produits exceptionnels 729 795 26 000 696
(0]
w
" E Sur opérations de gestion 25 739 11 009
§ § Sur opérations en capital 25 014
§ o Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 30 538 557
O
x Total des charges exceptionnelles 50 753 30 549 566
RESULTAT EXCEPTIONNEL 679 042 (4 548 870)
PARTICIPATION DES SALARIES 637 081 564 862
IMPOTS SUR LES BENEFICES 515 734 (258 394)
TOTAL DES PRODUITS 128 029 429 138 835 578
TOTAL DES CHARGES 122 079 339 150 787 965
RESULTAT DE L'EXERCICE 5 950 090 (11 952 387)

(1) dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises liées

(4) dont intéréts concernant les entreprises liées

RSM FRANCE
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SAS STUDI 2025

ANNEXES COMPTABLES
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SAS STUDI 2025

Regles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels de I'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux regles
générales applicables en la matiére et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de I'exercice présente un total de 490 686 852 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 128
029 429 euros et un total charges de 122 079 339 euros,dégageant ainsi un résultat de 5
950 090 euros.

L'exercice considéré débute le 01/07/2024 et finitle 30/06/2025.
Il a une durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses
de base :
- continuité de I'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

Aucun changement dans les méthodes d'évaluation et dans les méthodes de présentation
n'a été apporté.

Les principales méthodes utilisées sont :

Immobilisations

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur co(it d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou a leur co(it de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif
en fonction de la durée normale d'utilisation des biens.

Les éléments non amortissables de I'actif immobilisé sont inscrits pour leur valeur brute
constituée par le co(t d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure
a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.
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SAS STUDI 2025

Regles et Méthodes Comptables

Evaluation des amortissements

Les méthodes et durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

- frais de recherche et développement : 3 ans

- constructions : 10 a 50 ans

- agencements des constructions 10 a 20 ans

- installations techniques : 5 a 10 ans

- matériel et outillage industriels : 5a 10 ans

- installations générales, agencements et aménagements divers : 3 a 15 ans
- matériel de transport : 3 a 15 ans

- matériel de bureau : 5 a 10 ans

- matériel informatique : 4 a 5 ans

- mobilier : 5a 10 ans

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Les créances clients présentées dans le tableau de financement, ont été retenues pour leur
valeur brute, conformément aux principes comptables.

Disponibilités

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Achats

Les frais accessoires d'achat payés a des tiers n'ont pas été incorporés dans les comptes
d'achat, mais ont été comptabilisés dans les différents comptes de charge correspondant a leur
nature.
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SAS STUDI 2025

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

CREDIT D'IMPOT RECHERCHE

Depuis 2015, la société bénéficie du crédit d'impot recherche. La société est accompagnée par
le Cabinet Leyton.

Ce prestataire a eu pour mission de préparer, dans le cadre des lois en vigueur, la demande de
Crédit d'Imp6t en faveur de la Recherche (CIR). Cette mission a consisté a :

- évaluer le montant du CIR auquel la société peut prétendre,

- préparer les dossiers techniques de support

- rassembler les éléments physiques matérialisation chaque projet et assister la société en cas
de controle fiscal ou technique.

Le CIR 2024 s'éleve a 144 450 €.

AUGMENTATION DE CAPITAL ACADEMEE

En date du 12 décembre 2024, STUDI a souscrit a I'augmentation de capital d'ACADEMEE a
hauteur de 1 071 k€.

RACHAT D'UNE PARTIE DES ACTIONS DE HEALTH EVENTS
En juillet 2024, STUDI a racheté 10% des parts des actionnaires minoritaires. STUDI détient
désormais 450 000 actions de HEALTH EVENTS, soit 90 %.

ABANDON DE COMPTE COURANT ACADEMEE

Le 5 mai 2025, STUDI a consenti a la société ACADEMEE un abandon partiel de créance pour un
montant de 316 k€ assorti d'une clause de retour a meilleure fortune.
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SAS STUDI 2025
Valeurs Mouvements de I'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
d'exercice Réévaluationsl Acquisitions | Virt p.a p. Cessions 30/06/2025
n
M}
o
E Frais d'établissement et de développement 996 017 996 017
o
o
noz Autres 611 687 687 10 905 159 1363 828 621 229 017
z
-
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES2 683 703 10 905 159 2 359 845| 621 229 017‘
Terrains
Constructions sur sol propre 110 295 110 295
sur sol d'autrui
® instal. agenct aménagement
; Instal technique, matériel outillage industriels 10 629 10 629
]
g Instal., agencement, aménagement divers 6 070 066 295 765 6 365 831
& Matériel de transport 3 344 3 344
8 Matériel de bureau, informatique et mobilier 6 069 405 253 468 253 334 6 069 539
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 540 239 531 830 8 409
Avances et acomptes
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 12 803 979 549 232| 531 830 253 334 12 568 047‘
0 Participations évaluées en équivalence
w
ﬁ Autres participations 18 001 436 11 955 432 29 956 868
% Autres titres immobilisés
E Préts et autres immobilisations financiéres 28 584 117 33 965 28 618 082
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 46 585 553 11 989 397 58 574 951‘
TOTAL 672 073 236 23 443 789| 531 830|2 613 179 692 372 015
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SAS STUDI

2025

Amortissements

Amortissements Mouvements de I'exercice Amortisas;aments
début . o
d'exercice Dotations Diminutions 30/06/2025
&
- | Frais d'établissement et de développement 996 017 996 017
Z
2 Fonds commercial 9 560 9 560
[~
§ Autres immobilisations incorporelles 25 872 141 12 193 288 1 363 828 36 701 600
-
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES$ 26 877 717 12 193 288 2 359 845 36 711 160
Terrains
Constructions sur sol propre 57 168 11 437 68 606
" sur sol d'autrui
u instal. agencement aménagement
|
& | Instal technique, matériel outillage industriels 6 210 1104 7 314
o
& Autres Instal., agencement, aménagement divers 895 248 321 345 1216 593
8 Matériel de transport 3 344 3 344
Matériel de bureau, mobilier 3707 756 865 785 253 334 4 320 207
Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4 669 726 1199671 253 334 5616 064
TOTAL 31 547 444 13 392 959 2613179 42 327 224
Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires
Dotations Reprises Mouvemen.
— - - — - — des amorti
Différenti| Mode _ [Amort. fis |Différenti| Mode |Amort. fis| menta la
de durée | dégressif|exception |de durée | dégressif|exception|de I'exerc
Frais d'établissement et de développement
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL IMMOB INCORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag.
Instal. technique matériel outillage industriels
Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables, divers
TOTAL IMMOB CORPORELLES
Frais d'acquisition de titres de participation
TOTAL
TOTAL GENERAL NON VENTILE
RSM FRANCE Page : 13
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SAS STUDI

2025

Mali technique sur immobilisations

Valeurs
brutes début
d'exercice

Mouvements de l'exercice

Valeurs

Augmentations Diminutions

brutes au

Réévaluationls Acquisitions| Viremt p.a 4

Cessions

30/06/202

INCORPORELLES

Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Droit au bail

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

517 263 640
31 577 667

517 263 640
31 577 667

TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPOREL

LES8 841 308

548 841 304

CORPORELLES

Terrains

Agencements et aménagements de terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions - instal. agenct aménagement
Instal technique, matériel outillage industriels
Instal., agencement, aménagement divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELL

S

FINANCIERES

Participations évaluées en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERE

TOTAL MALI TECHNIQUE

548 841 308

548 841 308|

RSM FRANCE
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SAS STUDI

2025

Amortissements du mali technique

Amortissements
début
d'exercice

Mouvements de I'exercice

Amortissements

Dotations

Diminutions

30/06/2025

INCORPORELLES

Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Droit au bail

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

3157 767

1578 883

4 736 650

TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

3 157 767

1578 883

4 736 650

CORPORELLES

Terrains

Agencements et aménagements de terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions - instal. agenct aménagement
Instal technique, matériel outillage industriels
Instal., agencement, aménagement divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TOTAL MALI TECHNIQUE

3 157 767

1578 883

4 736 650

RSM FRANCE
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SAS STUDI

2025

Provisions du mali technique

Provisions
début
d'exercice

Mouvements de

I'exercice

Provisions

Dotations

Diminutions

au

30/06/2025

INCORPORELLES

Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Droit au bail

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

211 062 265

211 062 265

TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

211 062 265

211 062 265

CORPORELLES

Terrains

Agencements et aménagements de terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions - instal. agenct aménagement
Instal technique, matériel outillage industriels
Instal., agencement, aménagement divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES

FINANCIERES

Participations évaluées en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL MALI TECHNIQUE SUR IMMOBILISATIO

NS 211 062 265

211 062 265

ACTIF CIRCULANT

Stocks - Matiéres premiéres, approvisionnements
Stocks - En-cours de production de biens

Stocks - En-cours de production de services
Stocks - Produits intermédiaires et finis

Stocks - Marchandises

Créances clients

Autres créances

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités

TOTAL ACTIF CIRCULANT

TOTAL MALI TECHNIQUE

211 062 265

211 062 265

RSM FRANCE
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Docusign Envelope ID: 26B6C9DA-681F-48B2-9A61-8397745B6D6A

SAS STUDI

2025

Créances et Dettes

30/06/2025 1 an au plus plus d'l an
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres 28 618 082 28 618 082
Clients douteux ou litigieux 14 560 205 14 560 205
Autres créances clients 53977 751 53977 751
m Créances représentatives des titres prétés
g Personnel et comptes rattachés 11 082 11 082
E Sécurité sociale et autres organismes sociaux 232 134 232 134
o Impbts sur les bénéfices
Taxes sur la valeur ajoutée
Autres imp0ts, taxes versements assimilés
Divers 13 647 13 647
Groupe et associés 2 280 000 2 280 000
Débiteurs divers 2 127 492 2 127 492
Charges constatées d'avances 1444 130 1 444 130
TOTAL DES CREANCES 103 264 524 74 646 441 28 618 082
Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)
30/06/2025 1 an au plus 1a5ans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts dettes ets de crédit a 1an max. a l'origine
Emprunts dettes ets de crédit & plus 1 an & l'origine 10914 813 10 914 813
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 13 806 494 13 806 494
Personnel et comptes rattachés 3 862 526 3 862 526
" Sécurité sociale et autres organismes sociaux 2 833943 2 833 943
= Impbts sur les bénéfices 495 109 495 109
E Taxes sur la valeur ajoutée 264 805 264 805
Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes et assimilés 625 721 625 721
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 223 040 223 040
Groupe et associés
Autres dettes 16 533 050 16 533 050
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 18 626 174 18 626 174
TOTAL DES DETTES 68 185 676 57 270 862 10914 813
Emprunts souscrits en cours d'exercice 10 900 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personnes physiques)
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SAS STUDI 2025
Produits a recevoir
30/06/2025
Total des Produits a recevoir 16 114 832
Autres créances clients 15 446 676
FAE GGE564-STUDIALIS FORMATION PROF 35 200
CLIENTS GR - FAE GGE597 ACA 384 981
CLIENTS FACTURES A ETABLIR 15 026 495
Autres créances 668 156
RABAIS, REMISES, RISTOURNES A 13 000
ORGANISMES SOCIAUX PRDTS A REC 232 134
ETAT PRODUITS A RECEVOIR 13 647
PRODUITS DIVERS A RECEVOIR 409 375

RSM FRANCE
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SAS STUDI 2025
Charges a payer
30/06/2025

Total des Charges a payer 16 610 248
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 10 972 795
FOURNISSEURS GR - FNP GGE108 GGECS 3137 742

FNP GGE564 (GALILEO FORMATION PROF) 26 400

GR- FNP DC-ECAD (GGE543) 1 858

FOURNISSEURS GR - GR FNP GGE522 44 915

FOURNISSEURS GR - FNP GGE596 380 644

FOURNISSEURS GR - FNP GGE583 521 384

ABONNEMENTS HONORAIRES 101 300

ABONNEMENTS IT 148 356

ABONNEMENTS FRAIS GENERAUX 57 200

FOURN. FACTURES NON PARVENUES. 6 552 997

Dettes fiscales et sociales 5 637 453
DETTES PROV. CONGES A PAYER 2 262 587

AUTRES CHARGES A PAYER 647 305

PRIME INTERESSEMENT 950 001

CHGES SOCIALES CONGES A PAYER 907 210

AUTRES CHARGES A PAYER 362 691

ABONNEMENTS IMPOTS 235 966

ETAT AUTRES CHARGES A PAYER 213 180

TAXE APPRENTISSAGE A PAYER 13 569

FORMATION CONTINUE A PAYER 44 944

RSM FRANCE
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SAS STUDI 2025

Produits et Charges exceptionnels
au30/06/2025

- . . Charges Produits
Détail des produits et charges exceptionnels : . .
exceptionnelles exceptionnels

67120000 - PENALITES, AMENDES FISCALES ET PENA 22 239

67180000 - AUTRES CHARGES EXCEPTIONNELLES 3 500

67510000 - COMPTE N° 67510000 25014

77180000 - AUTRES PRODUITS EXCEPTIONN 3 296

78750000 - REPRISE PROVISIONS EXCEPTIONNELLES 726 499
Totalisation 50 753 729 795
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SAS STUDI

2025

Capital social

30/06/2025

Nombre

Val. Nominale

Montant

Du capital social début exercice

Emises pendant I'exercice

Remboursées pendant I'exercice

ACTIONS / PARTS SOCIALES

Du capital social fin d'exercice

668 717 543,00

668 717 543,0

0,0100

0,0100

6 687 175,43

6 687 175,43

RSM FRANCE
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SAS STUDI

2025

Effectif moyen

30/06/2025

Interne

Externe

w
=
g Cadres & professions intellectuelles supérieures 224
o
=
<
: Professions intermédiaires
<
o
E Employés 107
o
=
E Ouvriers 412
(6]
w
w
m
w TOTAL 743
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SAS STUDI

2025

Honoraires des Commissaires aux Comptes

30/06/2025

30/06/2024

%

%

30/06/2025

30/06/2024

%

%

Audit

Commissariat aux comptes, certification,
examen des comptes individuels et consolidés

Emetteur

Filiales intégrées globalement

Autres diligences et prestations directement
liées a la mission du commissaire aux
comptes

Emetteur

Filiales intégrées globalement

97 272

97 336

00,0

00,0

Sous-total

97 272

97 336

00,0

00,0

Autres prestations rendues par les
réseaux aux filiales intégrées
globalement

Juridique, fiscal, social

Autres

Sous-total

TOTAL

97 272

97 336

00,0

00,0
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Docusign Envelope ID: 26B6C9DA-681F-48B2-9A61-8397745B6D6A

SAS STUDI 2025
Variations des Capitaux Propres
Capitaux propres Affectation Apports avec Variations en Capitaux propres
cléture 30/06/ du résultat N-1 effet rétroactif cours d'exercice cléture 30/06/
Capital social 6 687 175 6 687 175
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 622 090 250 622 090 250

Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

(207 756 858)

(11 952 387)

(219 709 245)

Résultat de I'exercice (11 952 387) 11 952 387 5950 090 5 950 090
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL 409 068 180 5 950 090 415 018 270
Date de l'assemblée générale
Dividendes attribués
ldont dividende provenant du résultat n-1
Capitaux propres & I'ouverture de I'exercice aprés affectation du résultat n-1 409 068 180
Capitaux propres & I'ouverture de I'exercice aprés apports avec effet rétroactif 409 068 180
2Dont variation dues a des modifications de structure au cours de I'exercice
Variation des capitaux propres au cours de I'exercice hors opérations de structure 5 950 090
RSM FRANCE Page : 24




Docusign Envelope ID: 26B6CIDA-681F-48B2-9A61-8397745B6D6A
SAS STUDI

2025

Engagements financiers

30/06/2025

Engagements
financiers donnés

Engagements
financiers recus

Eff ets escomptés non échus

Avals, cautions et garanties

Engagements de crédit-bail

Engagements en pensions, retraite et assimilés

Hypothéses retenues : 308 952
Application de la convention collective Enseignement prové indépendant
Augmentation annuelle des salaires : 2.50%
Taux d'actualisation et revalorisation annuelle : 3.60%
308 952
Autres engagements
Abandon de créance ACADEMEE avec clause de retour & meilleure fortune 316 000
316 000
Total des engagements financiers (1) 624 952

(1) Dont concemnant :
Les dirigeants
Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées

RSM FRANCE
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Docusign Envelope ID: 26B6C9DA-681F-48B2-9A61-8397745B6D6A

SAS STUDI

2025

Filiales et participations

1

Quote part du capi

al valeur comptable des titres détenus

i i dét
30/06/2025 Capital Capitaux propres (en pifrzgitage) Brute Nette
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
SAS ELEPHORM 4 901 4 622 093 100,00
STUDI GGE INTERNATIONAL LTD 25 000]| (7 849 886) 100,00
SASU HEALTH EVENTS 5 000 (662 409) 90,00
2. Participations (10 a 50 %)
SAS ACADEMEE 1 000 000 721 020 50,00
Préts et avances | __Montant des ) e Résultat du dernier]  Dividendes
consentis cautions th avals | Chiffre d'affaires exercice clos encaissés
1. Filiales (Plus de 50 %) donnés
SAS ELEPHORM 1976 970 417 542
STUDI GGE INTERNATIONAL LTD 143 449 955((10 769 718)
SASU HEALTH EVENTS 2 157 664 (2 401 108)
2. Participations (10 a 50 %)
SAS ACADEMEE 5 782 253 (278 980)

B. Renseignements globaux

Capital

Capitaux propres

Quote part détenue en pourcentage

Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptable des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis

Montant des cautions et avals

Chiffre d'affaires

Résultat du dernier exercice clos

Dividendes encaissés

Filiales non reprises en A

Participations non reprises en A

frangaises

étrangeéres

frangaises

étrangéres

RSM FRANCE
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Docusign Envelope ID: 26B6C9DA-681F-48B2-9A61-8397745B6D6A

SAS STUDI 2025

Identité de |a société mere consolidant les comptes

30/06/2025
DENOMINATION SOCIALE - SIEGE SOCIAL FORME CAPITAL % DETENU
GALILEO GLOBAL EDUCATION STRATEGY - SIREN 879 031 110 SAS 15033 981 95,00
8 RUE DES PIROGUES DE BERCY 75012 PARIS
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