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CPI SAS _ Appro comptes 2025 

CPI 
Société par actions simplifiée au capital de 10 970 000 € 

Siège social : 16, rue Firmin Didot – 27650 Mesnil sur l’Estrée 
RCS Evreux 419 850 102 

 
la « Société » 

 
 

 
PROCES VERBAL DE DECISIONS DE L’ACTIONNAIRE UNIQUE 

EN DATE DU 5 DECEMBRE 2025 
 

 
L’an deux mille vingt-cinq,  
Le 5 Décembre, 
A 18 heures, 
 
 
La société Cameron France Investissement, société par action simplifiée au capital social de 
26.266.212 €, sise 16 rue Firmin Didot – 27650 Mesnil sur l’Estrée, immatriculée au RCS d’ 
EVREUX sous le numéro 483 036 216, actionnaire unique de la société CPI, société par actions 
simplifiée au capital social de 10.970.000 € située 16 rue Firmin Didot – 27650 Mesnil sur 
l’Estrée immatriculée RCS d’Evreux sous le numéro 419 850 102, a délibéré sur l’ordre du jour 
suivant :  
 

ORDRE DU JOUR 
 
1. Lecture du rapport de gestion établi par le Président ; 
2. Lecture des rapports sur les comptes annuels et consolidés des Commissaires aux 
comptes  
3.  Lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions 
relevant de l’article L.227-10 du code de commerce.  
4. Approbation des comptes de l’exercice clos le 31 mars 2025, et quitus au Président 
5. Affectation du résultat de l’exercice ; 
6. Mention des conventions relevant de l’article L.227-10 du Code de commerce   
7. Pouvoir pour l’accomplissement des formalités. 
8. Questions diverses ; 
 
Monsieur MALLEY, au titre d’une délégation de pouvoir conférée par CFH, elle -même 
présidente de CFI, elle-même Président de CPI, préside la séance.  
 
Monsieur Gary Urmston assume les fonctions de secrétaire de séance. 
  
Monsieur Hervé MICHELET, commissaires aux comptes titulaires représentant le cabinet 
KPMG, régulièrement convoqués, est absent et excusé. 
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Le Président dépose sur son bureau et met à disposition de l’actionnaire unique les documents 
suivants :  

- Copie des lettres de convocations  
- Le rapport établi par le Président 
- Les rapports des commissaires aux comptes sur l’opération projetée 
- Le texte des résolutions présentées 
- Les statuts de la société. 

 
Le Président déclare que tous les documents devant être communiqués ont été adressés et 
ont été tenus à disposition au siège de la Société dans les délais prévus.  
 
Le Président rappelle ensuite l’ordre du jour sur lequel l’actionnaire unique est appelé à 
délibérer. Puis, il donne lecture du rapport de gestion établi par le Président.  
 
Lecture est ensuite faite du rapport sur les comptes annuels des commissaires aux comptes.  
 
Enfin, plus personne ne demandant la parole, le Président met successivement au vote les 
résolutions suivantes :  
 
PREMIERE RESOLUTION 
 
Après lecture du rapport de gestion établi par le Président de la Société sur les comptes clos 
au 31 mars 2025, et après lecture du rapport sur les comptes annuels des Commissaires aux 
comptes de la Société, l’Actionnaire unique approuve l’inventaire et les comptes de l’exercice 
clos au 31 mars 2025, tels qu’ils ont été établis par le Président, et qui font apparaitre pour 
ledit exercice un bénéfice comptablede 4.866.890 €, ainsi que les opérations traduites dans 
ces comptes et résumées dans le rapport de gestion du Président.  
 
En conséquence, l’Actionnaire unique donne quitus de sa gestion au Président.  
 
En application de l’article 223quater du Code Général des Impôts, l’Actionnaire unique prend 
acte que le montant des dépenses et charges visées à l’article 39-4 dudit Code, pour l’exercice 
clos au 31 mars 2025 est de 0 €. 
 
Cette résolution est adoptée à l’unanimité.  
 
DEUXIEME RESOLUTION 
 
Nous vous proposons d'affecter le résultat de l'exercice se traduisant par un bénéfice  net 
comptable d'un montant 4.866.890 € au poste "Report à Nouveau".  
  
Le poste "Report à Nouveau", qui présentait un solde positif de 4.905.337 € passera à un solde 
de 9.772.226 € après affectation du résultat.  
  
Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la société CPI SAS s'élèvent à 
22.318.591 €. 
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Cette résolution est adoptée à l’unanimité.  
 
 
TROISIEME RESOLUTION 
 
L’Actionnaire unique prend acte qu’aucune convention relevant des articles L.227-10 et 
suivants du Code de commerce n’a été conclue sur l’exercice. 
 
Cette résolution est adoptée à l’unanimité.  
 
QUATRIEME RESOLUTION  
  
L’Actionnaire unique donne tous pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait certifié 
conforme du présent procès-verbal à l’effet d’accomplir toute formalité consécutive. 
 
Cette résolution est adoptée à l’unanimité.  
 
L’ordre du jour étant épuisé et plus personne ne demandant plus la parole, le Président 
déclare la séance levée.  
 
De tout ce qui précède, il a été dressé le présent procès-verbal qui, après lecture, a été signé 
par le Président et l’actionnaire unique.  
 
 
 
 
 
___________       _______________________ 
Le PRESIDENT       L’ACTIONNAIRE UNIQUE  

Le 05/12/2025
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Bilan Actif

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais de développement

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Concession, brevets et droits similaires

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriel
Autres immobilisations corporelles

Avances et acomptes

RUBRIQUES

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELÉ

87 218 87 218

87 218 87 218

Immobilisations en cours

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES

Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations
Créances rattachées à des participations
Autres titres immobilisés

Prêts
Autres immobilisations financières

160 324 949 160 324 948 1

146 526 482 115 282 135 31 244 347

60 000 60 000

306 911 431 275 607 083 31 304 348

ACTIF IMMOBILISÉ

STOCKS ET EN-COURS
Matières premières et approvisionnement

Stocks d'en-cours de production de biens

Stocks d'en-cours production de services

Stocks produits intermédiaires et finis

Stocks de marchandises

CRÉANCES
Avances, acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

DISPONIBILITÉS ET DIVERS
Valeurs mobilières de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance

ACTIF CIRCULANT

TOTAL GÉNÉRAL

Frais d'émission d'emprunts à étaler

Primes remboursement des obligations

Écarts de conversion actif

306 998 649 275 694 301 31 304 348

4 910 359

8 147 306 2 402 9335 744 373

548 454 4 361 905

6 764 839

99 386 94 417 4 969

1 854 7341 854 734

15 011 786 6 387 244 8 624 542

9 9

322 010 444 282 081 545 39 928 899

6 292 82713 057 666

1 954 120 94 417 1 859 703

BRUT Amortissements
Net (N)

TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations financières  :

TOTAL stocks et en-cours  :

TOTAL créances  :

TOTAL disponibilités et divers  :

1

28 169 516

60 000

28 229 517

28 229 517

961 897

5 272 048

6 233 945

4 969

994 646

7 233 561

17 581

35 480 658

999 616

Net (N-1)
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SITUATION NETTE

Écarts de réévaluation                         dont écart d'équivalence

Réserves réglementées

Autres réserves

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Réserve légale

Capital social ou individuel                                       dont versé

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

Produits des émissions de titres participatifs

RUBRIQUES

1 097 338 1 097 338

286 586 286 586

192 442 192 442

2 692 402

2 212 935

22 318 591 17 451 702

Avances conditionnées

9 17 581

DETTES FINANCIÈRES

Provisions pour risques

Provisions pour charges

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Autres dettes
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

PRODUITS CONSTATÉS D'AVANCE

TOTAL GÉNÉRAL

Ecarts de conversion passif

36 938 63 935

14 747 08113 572 686

1 753 648 1 416 886

188 459 123 699

1 844 7992 260 396

2 034 999 1 657 165

18 008 76617 586 730

39 928 899 35 480 658

4 905 336

4 866 890

Report à nouveau

Résultat de l'exercice

PROVISIONS RÉGLEMENTÉES

CAPITAUX PROPRES

10 970 000 10 970 000 10 970 000

AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

9 17 581

Emprunts et dettes financières divers

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS

DETTES DIVERSES

15 326 334 16 163 967

DETTES

23 569 2 610

Réserves statutaires ou contractuelles

22 318 591 17 451 702

Bilan Passif

CPI
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Net (N)

03/31/2025

Net (N-1)

03/31/2024

TOTAL situation nette  :

TOTAL dettes financières  :

TOTAL dettes diverses  :

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition
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Production vendue de biens
Production vendue de services

Production stockée

Production immobilisée

Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges

110 681

110 681

Subventions d'exploitation

Autres produits

Autres achats et charges externes

Achats de marchandises [et droits de douane]

Variation de stock de marchandises

Achats de matières premières et autres approvisionnements
Variation de stock [matières premières et approvisionnements]

2 154 310 3 395 382

183 630 101 534

183 630 101 534

RUBRIQUES Export

Ventes de marchandises

Chiffres d'affaires nets

110 681

110 681

France

PRODUITS D'EXPLOITATION

3 395 382

CHARGES EXTERNES

Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux amortissements sur immobilisations

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILÉS

DOTATIONS D'EXPLOITATION

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Dotations aux provisions sur actif circulant

Dotations aux provisions pour risques et charges

548 454

CHARGES D'EXPLOITATION

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

0 2 671

548 454

1 412 051 3 278 674

CHARGES DE PERSONNEL

Salaires et traitements

Charges sociales

2 043 629

10 176 12 503

742 260 116 708

CPI
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Compte de Résultat (Première Partie)

03/31/2025 03/31/2024

Net (N) Net (N-1)

TOTAL charges externes  :

TOTAL charges de personnel  :

TOTAL dotations d'exploitation  :

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition
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Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

1 412 051 3 278 674

3 408 499 2 735 259

Différences négatives de change

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

Dotations financières aux amortissements et provisions

Intérêts et charges assimilées

577 18 969

9 975 614 2 802 859

4 072 674 2 721 048

349 147 398 029

411 11 006

RUBRIQUES

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

RÉSULTAT FINANCIER

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Reprises sur provisions et transferts de charges

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL

Reprises sur provisions et transferts de charges

Produits financiers de participation

Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé

Autres intérêts et produits assimilés

PRODUITS FINANCIERS

CHARGES FINANCIÈRES

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

6 566 537 48 631

4 422 231 3 130 083

5 553 383 (327 224)

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

TOTAL DES PRODUITS

TOTAL DES CHARGES

BÉNÉFICE OU PERTE

Impôts sur les bénéfices

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise

2 098 544 738 515

12 129 924 6 198 241

7 263 035 3 985 306

4 866 890 2 212 935

CPI
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

Net (N)

03/31/2025

Net (N-1)

03/31/2024

RÉSULTAT COURANT AVANT IMPOTS 6 965 434 2 951 450

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition
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Bilan Actif (2050)

Brut Amortissements
Variation

En valeur En %

Détail des Comptes
CPI

© Sage - Sage FRP Etats comptables et fiscaux 18.00

Net Net N-1
03/31/2025 03/31/2024

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition

ACTIF IMMOBILISÉ

Immobilisations incorporelles

0,00 0,00Concessions, brevets et droits similaires

20500000 Concessions et droits similaire 121 708,92 -121 708,92 -100,00

28050000 Amort concessions et droits si -121 708,92 121 708,92 100,00

Immobilisations corporelles

87 217,94 87 217,94 0,00 0,00 0,00Autres immobilisations corporelles

58 405,2021810000 Installations générales - agenc 58 405,20 126 050,46 -67 645,26 -53,67

28 812,7421840000 Mobilier 28 812,74 45 955,03 -17 142,29 -37,30

28181000 Amort installations générales - -58 405,2058 405,20 -126 050,46 67 645,26 53,67

28184000 Amort du mobilier -28 812,7428 812,74 -45 955,03 17 142,29 37,30

Immobilisations financières

160 324 949,10 160 324 948,40 0,70 0,69 0,01 1,45Autres participations

160 324 949,1026110000 Titres de participations 160 324 949,10 156 324 949,05 4 000 000,05 2,56

29610000 Dépréciation des titres de parti -160 324 948,40160 324 948,40 -156 324 948,36 -4 000 000,04 -2,56

146 526 481,99 146 526 481,99 28 169 516,29 118 356 965,70 420,16Créances rattachées à des participations

95 273 795,0626700000 Prêt LT group 95 273 795,06 94 840 231,18 433 563,88 0,46

50 488 350,7226770000 Réserve spéciale 50 488 350,72 50 488 350,72

764 336,2126780000 Intérêts courus prêt LT group 764 336,21 885 947,07 -121 610,86 -13,73

60 000,00 115 282 134,58 -115 222 134,58 60 000,00 -115 282 134,58 -192136,89Autres immobilisations financières

60 000,0027510000 Dépôt de garantie divers 60 000,00 60 000,00

29760000 Dépréciation des autres créan -115 282 134,58115 282 134,58 -115 282 134,58

TOTAL (II) 306 998 649,03 275 694 300,92 31 304 348,11 28 229 516,98 3 074 831,13 10,89

ACTIF CIRCULANT

Stocks

Créances

4 910 359,30 548 454,00 4 361 905,30 5 272 048,43 -910 143,13 -17,26Clients et comptes rattachés

4 910 359,3041120000 Clients groupe 4 910 359,30 5 272 048,43 -361 689,13 -6,86

49100000 Prov° dépréciation des compte -548 454,00548 454,00 -548 454,00

8 147 306,26 5 744 372,91 2 402 933,35 961 896,76 1 441 036,59 149,81Autres créances

49510000 Dépreciation compte courant -5 744 372,915 744 372,91 -9 457 787,26 3 713 414,35 39,26

Divers

99 386,27 94 417,00 4 969,27 4 969,27 0,00Valeurs mobilières de placement

99 386,2750350000 Actions E.INK 99 386,27 99 386,27

59093500 Dépreciation titres non cotés -94 417,0094 417,00 -94 417,00

1 854 733,93 1 854 733,93 994 646,28 860 087,65 86,47Disponibilités

1,0051204010 LCL - compte dividende 1,00 1,00

1,0051204020 LCL - compte dividende France 1,00 1,00

51210000 Banque Crédit Lyonnais 42 048,67 -42 048,67 -100,00

974 946,1651230000 Banque - crédit lyonnais GBP 974 946,16 41 558,91 933 387,25 2245,94

879 785,7751250000 LCL - compte centralisateur ca 879 785,77 911 036,70 -31 250,93 -3,43

COMPTES DE RÉGULARISATION

TOTAL (III) 15 011 785,76 6 387 243,91 8 624 541,85 7 233 560,74 1 390 981,11 19,23

9,29 9,29 17 580,57 -17 571,28 -99,95Ecarts de conversion actif  (VI)

9,2947600000 Différence de conversion - Actif 9,29 17 580,57 -17 571,28 -99,95

TOTAL GÉNÉRAL (I à VI) 322 010 444,08 282 081 544,83 39 928 899,25 35 480 658,29 4 448 240,96 12,54
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Bilan Passif (2051)

Variation

En valeur En %

Détail des Comptes
CPI

© Sage - Sage FRP Etats comptables et fiscaux 18.00

Net Net N-1
03/31/2025 03/31/2024

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition

CAPITAUX PROPRES

10 970 000,00 10 970 000,00 0,00Capital social ou individuel

10130000 Capital souscrit - appelé, versé 10 970 000,00 10 970 000,00

1 097 337,56 1 097 337,56 0,00Réserve légale

10610000 Réserve légale 1 097 337,56 1 097 337,56

286 586,20 286 586,20 0,00Réserves réglementées

10620000 Réserves indisponibles 286 586,20 286 586,20

192 441,51 192 441,51 0,00Autres réserves

10683000 Reserves facultatives 192 441,51 192 441,51

4 905 336,39 2 692 401,72 2 212 934,67 82,19Report à nouveau

11000000 Report à nouveau (solde créditeur) 4 905 336,39 2 692 401,72 2 212 934,67 82,19

RÉSULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 4 866 889,55 2 212 934,67 2 653 954,88 119,93

TOTAL (I) 22 318 591,21 17 451 701,66 4 866 889,55 27,89

AUTRES FONDS PROPRES

PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES

9,29 17 580,57 -17 571,28 -99,95Provisions pour risques

15150000 Provisions pour pertes de change 9,29 17 580,57 -17 571,28 -99,95

TOTAL (III) 9,29 17 580,57 -17 571,28 -99,95

DETTES

1 753 647,88 1 416 885,83 336 762,05 23,77Emprunts et dettes auprès établ. de crédits

16471000 LCL prêt LT 2,5M 789 969,97 1 416 209,83 -626 239,86 -44,22

16884710 Intérêts courus prêt LCL 352,76 676,00 -323,24 -47,82

51210000 Banque Crédit Lyonnais 963 325,15 963 325,15

13 572 686,00 14 747 080,97 -1 174 394,97 -7,96Emprunts et dettes financières divers

36 938,49 63 934,58 -26 996,09 -42,22Dettes fournisseurs et comptes rattachés

40110000 Fournisseurs Hors Groupe - Achats d 14 138,49 9 234,98 4 903,51 53,10

40810000 Fournisseurs Hors Groupe - Factures 22 800,00 54 699,60 -31 899,60 -58,32

188 458,56 123 698,88 64 759,68 52,35Dettes fiscales et sociales

44551000 TVA à décaisser 65 569,00 65 569,00

44571000 TVA collectée taux normal 109 689,97 104 560,50 5 129,47 4,91

44860000 Etat charges à payer 13 199,59 19 138,38 -5 938,79 -31,03

2 034 998,66 1 657 165,41 377 833,25 22,80Autres dettes

COMPTES DE RÉGULARISATION

TOTAL (IV) 17 586 729,59 18 008 765,67 -422 036,08 -2,34

Ecarts de conversion passif  (V) 23 569,16 2 610,39 20 958,77 802,90

TOTAL GÉNÉRAL (I à V) 39 928 899,25 35 480 658,29 4 448 240,96 12,54
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Compte de Résultat (2052)

Variation

En valeur En %

Détail des Comptes
CPI

© Sage - Sage FRP Etats comptables et fiscaux 18.00

Net Net N-1
03/31/2025 03/31/2024

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition

PRODUITS D'EXPLOITATION

110 681,00 110 681,00Production vendue de services

70880000 Refac charges 69 806,00 69 806,00

70882100 Refacturations diverses (TVA 20%) 40 875,00 40 875,00

Chiffres d'affaires nets 110 681,00 110 681,00

2 043 629,38 3 395 382,18 -1 351 752,80 -39,81Autres produits

75110000 Licence de marque (TVA 20%) 353 492,37 3 395 381,77 -3 041 889,40 -89,59

75115000 Licence de marque (Export) 1 505 511,43 1 505 511,43

75116000 Licence de marque (Intracom) 183 911,00 183 911,00

75600000 Gains de change créances /dettes 666,03 666,03

75800000 Produits divers de gestion courante 48,55 0,41 48,14 11741,46

Total des produits d'exploitation (I) 2 154 310,38 3 395 382,18 -1 241 071,80 -36,55

CHARGES D'EXPLOITATION

183 629,83 101 534,12 82 095,71 80,86Autres achats et charges externes

60680000 Autres matières et fournitures 69 806,00 69 806,00

62262000 Honoraires commissariat aux comptes 15 779,90 38 411,78 -22 631,88 -58,92

62267500 Honoraires divers refacturable 49 050,00 49 050,00

62271000 Frais d'actes et de contentieux 5 509,39 20 426,80 -14 917,41 -73,03

62700000 Services bancaires et assimilés 43 484,54 42 695,54 789,00 1,85

10 175,97 12 502,90 -2 326,93 -18,61Impôts, taxes et versements assimilés

63511000 Contribution Economique Territorial 10 175,97 5 163,00 5 012,97 97,09

63740000 IMPOT ETRANGER-WITHHOLDING TAX 7 339,90 -7 339,90 -100,00

Dotation d'exploitation

548 454,00 548 454,00Sur actif circulant : dot aux prov.

68174000 Dot dépréciation des créances doute 548 454,00 548 454,00

0,01 2 671,40 -2 671,39 -100,00Autres charges

65600000 Perte de change créances/dettes 2 671,00 -2 671,00 -100,00

65800000 Charges de gestion courante 0,01 0,40 -0,39 -97,50

Total des charges d'exploitation  (II) 742 259,81 116 708,42 625 551,39 536,00

1 - RÉSULTAT D'EXPLOITATION (I - II) 1 412 050,57 3 278 673,76 -1 866 623,19 -56,93

Opérations en commun

Produits financiers

3 408 499,43 2 735 259,08 673 240,35 24,61Produits financiers de participations

76150000 Intérêts compte courant 333 668,29 378 764,01 -45 095,72 -11,91

76180000 Intérêts LT groupe 3 074 831,14 2 356 495,07 718 336,07 30,48

6 566 537,36 48 630,64 6 517 906,72 13402,88Reprises sur provisions et transferts de charges

78650000 Rep prov° risques et charges financ 17 580,57 48 630,64 -31 050,07 -63,85

78662000 Rep prov° dépréciation des immob fi 2 762 878,12 2 762 878,12

78662500 REPRISE PROVISION COMPTES COURANTS 3 786 078,67 3 786 078,67

577,29 18 968,86 -18 391,57 -96,96Différences positives de change

76600000 Gains de change 577,29 18 968,86 -18 391,57 -96,96

Total des produits financiers (V) 9 975 614,08 2 802 858,58 7 172 755,50 255,91

Charges financières

4 072 673,61 2 721 047,93 1 351 625,68 49,67Dotations financières aux amort. et prov.

68650000 Dot prov risques et charges financi 9,29 17 580,57 -17 571,28 -99,95

68662000 Dot prov dépréciation des immob fin 4 000 000,00 4 000 000,00

68663000 Dépreciation compte courant 72 664,32 2 703 467,36 -2 630 803,04 -97,31

349 146,73 398 029,08 -48 882,35 -12,28Intérêts et charges assimilées

66150000 Intérêts sur comptes courants group 339 872,24 383 817,22 -43 944,98 -11,45

66153000 CPI - intérêts prêt LCL 9 274,49 13 973,86 -4 699,37 -33,63

66170000 INT CASH POOL CPT CENTRALISATE 238,00 -238,00 -100,00

410,76 11 005,66 -10 594,90 -96,27Différences négatives de change
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Compte de Résultat (2052)

Variation

En valeur En %

Détail des Comptes
CPI

© Sage - Sage FRP Etats comptables et fiscaux 18.00

Net Net N-1
03/31/2025 03/31/2024

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition

66600000 Pertes de change 410,76 11 005,66 -10 594,90 -96,27

Total des charges financières (VI) 4 422 231,10 3 130 082,67 1 292 148,43 41,28

2 - RÉSULTAT FINANCIER (V - VI) 5 553 382,98 -327 224,09 5 880 607,07 1797,12

3 - RÉSULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1-2+3-4+5-6) 6 965 433,55 2 951 449,67 4 013 983,88 136,00
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Compte de Résultat (2053)

Variation

En valeur En %

Détail des Comptes
CPI

© Sage - Sage FRP Etats comptables et fiscaux 18.00

Net Net N-1
03/31/2025 03/31/2024

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition

PRODUITS EXCEPTIONNELS

CHARGES EXCEPTIONNELLES

2 098 544,00 738 515,00 1 360 029,00 184,16Impôts sur les bénéfices * (X)

69500000 Impôts sur les bénéfices 2 098 544,00 738 515,00 1 360 029,00 184,16

TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII) 12 129 924,46 6 198 240,76 5 931 683,70 95,70

TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 7 263 034,91 3 985 306,09 3 277 728,82 82,25

5 - BÉNÉFICE OU PERTE 4 866 889,55 2 212 934,67 2 653 954,88 119,93
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Faits marquants de l’exercice 
 

 
Evènements importants survenus au sein de la Société et de ses filiales directes et indirectes 
 
- Transactions concernant la Société 

Au cours de l'exercice, la société a poursuivi sa réorganisation suite au transfert des fonctions support du 
groupe en Grande Bretagne, ceci impliquant des départs au sein des effectifs. S’agissant de son activité de 
holding, CPI a continué à gérer les sociétés sous son contrôle. 

 

- Transactions significatives dans la division Livres 

o Contrat de prêt en Allemagne 

Le prêt existant entre Elpis Books BV et CPI Books GMBH représente un solde total au 31 Mars 2025 de 
37,4M€. Ils sont enregistrés comme « actifs financiers » dans les comptes de CPI GMBH, filiale de la 
société par l’intermédiaire de CPI. 

Par l’intermédiaire d’une lettre de support dédiée en date du 1er décembre 2025, adressée aux sociétés CFH 
SAS et CPI Books GMBH, Elpis Books BV, réaffirme son intention de rembourser le montant du prêt 
contracté auprès de CPI Books GMBH par les dividendes futurs versés par CFH, estimés dans le cadre du 
plan d’affaires établi par la direction du groupe et indiquant les flux de trésorerie disponible prévisionnel 
jusqu’à la date d’échéance du prêt. 

Par cette lettre et conformément aux termes du contrat de prêt et outre les clauses de remboursement 
anticipé y figurant, Elpis Books BV s’engage à rembourser ce prêt en tout ou partie par anticipation selon 
les termes suivants : 

1) Si CPI Books ou CFH sont confrontés à des problèmes de continuité d’exploitation sans pouvoir 
trouver de ressources de financement internes ou externes ; 

2) Si du fait du 1), CPI filiale de CFH est tenue de demander le remboursement de tout ou partie de son 
prêt à CPI GMBH, sa filiale, afin d’obtenir des liquidités suffisantes. 

Si à l’échéance du prêt soit le 25 juillet 2028, le montant total n’est pas remboursé intégralement, CPI 
Books GMBH a un droit d’acquérir des actions de CFH auprès de Elpis Books BV en contrepartie de 
l’encours de sa créance. 

 

o Royaume-Uni  

Mise en place du lean management a permis à la division de réaliser des économies importantes. 

Ces dernières ont permis de faire face à la perte du client Bloomsbery 

 

o Allemagne 

Poursuite du PSE sur le site de Leck. Avec la mise en place du programme de LEAN management au sein 
de la division. 

Transfert d’équipements du site de Ulm vers la Moravie et vers Erfurt pour améliorer les efficacités de 
production sur l’ensemble de la division 

 
Afin de financer sa réorganisation, CPI GMBH a procédé à la cession de 15% de ses titres CPI 
UK à ELPIS 2021. 
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o France  

Arrêt de la production de Manga en France  
La presse Timson a été vendu à l’Espagne pour accroitre sa capacité à imprimer des ouvrages poches. 
Lancement de la production de titre jaspage (impression tranche couleur) avec deux technologies (jet 
d’encres pour les tirages avec motifs et par pulvérisation de peinture pour l’uni. Segment de marché très 
porteur pour le groupe. 
 
 
 

 

 
 

Evènements postérieurs à la clôture 
 

Aucun évènement significatif n’est intervenu après la clôture de l’exercice de l’exercice. 
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Règles et méthodes comptables 
 

 
Principes et conventions générales : 
 
Les comptes au 31 mars 2025 sont établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles 
L123-12 à L123-28), du règlement ANC N° 2016-07 du 4 novembre 2016 homologué par l’arrêté du 26 
décembre 2016 relatif au Plan Comptable Général et des règlements du Comité de la Réglementation 
Comptable (CRC). 
 
Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de base : 

o Continuité de l’exploitation, 
o Permanence des méthodes comptables d’un exercice à l’autre, 
o Indépendance des exercices, 

 
Et conformément aux règles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels. 
 
La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts 
historiques. 
 
Des provisions pour litiges et contentieux, des provisions pour risques et charges divers sont comptabilisés dès 
lors qu'il existe une obligation actuelle résultant d'un évènement passé, se traduisant par une sortie de 
ressources et dont le montant peut être estimé de façon fiable. 
 
 
Permanence des méthodes :  
 
Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par rapport à l'exercice précédent. 
 
 
Informations générales complémentaires :  
 
Par courrier du 27 juin 2006, CPI a autorisé la Société Cameron France Holding à se constituer seule redevable 
de l'impôt sur les sociétés, de la contribution additionnelle et de l'imposition forfaitaire annuelle, en vue de la 
détermination du résultat d'ensemble du groupe.  
Ces conventions ont été actualisées le 30 juin 2016 pour l’ensemble des sociétés du Groupe fiscal, sans 
modifier pour autant la durée de l’option en cours, soit le 31 mars 2020. Le deuxième alinéa du III de l'article 
223 A du CGI prévoit le renouvellement par tacite reconduction, à l'expiration de chaque période de cinq 
exercices, de l'option formulée par la société mère du groupe. La société mère n’a pas dénoncé l’option avant 
l'expiration de la période en-cours. 
 
Le régime retenu est celui de la répartition de l'impôt dans le groupe, CPI comptabilise son impôt comme si 
elle était imposée séparément, son résultat est transmis intégralement à la société mère.  
L'économie, issue de l'utilisation des déficits des sociétés membres, est constatée entièrement chez la tête de 
groupe en produits. 
 
 
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES 
 
Les règles relatives à l’amortissement, la dépréciation, la comptabilisation et la définition des actifs sont 
appliquées conformément au règlement ANC n°2016-07. 
 
La durée d’amortissement correspond désormais à la durée économique (réelle) d’utilisation du bien, et peut-
être revue en cours d’exercice en fonction des conditions d’utilisation du bien. 
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Immobilisations incorporelles 

 
Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués à leur coût d'acquisition, 
mais à l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition. 
Ces éléments sont amortis sur la durée de leur utilisation par l'entreprise à savoir : 

 
Amortissements des licences sur 10 ans. 
Amortissements des logiciels sur 1 an. 
 
 
Immobilisations corporelles 
 

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond à la valeur d'entrée des biens dans le 
patrimoine compte tenu des frais nécessaires à la mise en état d'utilisation de ces biens, mais à l'exclusion des 
frais engagés pour leur acquisition. 

 
Les taux les plus couramment pratiqués sont les suivants : 
(L = Linéaire, D = Dégressif, E = Exceptionnel) 

 
Construction          N/A 
Installations techniques, Matériel et Outillages   N/A 
Installations Générales, Agencements & Aménagements L  10 ans 
Matériel de transport        N/A 
Mobilier           L  5 ans 

 
 
TITRES IMMOBILISES ET CREANCES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS 
 
A la clôture de l'exercice, la valeur brute des titres est comparée à leur valeur d'utilité pour l'entreprise. La 
valeur d'utilité correspond, soit à la valeur actualisée des flux de trésorerie attendus de cette participation, soit à 
la valeur réelle résultant de la quote-part de situation nette.  
 
Les comptes des filiales, en présence d'indices de perte de valeur, ont fait l'objet de tests de dépréciation 
reposant sur des expertises externes ou internes de l'ensemble de leurs actifs. Lorsque la valeur d'utilité est 
inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constatée.  
 
Les provisions pour dépréciation des titres de participation de la division française ont été constituées par 
comparaison avec la quote-part de situation nette des filiales détenues. Les titres CPI GMBH, ont fait l'objet 
d'une évaluation en fonction de la valeur d'utilité. 
 
Dans le cas précis des prêts LT avec les filiales étrangères, la valeur d’utilité correspond à la valeur actualisée 
des flux de trésorerie attendus (DCF). Nous avons à ce titre maintenu les dépréciations existantes des créances 
à LT détenue sur CPI Gmbh et CPI Books BV, sous déduction du remboursement par compensation intervenu 
au cours de l’exercice clos le 31 mars 2025 pour Books BV. 
 
 
CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 
 
Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur 
d’inventaire est inférieure à la valeur comptable. 
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DISPONIBILITES 
 
Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.  
 
 
DISPONIBILITES EN DEVISES 
 
Les liquidités immédiates en devises ont été converties en Euros sur la base du dernier cours de change 
précédant la clôture de l'exercice. Les écarts de conversion ont été directement comptabilisés dans le résultat de 
l'exercice en perte ou en gain de change. 

 
 
LES TRANSACTIONS CONCLUES AVEC DES PARTIES LIEES 
 
Les transactions conclues avec des parties liées ne sont pas listées dans la mesure où aucune transaction 
significative non conclue à des conditions normales de marché n’a été engagé par la société. 
 
 
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS 
 
Charges financières : 4.422.231 € 
 Dont entreprises liées : 4.412.536 € 
  Dont Dotations aux provisions des titres et créances rattachées :    4.000.000 € 
  Dont Dotations aux provisions sur Comptes courants :           72.664 €.               
 
 
Produits financiers : 9.975.614 € 
 Dont entreprises liées : 9.957.456 € 
  Dont Reprises sur provisions des titres et créances rattachées :     2.762.878 € 
  Dont Reprises sur provisions des Comptes courants :       3.786.078 €. 
 
 
EFFECTIF MOYEN 
 
Effectif moyen de l’exercice : 0 salariés  

 
 
 

Autres informations 
 
 
ENGAGEMENTS FINANCIERS  
 

Engagements donnés : Néant 
 
 

 
Engagements reçus Néant 

 



IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'étab. et de développement

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions installations générales

Inst. générales, agencements et divers

Mat. de bureau, informatique et mobil.

RUBRIQUES Réévaluations
légales

Matériel de transport

TOTAL GÉNÉRAL

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement

Terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales

TOTAL GÉNÉRAL

3 090 985 306 998 649

302 893 192 7 196 442

Diminutions
par virement

Valeur brute
fin d'exercice

Diminutions par
cessions mises

hors service

Autres immobilisations incorporelles

Constructions sur sol d'autrui

Emballages récupérables et divers

RUBRIQUES

Acquisitions
apports, création

virements

Augmentations
par réévaluation

Valeur brute
début exercice

Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques et outillage industriel

Installations générales, agencements et divers

Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

121 709

172 005

121 709

121 709

67 645 58 405

17 142 28 813

84 788 87 218

121 709

126 050

45 955

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES

Participations mises en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Prêts et autres immo. financières

2 884 489 306 911 431

60 000

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES
Participations évaluées par mises en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Prêts et autres immobilisations financières

302 539 478 7 196 442

302 599 478 7 196 442

60 000

Install. techn., matériel et out. industriels

Immobilisations

CPI
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TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations financières  :

TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations financières  :

2 884 489 306 851 431

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition
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Compte TITRES
Solde au 

31/03/2024
Augmentation Reclassement Diminution

Solde au 
31/03/2025

26100104 Titres FIRMIN-DIDOT 38 598 001 38 598 001

26100105 Titres BUSSIERE 65 208 672 1 500 000 66 708 672

26100107 Titres BRODARD 27 488 178 2 500 000 29 988 178

26100400 Titres CPI GMBH 25 030 099 25 030 099

Titres 156 324 949 4 000 000 0 0 160 324 949

Compte Prêts
Solde au 

31/03/2024
Augmentation Reclassement Diminution

Solde au 
31/03/2025

26700303 Prêt Books BV 30 547 603 2 762 878 27 784 725

26700400 Prêt CPI Gmbh 64 292 629 3 196 442 67 489 071

26770303 R-Spéciale BOOKS BV 4 088 351 4 088 351

26770400 R-Spéciale CPI GMBH 46 400 000 46 400 000

26780400 Int / Prêt CPI Gmbh 885 947 3 074 831 -3 196 442 764 336

Autres Immo Financieres 146 214 529 3 074 831 0 2 762 878 146 526 482

Les variations les plus significatives du poste "Autres Immobilisations Financières" sont : 

Prêt Books BV : 

Remboursement du Prêt par compensation avec le Compte Courant créditeur (y compris les intérêts) à 

hauteur de 2 762 878 euros.

Intérêts

Les intérêts sur les prêts LT calculés sur l'exercice FY25 représentent 3.074.831 €

Les variations les plus significatives du poste "Titres" sont : 

Titres BUSSIERE : 1500 000 euros correspondant à une augmentation de capital par incorporation de créances.
Titres BRODARD & TAUPIN : 2 500 000 euros correspondant à une augmentation de capital par incorporation de créances.

CPI   -  ETATS FINANCIERS AU 31/03/2025

TITRES DE PARTICIPATION ET CREANCES RATTACHEES
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Constructions sur sol propre

Constructions installations générales

Inst. générales, agencements et divers

Mat. de bureau, informatique et mobil.

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Montant
fin exercice

Matériel de transport

TOTAL GÉNÉRAL

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales

TOTAL GÉNÉRAL

206 496 87 218

Montant
début exercice

Diminutions
reprises

293 714

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE

Augmentations
dotations

Autres immobilisations incorporelles

Constructions sur sol d'autrui

Emballages récupérables et divers

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Amortissements
exceptionnels

Amortissements
dégressifs

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

Amortissements
linéaires

Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques et outillage industriel

Installations générales, agencements et divers

Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

121 709121 709

126 050 67 645 58 405

45 955 17 142 28 813

172 005 84 788 87 218

121 709 121 709

Terrains

Installations techn. et outillage industriel

Page 22

Amortissements

CPI

TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations incorporelles  :

Frais d'acquisition de titres de participations

Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition
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Provisions pour investissement

RUBRIQUES Montant
fin exercice

PROVISIONS RÉGLEMENTÉES

Montant
début exercice

Diminutions
reprises

Augmentations
dotations

Provisions pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour prêts d'installation

Autres provisions réglementées

Prov. pour garant. données aux clients

PROV. POUR RISQUES ET CHARGES 9 17 581 917 581

Prov. pour pertes sur marchés à terme

Provisions pour litiges

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Prov. pour pensions et obligat. simil.

Prov. pour renouvellement des immo.

Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés à payer

Autres prov. pour risques et charges

9 17 581 917 581

Provisions pour impôts

Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Prov. sur immobilisations corporelles

PROVISIONS POUR DÉPRÉCIATION 4 621 118 6 548 957 281 994 327283 922 165

Prov. sur immo. titres mis en équival.

Prov. sur immobilisations incorporelles

Prov. sur immo. titres de participation

Prov. sur autres immo. financières

Provisions sur stocks et en cours

Autres provisions pour dépréciation

4 000 000 160 324 948156 324 948

0 2 762 878 115 282 135118 045 013

Provisions sur comptes clients 548 454 548 454

72 664 3 786 079 5 838 7909 552 204

TOTAL GÉNÉRAL 4 621 128 6 566 537 281 994 336283 939 746

Provisions Inscrites au Bilan

CPI
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Période du 04/01/24 au 03/31/25

EURODevise d'édition
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Prov. pour reconstitution des gisements



Compte Libellé
Solde au 

31/03/2024
Dotation Reclassement Reprise

Solde au 
31/03/2025

29610104 Prov titres FIRMIN-DIDOT 38 598 001 38 598 001

29610105 Prov titres BUSSIERE 65 208 672 1 500 000 66 708 672

29610107 Prov titres BRODARD 27 488 177 2 500 000 29 988 177

29610400 Prov titres CPI Gmbh 25 030 098 25 030 098

156 324 948 4 000 000 0 0 160 324 948

Compte Dépreciation
Solde au 

31/03/2024
Dotation Reclassement Reprise

Solde au 
31/03/2025

29670303 Déprec Prêt Lt Books bv 30 547 603 2 762 878 27 784 725

29670400 Déprec Prêt Lt  CPI Gmbh 42 609 059 42 609 059

29671303 Prov R-Spéciale BOOKS BV 4 088 351 4 088 351

29671400 Prov R. spéciale CPI GMBH 40 800 000 40 800 000

118 045 013 0 0 2 762 878 115 282 135

274 369 961 4 000 000 0 2 762 878 275 607 083

Compte Libellé
Solde au 

31/03/2024
Dotation Reclassement Reprise

Solde au 
31/03/2025

4910000 FIRMIN-DIDOT 0 129 971 129 971

4910000 BUSSIERE 0 184 894 184 894

4910000 BRODARD 0 233 589 233 589

0 548 454 0 0 548 454

Compte Libellé
Solde au 

31/03/2024
Dotation Reclassement Reprise

Solde au 
31/03/2025

49510104 Prov CC FIRMIN-DIDOT 1 996 302 72 664 2 068 966

49510105 Prov CC BUSSIERE 3 207 356 1 403 650 1 803 706

49510107 Prov CC BRODARD 4 254 130 2 382 429 1 871 701

9 457 787 72 664 0 3 786 079 5 744 373

59093500 Prov des VMP 94 417 94 417

94 417 0 0 0 94 417

9 552 204 72 664 0 3 786 079 5 838 790

Dépréciation des titres et Autres Immo Fin

PROVISIONS POUR DEPRECIATION DES COMPTES CLIENTS

Dépréciation des Comptes Clients

Autres Provisions pour dépréciation

Dépréciation des VMP

CPI   -  ETATS FINANCIERS AU 31/03/2025

DEPRECIATION DES TITRES ET AUTRES IMMO FINANCIERES

Dépreciation des Titres de Part

Dépreciation des Autres Immo Fin

AUTRES PROVISIONS POUR DEPRECIATION

Dépréciation des Comptes courants
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146 526 482
DE L'ACTIF IMMOBILISÉ

Créances rattachées à des participations

DE L'ACTIF CIRCULANT

Autres créances clients

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

État - Taxe sur la valeur ajoutée

ÉTAT DES CRÉANCES
A plus
d'1 an

146 526 482

État - Impôts sur les bénéfices

TOTAL GÉNÉRAL 159 644 148 13 057 666 146 586 482

A 1 an
au plus

Montant
brut

Prêts

Créance représent. de titres prêtés ou remis en garantie

État - Autres impôts, taxes et versements assimilés

146 586 482 146 586 482

4 910 359 4 910 359

13 057 666 13 057 666

Autres immobilisations financières

Clients douteux ou litigieux

État - Divers

Groupe et associés

Débiteurs divers

60 000 60 000

8 134 129 8 134 129

13 177 13 177

Emprunts obligataires convertibles

ÉTAT DES DETTES
A plus

de 5 ans

TOTAL GÉNÉRAL 17 269 769 316 961

A 1 an
au plus

Montant
brut

Auprès des établissements de crédit :

- à 1 an maximum à l'origine 963 678

A plus d'1 an
et 5 ans au plus

Autres emprunts obligataires

- à plus d' 1 an à l'origine

Emprunts et dettes financières divers

Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes

Impôts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impôts, taxes et assimilés

Dettes sur immo. et comptes rattachés

Groupe et associés

Autres dettes

Dette représentat. de titres empruntés

Produits constatés d'avance

963 678

473 009 316 961789 970

36 93836 938

175 259175 259

13 20013 200

13 572 68613 572 686

2 034 9992 034 999

17 586 730

CHARGES CONSTATÉES D'AVANCE

État des Échéances des Créances et Dettes

CPI
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TOTAL de l'actif immobilisé  :

TOTAL de l'actif circulant  :
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MONTANT DES CHARGES À PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Emprunts obligataires convertibles

Montant

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

TOTAL 36 352

Emprunts et dettes financières divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Disponibilités, charges à payer

Autres dettes

353

22 800

13 200

Page 26

Charges à Payer
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Créances clients et comptes rattachés

Créances rattachées à des participations

État

MONTANT DES PRODUITS À RECEVOIR
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN Montant

Immobilisations financières

764 336

TOTAL 1 550 469

Autres immobilisations financières

Créances

Personnel

Organismes sociaux

Divers, produits à recevoir

Autres créances 786 133

Valeurs Mobilières de Placement

Disponibilités

Produits à Recevoir

CPI
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11 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de l'exercice

Nombre

2 - Actions ou parts sociales émises pendant l'exercice

3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant l'exercice

4 - Actions ou parts sociales annulées pendant l'exercice

Valeur
nominale

CATEGORIES  DE TITRES

10970000

Composition du Capital Social

CPI
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Période du 04/01/24 au 03/31/25
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10970000 15 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice



Écart de réévaluation

Primes liées au capital social

Réserves

Capital social

286 586

192 441

4 905 337

2 212 935 4 866 890

Report à nouveau

TOTAL

10 970 000

1 097 338

Tableau de variation des capitaux propres

CPI
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Solde Initial
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Réserve légale

Réserves indisponibles

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Ecart d'équivalence

Résultat de l'exercice

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

Augmentation Diminution Solde Final

286 586

2 692 402 2 212 935

2 212 935 4 866 890

192 441

10 970 000

1 097 338

17 451 702 7 079 824 2 212 935 22 318 592



DÉNOMINATION SOCIALE Ayant son siège social àAu capital de

M24WD UNITED KINGDOM

Forme

BITCO 3 LIMITED SARL 1 14TH FLOOR 82 KING 

STREET MANCHESTER

Identité des Sociétés Mères Consolidant les Comptes de la Société

CPI
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BRODARD ET TAUPIN 500 000 -1 229 878 100 29 988 178 0 1 871 701 14 946 603 -1 853 221

BUSSIERE 500 000 -907 798 100 66 708 672 0 1 803 706 12 507 845 -1 420 154

FIRMIN DIDOT 500 000 -1 066 926 100 38 598 001 0 2 068 966 12 532 600 -1 208 905

CPI GMBH 25 000 22 133 306 100 71 430 099  * 5 600 001 67 489 071 16 252 704 -3 188 808

* Dont titres 25 030 099 € et réserve spéciale 46 400 000 €

CPI   -  ETATS FINANCIERS 

Tableau des filiales et participations
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A. Renseignements détaillés sur chaque titre (b) 
dont la valeur brute excède 1% du capital de la 
société astreinte à la publication :
1. Filiales (détenues à + de 50%) :

Filiales et 
participations

Informations 
financières

Valeur comptable
des titres
détenus



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

KPMG S.A. 
Tour EQHO 
2 Avenue Gambetta 
CS 60055 
92066 Paris La Défense Cedex 

 

 

 

KPMG S.A., société d’expertise comptable et de 
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de l’Ordre des 
experts comptables de Paris sous le n° 143008010101 et 
rattachée à la Compagnie régionale des commissaires aux 
comptes de Versailles et du Centre. 
Société française membre du réseau KPMG constitué de 
cabinets indépendants affiliés à KPMG International Limited, 
une société de droit anglais ( private company limited by 
guarantee ). 

Société anonyme à conseil 
d’administration 
Siège social : 
Tour EQHO 
2 avenue Gambetta 
CS 60055 
92066 Paris La Défense Cedex 
Capital social : 5 497 100 € 
775 726 417 RCS Nanterre 
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KPMG S.A. 
Tour EQHO 
2 Avenue Gambetta 
CS 60055 
92066 Paris La Défense Cedex 

 

 

 

KPMG S.A., société d’expertise comptable et de 
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de l’Ordre des 
experts comptables de Paris sous le n° 143008010101 et 
rattachée à la Compagnie régionale des commissaires aux 
comptes de Versailles et du Centre. 
Société française membre du réseau KPMG constitué de 
cabinets indépendants affiliés à KPMG International Limited, 
une société de droit anglais ( private company limited by 
guarantee ). 

Société anonyme à conseil 
d’administration 
Siège social : 
Tour EQHO 
2 avenue Gambetta 
CS 60055 
92066 Paris La Défense Cedex 
Capital social : 5 497 100 € 
775 726 417 RCS Nanterre 
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16, rue Firmin Didot – 27650 Mesnil sur l’Estrée  
 
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels  
 
Exercice clos le 31 mars 2025 
 
   

À l'attention de l’associé unique de la société CPI, 

Opinion 
En exécution de la mission que vous nous avez confiée, nous avons effectué l’audit des comptes 
annuels de la société CPI relatifs à l’exercice clos le 31 mars 2025, tels qu’ils sont joints au présent 
rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 

Fondement de l'opinion 

Référentiel d'audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 
opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels" du présent 
rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 1er avril 2024 à la date d’émission de notre rapport. 

Justification des appréciations 
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui, 
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de 
l’exercice. 
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

Les titres de participation et les créances rattachées aux participations, dont le montant net figurant au 
bilan au 31 mars 2025 s’établit respectivement à 1 euro et 31 244 347 euros, sont évalués à leur coût 
d’acquisition et dépréciés selon les modalités décrites dans la note « Règles et méthodes comptables 
– titres immobilisés et créances rattachées à des participations » de l’annexe. 

Nos travaux ont consisté à apprécier les données sur lesquelles se fondent ces évaluations et à 
examiner la procédure d’approbation de ces estimations par la direction. 

La note « Evènement important survenus au sein de ses filiales directes et indirectes - Contrat de prêt 
en Allemagne » de l’annexe précise les caractéristiques et les modalités de remboursement d’un prêt 
consenti par la filiale CPI Book Gmbh à la société Elpis Books BV.  

Nous avons vérifié le caractère approprié des informations fournies dans l’annexe au titre de ce contrat. 

Vérifications spécifiques 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents sur la 
situation financière et les comptes annuels qui vous sont adressés. 

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives 
aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce. 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 
d'entreprise relatives aux comptes annuels 
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 
aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 
estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, 
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 
société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Président. 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 
significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement s'attendre 
à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que 
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 
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Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En 
outre : 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en 
œuvre des procédures d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime 
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie 
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative 
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures 
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité 
du contrôle interne ; 

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 

• il apprécie le caractère approprié de l'application par la direction de la convention comptable 
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les 
éléments collectés jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances 
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut à 
l'existence d'une incertitude significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec 
réserve ou un refus de certifier ; 

• il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

 

Paris La Défense, le 5 décembre 2025  

KPMG S.A.  

 

 

 

Hervé MICHELET 

 

Associé  
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Bilan Actif

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais de développement

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Concession, brevets et droits similaires

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriel
Autres immobilisations corporelles

Avances et acomptes

RUBRIQUES

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELÉ

87 218 87 218

87 218 87 218

Immobilisations en cours

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES

Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations
Créances rattachées à des participations
Autres titres immobilisés

Prêts
Autres immobilisations financières

160 324 949 160 324 948 1

146 526 482 115 282 135 31 244 347

60 000 60 000

306 911 431 275 607 083 31 304 348

ACTIF IMMOBILISÉ

STOCKS ET EN-COURS
Matières premières et approvisionnement

Stocks d'en-cours de production de biens

Stocks d'en-cours production de services

Stocks produits intermédiaires et finis

Stocks de marchandises

CRÉANCES
Avances, acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

DISPONIBILITÉS ET DIVERS
Valeurs mobilières de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance

ACTIF CIRCULANT

TOTAL GÉNÉRAL

Frais d'émission d'emprunts à étaler

Primes remboursement des obligations

Écarts de conversion actif

306 998 649 275 694 301 31 304 348

4 910 359

8 147 306 2 402 9335 744 373

548 454 4 361 905

6 764 839

99 386 94 417 4 969

1 854 7341 854 734

15 011 786 6 387 244 8 624 542

9 9

322 010 444 282 081 545 39 928 899

6 292 82713 057 666

1 954 120 94 417 1 859 703

BRUT Amortissements
Net (N)

TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations financières  :

TOTAL stocks et en-cours  :

TOTAL créances  :

TOTAL disponibilités et divers  :

1

28 169 516

60 000

28 229 517

28 229 517

961 897

5 272 048

6 233 945

4 969

994 646

7 233 561

17 581

35 480 658

999 616

Net (N-1)

Page 3

03/31/2025 03/31/2024

CPI

Période du 04/01/24 au 03/31/25
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SITUATION NETTE

Écarts de réévaluation                         dont écart d'équivalence

Réserves réglementées

Autres réserves

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Réserve légale

Capital social ou individuel                                       dont versé

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

Produits des émissions de titres participatifs

RUBRIQUES

1 097 338 1 097 338

286 586 286 586

192 442 192 442

2 692 402

2 212 935

22 318 591 17 451 702

Avances conditionnées

9 17 581

DETTES FINANCIÈRES

Provisions pour risques

Provisions pour charges

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Autres dettes
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

PRODUITS CONSTATÉS D'AVANCE

TOTAL GÉNÉRAL

Ecarts de conversion passif

36 938 63 935

14 747 08113 572 686

1 753 648 1 416 886

188 459 123 699

1 844 7992 260 396

2 034 999 1 657 165

18 008 76617 586 730

39 928 899 35 480 658

4 905 336

4 866 890

Report à nouveau

Résultat de l'exercice

PROVISIONS RÉGLEMENTÉES

CAPITAUX PROPRES

10 970 000 10 970 000 10 970 000

AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

9 17 581

Emprunts et dettes financières divers

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS

DETTES DIVERSES

15 326 334 16 163 967

DETTES

23 569 2 610

Réserves statutaires ou contractuelles

22 318 591 17 451 702

Bilan Passif

CPI

Page 4

Net (N)

03/31/2025

Net (N-1)

03/31/2024

TOTAL situation nette  :

TOTAL dettes financières  :

TOTAL dettes diverses  :

Période du 04/01/24 au 03/31/25
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Production vendue de biens
Production vendue de services

Production stockée

Production immobilisée

Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges

110 681

110 681

Subventions d'exploitation

Autres produits

Autres achats et charges externes

Achats de marchandises [et droits de douane]

Variation de stock de marchandises

Achats de matières premières et autres approvisionnements
Variation de stock [matières premières et approvisionnements]

2 154 310 3 395 382

183 630 101 534

183 630 101 534

RUBRIQUES Export

Ventes de marchandises

Chiffres d'affaires nets

110 681

110 681

France

PRODUITS D'EXPLOITATION

3 395 382

CHARGES EXTERNES

Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux amortissements sur immobilisations

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILÉS

DOTATIONS D'EXPLOITATION

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Dotations aux provisions sur actif circulant

Dotations aux provisions pour risques et charges

548 454

CHARGES D'EXPLOITATION

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

0 2 671

548 454

1 412 051 3 278 674

CHARGES DE PERSONNEL

Salaires et traitements

Charges sociales

2 043 629

10 176 12 503

742 260 116 708

CPI

Page 6

Compte de Résultat (Première Partie)

03/31/2025 03/31/2024

Net (N) Net (N-1)

TOTAL charges externes  :

TOTAL charges de personnel  :

TOTAL dotations d'exploitation  :

Période du 04/01/24 au 03/31/25
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Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

1 412 051 3 278 674

3 408 499 2 735 259

Différences négatives de change

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

Dotations financières aux amortissements et provisions

Intérêts et charges assimilées

577 18 969

9 975 614 2 802 859

4 072 674 2 721 048

349 147 398 029

411 11 006

RUBRIQUES

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

RÉSULTAT FINANCIER

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Reprises sur provisions et transferts de charges

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL

Reprises sur provisions et transferts de charges

Produits financiers de participation

Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé

Autres intérêts et produits assimilés

PRODUITS FINANCIERS

CHARGES FINANCIÈRES

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

6 566 537 48 631

4 422 231 3 130 083

5 553 383 (327 224)

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

TOTAL DES PRODUITS

TOTAL DES CHARGES

BÉNÉFICE OU PERTE

Impôts sur les bénéfices

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise

2 098 544 738 515

12 129 924 6 198 241

7 263 035 3 985 306

4 866 890 2 212 935

CPI
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

Net (N)

03/31/2025

Net (N-1)

03/31/2024

RÉSULTAT COURANT AVANT IMPOTS 6 965 434 2 951 450

Période du 04/01/24 au 03/31/25
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Faits marquants de l’exercice 
 

 
Evènements importants survenus au sein de la Société et de ses filiales directes et indirectes 
 
- Transactions concernant la Société 

Au cours de l'exercice, la société a poursuivi sa réorganisation suite au transfert des fonctions support du 
groupe en Grande Bretagne, ceci impliquant des départs au sein des effectifs. S’agissant de son activité de 
holding, CPI a continué à gérer les sociétés sous son contrôle. 

 

- Transactions significatives dans la division Livres 

o Contrat de prêt en Allemagne 

Le prêt existant entre Elpis Books BV et CPI Books GMBH représente un solde total au 31 Mars 2025 de 
37,4M€. Ils sont enregistrés comme « actifs financiers » dans les comptes de CPI GMBH, filiale de la 
société par l’intermédiaire de CPI. 

Par l’intermédiaire d’une lettre de support dédiée en date du 1er décembre 2025, adressée aux sociétés CFH 
SAS et CPI Books GMBH, Elpis Books BV, réaffirme son intention de rembourser le montant du prêt 
contracté auprès de CPI Books GMBH par les dividendes futurs versés par CFH, estimés dans le cadre du 
plan d’affaires établi par la direction du groupe et indiquant les flux de trésorerie disponible prévisionnel 
jusqu’à la date d’échéance du prêt. 

Par cette lettre et conformément aux termes du contrat de prêt et outre les clauses de remboursement 
anticipé y figurant, Elpis Books BV s’engage à rembourser ce prêt en tout ou partie par anticipation selon 
les termes suivants : 

1) Si CPI Books ou CFH sont confrontés à des problèmes de continuité d’exploitation sans pouvoir 
trouver de ressources de financement internes ou externes ; 

2) Si du fait du 1), CPI filiale de CFH est tenue de demander le remboursement de tout ou partie de son 
prêt à CPI GMBH, sa filiale, afin d’obtenir des liquidités suffisantes. 

Si à l’échéance du prêt soit le 25 juillet 2028, le montant total n’est pas remboursé intégralement, CPI 
Books GMBH a un droit d’acquérir des actions de CFH auprès de Elpis Books BV en contrepartie de 
l’encours de sa créance. 

 

o Royaume-Uni  

Mise en place du lean management a permis à la division de réaliser des économies importantes. 

Ces dernières ont permis de faire face à la perte du client Bloomsbery 

 

o Allemagne 

Poursuite du PSE sur le site de Leck. Avec la mise en place du programme de LEAN management au sein 
de la division. 

Transfert d’équipements du site de Ulm vers la Moravie et vers Erfurt pour améliorer les efficacités de 
production sur l’ensemble de la division 

 
Afin de financer sa réorganisation, CPI GMBH a procédé à la cession de 15% de ses titres CPI 
UK à ELPIS 2021. 
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o France  

Arrêt de la production de Manga en France  
La presse Timson a été vendu à l’Espagne pour accroitre sa capacité à imprimer des ouvrages poches. 
Lancement de la production de titre jaspage (impression tranche couleur) avec deux technologies (jet 
d’encres pour les tirages avec motifs et par pulvérisation de peinture pour l’uni. Segment de marché très 
porteur pour le groupe. 
 
 
 

 

 
 

Evènements postérieurs à la clôture 
 

Aucun évènement significatif n’est intervenu après la clôture de l’exercice de l’exercice. 
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Règles et méthodes comptables 
 

 
Principes et conventions générales : 
 
Les comptes au 31 mars 2025 sont établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles 
L123-12 à L123-28), du règlement ANC N° 2016-07 du 4 novembre 2016 homologué par l’arrêté du 26 
décembre 2016 relatif au Plan Comptable Général et des règlements du Comité de la Réglementation 
Comptable (CRC). 
 
Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de base : 

o Continuité de l’exploitation, 
o Permanence des méthodes comptables d’un exercice à l’autre, 
o Indépendance des exercices, 

 
Et conformément aux règles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels. 
 
La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts 
historiques. 
 
Des provisions pour litiges et contentieux, des provisions pour risques et charges divers sont comptabilisés dès 
lors qu'il existe une obligation actuelle résultant d'un évènement passé, se traduisant par une sortie de 
ressources et dont le montant peut être estimé de façon fiable. 
 
 
Permanence des méthodes :  
 
Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par rapport à l'exercice précédent. 
 
 
Informations générales complémentaires :  
 
Par courrier du 27 juin 2006, CPI a autorisé la Société Cameron France Holding à se constituer seule redevable 
de l'impôt sur les sociétés, de la contribution additionnelle et de l'imposition forfaitaire annuelle, en vue de la 
détermination du résultat d'ensemble du groupe.  
Ces conventions ont été actualisées le 30 juin 2016 pour l’ensemble des sociétés du Groupe fiscal, sans 
modifier pour autant la durée de l’option en cours, soit le 31 mars 2020. Le deuxième alinéa du III de l'article 
223 A du CGI prévoit le renouvellement par tacite reconduction, à l'expiration de chaque période de cinq 
exercices, de l'option formulée par la société mère du groupe. La société mère n’a pas dénoncé l’option avant 
l'expiration de la période en-cours. 
 
Le régime retenu est celui de la répartition de l'impôt dans le groupe, CPI comptabilise son impôt comme si 
elle était imposée séparément, son résultat est transmis intégralement à la société mère.  
L'économie, issue de l'utilisation des déficits des sociétés membres, est constatée entièrement chez la tête de 
groupe en produits. 
 
 
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES 
 
Les règles relatives à l’amortissement, la dépréciation, la comptabilisation et la définition des actifs sont 
appliquées conformément au règlement ANC n°2016-07. 
 
La durée d’amortissement correspond désormais à la durée économique (réelle) d’utilisation du bien, et peut-
être revue en cours d’exercice en fonction des conditions d’utilisation du bien. 
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Immobilisations incorporelles 

 
Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués à leur coût d'acquisition, 
mais à l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition. 
Ces éléments sont amortis sur la durée de leur utilisation par l'entreprise à savoir : 

 
Amortissements des licences sur 10 ans. 
Amortissements des logiciels sur 1 an. 
 
 
Immobilisations corporelles 
 

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond à la valeur d'entrée des biens dans le 
patrimoine compte tenu des frais nécessaires à la mise en état d'utilisation de ces biens, mais à l'exclusion des 
frais engagés pour leur acquisition. 

 
Les taux les plus couramment pratiqués sont les suivants : 
(L = Linéaire, D = Dégressif, E = Exceptionnel) 

 
Construction          N/A 
Installations techniques, Matériel et Outillages   N/A 
Installations Générales, Agencements & Aménagements L  10 ans 
Matériel de transport        N/A 
Mobilier           L  5 ans 

 
 
TITRES IMMOBILISES ET CREANCES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS 
 
A la clôture de l'exercice, la valeur brute des titres est comparée à leur valeur d'utilité pour l'entreprise. La 
valeur d'utilité correspond, soit à la valeur actualisée des flux de trésorerie attendus de cette participation, soit à 
la valeur réelle résultant de la quote-part de situation nette.  
 
Les comptes des filiales, en présence d'indices de perte de valeur, ont fait l'objet de tests de dépréciation 
reposant sur des expertises externes ou internes de l'ensemble de leurs actifs. Lorsque la valeur d'utilité est 
inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constatée.  
 
Les provisions pour dépréciation des titres de participation de la division française ont été constituées par 
comparaison avec la quote-part de situation nette des filiales détenues. Les titres CPI GMBH, ont fait l'objet 
d'une évaluation en fonction de la valeur d'utilité. 
 
Dans le cas précis des prêts LT avec les filiales étrangères, la valeur d’utilité correspond à la valeur actualisée 
des flux de trésorerie attendus (DCF). Nous avons à ce titre maintenu les dépréciations existantes des créances 
à LT détenue sur CPI Gmbh et CPI Books BV, sous déduction du remboursement par compensation intervenu 
au cours de l’exercice clos le 31 mars 2025 pour Books BV. 
 
 
CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 
 
Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur 
d’inventaire est inférieure à la valeur comptable. 
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DISPONIBILITES 
 
Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.  
 
 
DISPONIBILITES EN DEVISES 
 
Les liquidités immédiates en devises ont été converties en Euros sur la base du dernier cours de change 
précédant la clôture de l'exercice. Les écarts de conversion ont été directement comptabilisés dans le résultat de 
l'exercice en perte ou en gain de change. 

 
 
LES TRANSACTIONS CONCLUES AVEC DES PARTIES LIEES 
 
Les transactions conclues avec des parties liées ne sont pas listées dans la mesure où aucune transaction 
significative non conclue à des conditions normales de marché n’a été engagé par la société. 
 
 
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS 
 
Charges financières : 4.422.231 € 
 Dont entreprises liées : 4.412.536 € 
  Dont Dotations aux provisions des titres et créances rattachées :    4.000.000 € 
  Dont Dotations aux provisions sur Comptes courants :           72.664 €.               
 
 
Produits financiers : 9.975.614 € 
 Dont entreprises liées : 9.957.456 € 
  Dont Reprises sur provisions des titres et créances rattachées :     2.762.878 € 
  Dont Reprises sur provisions des Comptes courants :       3.786.078 €. 
 
 
EFFECTIF MOYEN 
 
Effectif moyen de l’exercice : 0 salariés  

 
 
 

Autres informations 
 
 
ENGAGEMENTS FINANCIERS  
 

Engagements donnés : Néant 
 
 

 
Engagements reçus Néant 

 



IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'étab. et de développement

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions installations générales

Inst. générales, agencements et divers

Mat. de bureau, informatique et mobil.

RUBRIQUES Réévaluations
légales

Matériel de transport

TOTAL GÉNÉRAL

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement

Terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales

TOTAL GÉNÉRAL

3 090 985 306 998 649

302 893 192 7 196 442

Diminutions
par virement

Valeur brute
fin d'exercice

Diminutions par
cessions mises

hors service

Autres immobilisations incorporelles

Constructions sur sol d'autrui

Emballages récupérables et divers

RUBRIQUES

Acquisitions
apports, création

virements

Augmentations
par réévaluation

Valeur brute
début exercice

Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques et outillage industriel

Installations générales, agencements et divers

Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

121 709

172 005

121 709

121 709

67 645 58 405

17 142 28 813

84 788 87 218

121 709

126 050

45 955

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES

Participations mises en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Prêts et autres immo. financières

2 884 489 306 911 431

60 000

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES
Participations évaluées par mises en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Prêts et autres immobilisations financières

302 539 478 7 196 442

302 599 478 7 196 442

60 000

Install. techn., matériel et out. industriels

Immobilisations

CPI
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TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations financières  :

TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations financières  :

2 884 489 306 851 431

Période du 04/01/24 au 03/31/25
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Compte TITRES
Solde au 

31/03/2024
Augmentation Reclassement Diminution

Solde au 
31/03/2025

26100104 Titres FIRMIN-DIDOT 38 598 001 38 598 001

26100105 Titres BUSSIERE 65 208 672 1 500 000 66 708 672

26100107 Titres BRODARD 27 488 178 2 500 000 29 988 178

26100400 Titres CPI GMBH 25 030 099 25 030 099

Titres 156 324 949 4 000 000 0 0 160 324 949

Compte Prêts
Solde au 

31/03/2024
Augmentation Reclassement Diminution

Solde au 
31/03/2025

26700303 Prêt Books BV 30 547 603 2 762 878 27 784 725

26700400 Prêt CPI Gmbh 64 292 629 3 196 442 67 489 071

26770303 R-Spéciale BOOKS BV 4 088 351 4 088 351

26770400 R-Spéciale CPI GMBH 46 400 000 46 400 000

26780400 Int / Prêt CPI Gmbh 885 947 3 074 831 -3 196 442 764 336

Autres Immo Financieres 146 214 529 3 074 831 0 2 762 878 146 526 482

Les variations les plus significatives du poste "Autres Immobilisations Financières" sont : 

Prêt Books BV : 

Remboursement du Prêt par compensation avec le Compte Courant créditeur (y compris les intérêts) à 

hauteur de 2 762 878 euros.

Intérêts

Les intérêts sur les prêts LT calculés sur l'exercice FY25 représentent 3.074.831 €

Les variations les plus significatives du poste "Titres" sont : 

Titres BUSSIERE : 1500 000 euros correspondant à une augmentation de capital par incorporation de créances.
Titres BRODARD & TAUPIN : 2 500 000 euros correspondant à une augmentation de capital par incorporation de créances.

CPI   -  ETATS FINANCIERS AU 31/03/2025

TITRES DE PARTICIPATION ET CREANCES RATTACHEES
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Constructions sur sol propre

Constructions installations générales

Inst. générales, agencements et divers

Mat. de bureau, informatique et mobil.

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Montant
fin exercice

Matériel de transport

TOTAL GÉNÉRAL

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales

TOTAL GÉNÉRAL

206 496 87 218

Montant
début exercice

Diminutions
reprises

293 714

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE

Augmentations
dotations

Autres immobilisations incorporelles

Constructions sur sol d'autrui

Emballages récupérables et divers

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Amortissements
exceptionnels

Amortissements
dégressifs

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

Amortissements
linéaires

Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques et outillage industriel

Installations générales, agencements et divers

Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

121 709121 709

126 050 67 645 58 405

45 955 17 142 28 813

172 005 84 788 87 218

121 709 121 709

Terrains

Installations techn. et outillage industriel

Page 22

Amortissements

CPI

TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations incorporelles  :

Frais d'acquisition de titres de participations

Période du 04/01/24 au 03/31/25
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Provisions pour investissement

RUBRIQUES Montant
fin exercice

PROVISIONS RÉGLEMENTÉES

Montant
début exercice

Diminutions
reprises

Augmentations
dotations

Provisions pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour prêts d'installation

Autres provisions réglementées

Prov. pour garant. données aux clients

PROV. POUR RISQUES ET CHARGES 9 17 581 917 581

Prov. pour pertes sur marchés à terme

Provisions pour litiges

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Prov. pour pensions et obligat. simil.

Prov. pour renouvellement des immo.

Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés à payer

Autres prov. pour risques et charges

9 17 581 917 581

Provisions pour impôts

Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Prov. sur immobilisations corporelles

PROVISIONS POUR DÉPRÉCIATION 4 621 118 6 548 957 281 994 327283 922 165

Prov. sur immo. titres mis en équival.

Prov. sur immobilisations incorporelles

Prov. sur immo. titres de participation

Prov. sur autres immo. financières

Provisions sur stocks et en cours

Autres provisions pour dépréciation

4 000 000 160 324 948156 324 948

0 2 762 878 115 282 135118 045 013

Provisions sur comptes clients 548 454 548 454

72 664 3 786 079 5 838 7909 552 204

TOTAL GÉNÉRAL 4 621 128 6 566 537 281 994 336283 939 746

Provisions Inscrites au Bilan

CPI
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Période du 04/01/24 au 03/31/25
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Compte Libellé
Solde au 

31/03/2024
Dotation Reclassement Reprise

Solde au 
31/03/2025

29610104 Prov titres FIRMIN-DIDOT 38 598 001 38 598 001

29610105 Prov titres BUSSIERE 65 208 672 1 500 000 66 708 672

29610107 Prov titres BRODARD 27 488 177 2 500 000 29 988 177

29610400 Prov titres CPI Gmbh 25 030 098 25 030 098

156 324 948 4 000 000 0 0 160 324 948

Compte Dépreciation
Solde au 

31/03/2024
Dotation Reclassement Reprise

Solde au 
31/03/2025

29670303 Déprec Prêt Lt Books bv 30 547 603 2 762 878 27 784 725

29670400 Déprec Prêt Lt  CPI Gmbh 42 609 059 42 609 059

29671303 Prov R-Spéciale BOOKS BV 4 088 351 4 088 351

29671400 Prov R. spéciale CPI GMBH 40 800 000 40 800 000

118 045 013 0 0 2 762 878 115 282 135

274 369 961 4 000 000 0 2 762 878 275 607 083

Compte Libellé
Solde au 

31/03/2024
Dotation Reclassement Reprise

Solde au 
31/03/2025

4910000 FIRMIN-DIDOT 0 129 971 129 971

4910000 BUSSIERE 0 184 894 184 894

4910000 BRODARD 0 233 589 233 589

0 548 454 0 0 548 454

Compte Libellé
Solde au 

31/03/2024
Dotation Reclassement Reprise

Solde au 
31/03/2025

49510104 Prov CC FIRMIN-DIDOT 1 996 302 72 664 2 068 966

49510105 Prov CC BUSSIERE 3 207 356 1 403 650 1 803 706

49510107 Prov CC BRODARD 4 254 130 2 382 429 1 871 701

9 457 787 72 664 0 3 786 079 5 744 373

59093500 Prov des VMP 94 417 94 417

94 417 0 0 0 94 417

9 552 204 72 664 0 3 786 079 5 838 790

Dépréciation des titres et Autres Immo Fin

PROVISIONS POUR DEPRECIATION DES COMPTES CLIENTS

Dépréciation des Comptes Clients

Autres Provisions pour dépréciation

Dépréciation des VMP

CPI   -  ETATS FINANCIERS AU 31/03/2025

DEPRECIATION DES TITRES ET AUTRES IMMO FINANCIERES

Dépreciation des Titres de Part

Dépreciation des Autres Immo Fin

AUTRES PROVISIONS POUR DEPRECIATION

Dépréciation des Comptes courants

Page 24



146 526 482
DE L'ACTIF IMMOBILISÉ

Créances rattachées à des participations

DE L'ACTIF CIRCULANT

Autres créances clients

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

État - Taxe sur la valeur ajoutée

ÉTAT DES CRÉANCES
A plus
d'1 an

146 526 482

État - Impôts sur les bénéfices

TOTAL GÉNÉRAL 159 644 148 13 057 666 146 586 482

A 1 an
au plus

Montant
brut

Prêts

Créance représent. de titres prêtés ou remis en garantie

État - Autres impôts, taxes et versements assimilés

146 586 482 146 586 482

4 910 359 4 910 359

13 057 666 13 057 666

Autres immobilisations financières

Clients douteux ou litigieux

État - Divers

Groupe et associés

Débiteurs divers

60 000 60 000

8 134 129 8 134 129

13 177 13 177

Emprunts obligataires convertibles

ÉTAT DES DETTES
A plus

de 5 ans

TOTAL GÉNÉRAL 17 269 769 316 961

A 1 an
au plus

Montant
brut

Auprès des établissements de crédit :

- à 1 an maximum à l'origine 963 678

A plus d'1 an
et 5 ans au plus

Autres emprunts obligataires

- à plus d' 1 an à l'origine

Emprunts et dettes financières divers

Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes

Impôts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impôts, taxes et assimilés

Dettes sur immo. et comptes rattachés

Groupe et associés

Autres dettes

Dette représentat. de titres empruntés

Produits constatés d'avance

963 678

473 009 316 961789 970

36 93836 938

175 259175 259

13 20013 200

13 572 68613 572 686

2 034 9992 034 999

17 586 730

CHARGES CONSTATÉES D'AVANCE

État des Échéances des Créances et Dettes

CPI
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TOTAL de l'actif immobilisé  :

TOTAL de l'actif circulant  :
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MONTANT DES CHARGES À PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Emprunts obligataires convertibles

Montant

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

TOTAL 36 352

Emprunts et dettes financières divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Disponibilités, charges à payer

Autres dettes

353

22 800

13 200
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Créances clients et comptes rattachés

Créances rattachées à des participations

État

MONTANT DES PRODUITS À RECEVOIR
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN Montant

Immobilisations financières

764 336

TOTAL 1 550 469

Autres immobilisations financières

Créances

Personnel

Organismes sociaux

Divers, produits à recevoir

Autres créances 786 133

Valeurs Mobilières de Placement

Disponibilités

Produits à Recevoir

CPI
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Période du 04/01/24 au 03/31/25
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11 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de l'exercice

Nombre

2 - Actions ou parts sociales émises pendant l'exercice

3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant l'exercice

4 - Actions ou parts sociales annulées pendant l'exercice

Valeur
nominale

CATEGORIES  DE TITRES

10970000

Composition du Capital Social

CPI
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Période du 04/01/24 au 03/31/25
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10970000 15 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice



Écart de réévaluation

Primes liées au capital social

Réserves

Capital social

286 586

192 441

4 905 337

2 212 935 4 866 890

Report à nouveau

TOTAL

10 970 000

1 097 338

Tableau de variation des capitaux propres

CPI
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Réserve légale

Réserves indisponibles

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Ecart d'équivalence

Résultat de l'exercice

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

Augmentation Diminution Solde Final

286 586

2 692 402 2 212 935

2 212 935 4 866 890

192 441

10 970 000

1 097 338

17 451 702 7 079 824 2 212 935 22 318 592



DÉNOMINATION SOCIALE Ayant son siège social àAu capital de

M24WD UNITED KINGDOM

Forme

BITCO 3 LIMITED SARL 1 14TH FLOOR 82 KING 

STREET MANCHESTER

Identité des Sociétés Mères Consolidant les Comptes de la Société

CPI
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BRODARD ET TAUPIN 500 000 -1 229 878 100 29 988 178 0 1 871 701 14 946 603 -1 853 221

BUSSIERE 500 000 -907 798 100 66 708 672 0 1 803 706 12 507 845 -1 420 154

FIRMIN DIDOT 500 000 -1 066 926 100 38 598 001 0 2 068 966 12 532 600 -1 208 905

CPI GMBH 25 000 22 133 306 100 71 430 099  * 5 600 001 67 489 071 16 252 704 -3 188 808

* Dont titres 25 030 099 € et réserve spéciale 46 400 000 €

CPI   -  ETATS FINANCIERS 

Tableau des filiales et participations
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A. Renseignements détaillés sur chaque titre (b) 
dont la valeur brute excède 1% du capital de la 
société astreinte à la publication :
1. Filiales (détenues à + de 50%) :

Filiales et 
participations

Informations 
financières

Valeur comptable
des titres
détenus
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CPI SAS _ Approbation des comptes au 31 mars 2025 

CPI 

Société par actions simplifiée au capital de 10 970 000 € 
Siège social : 16, rue Firmin Didot – 27650 Mesnil sur l’Estrée 

RCS Evreux 419 850 102 

 
la « Société » 

 

 

RAPPORT DE GESTION  

SUR LES ÉTATS FINANCIERS CLOS LE 31 MARS 2025 

 

 

 

Cher actionnaire unique,  
 

Conformément à la loi et aux statuts, nous vous rendons compte ci-après de la situation et de l’activité 

de notre Société durant l’exercice clos le 31 mars 2025, soumettons à votre approbation les comptes 
dudit exercice et l’affectation du résultat et vous demandons de bien vouloir donner quitus au Président. 

 

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les pièces 

et les documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus à votre disposition dans 
les délais légaux. 

 

Il vous sera ensuite donné lecture des rapports des Commissaires aux comptes. 
 

Nous vous précisons tout d’abord que les comptes qui vous sont présentés ont été établis selon les mêmes 

méthodes de présentation et d’évaluations que les années précédentes. Nous vous renvoyons à l’annexe 

pour toute information chiffrée. 
 

Nous vous rappelons que par courrier du 27 juin 2006, notre société a opté pour le régime d’intégration 

fiscale et autorisé la société Cameron France Holding SAS à se constituer seule redevable de l’impôt 
sur les résultats, et ce à compter de l’exercice ouvert le 1er avril 2006. 

 

 
I – FAITS CARACTÉRISTIQUES DE L'EXERCICE 

 

(i) Événements importants survenus au sein de la Société 

 
CPI SAS 

 

Au cours de l'exercice, la société a poursuivi sa réorganisation suite au transfert des fonctions support 
du groupe en Grande Bretagne, ceci impliquant des départs au sein des effectifs. S’agissant de son 

activité de holding, CPI a continué à gérer les sociétés sous son contrôle. 

 

Allemagne 

 

• Poursuite du PSE sur le site de Leck. Avec la mise en place du programme de LEAN 

management au sein de la division. 

• Transfert d’équipements du site de Ulm vers la Moravie et vers Erfurt pour améliorer les 

efficacités de production sur l’ensemble de la division 

• Afin de financer sa réorganisation, CPI GMBH a procédé à la cession de 15% 

de ses titres CPI UK à ELPIS 2021. 

 

Royaume 
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Mise en place du lean management a permis à la division de réaliser des économies importantes. 
Ces dernières ont permis de faire face à la perte du client Bloomsbery 

 

France 

 

• Arrêt de la production de Manga en France. La presse Timson a été vendu à l’Espagne pour 

accroitre sa capacité à imprimer des ouvrages poches. 

• Lancement de la production de titre jaspage (impression tranche couleur) avec deux 

technologies (jet d’encres pour les tirages avec motifs et par pulvérisation de peinture pour l’uni. 

Segment de marché très porteur pour le groupe. 
 

II – RÉSULTATS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2025 

 
Au cours de l'exercice clos le 31 mars 2025, il n'y a pas eu de chiffre d’affaires pour CPI, comme lors 

de l’exercice précédent. 

 
Les produits d’exploitation se sont élevés à 2.154.310 € par rapport à 3.395.382 € au 31 mars 2024. 

 

Les autres achats et charges externes se sont élevés à la somme de 183.630 €, les impôts, taxes et 

versements assimilés représentent une charge de 10.176 € et les DADP d’exploitation à 548.454 €. 
 

Le résultat d’exploitation est positif, s’élevant à 1.412.051 €, pour 3.278.674 € au 31 mars 2024. 

 
De plus, au cours de l’exercice clos le 31 mars 2025, il a été comptabilisé des produits financiers à 

hauteur de 9.975.614 €, dont des reprises de provisions des comptes-courants de 6.566.537 €, et des 

charges financières à hauteur de (4.422.231) €, dont des dotations de provisions sur titres de 
(4.072.674) €. En conséquence, le résultat financier se traduit par un solde positif de 5. 553.383 €. 

 

Ainsi, le résultat courant avant impôts se traduit par un solde positif de 6.965.434 €. 

 
Après prise en compte du résultat exceptionnel de 0 € et d’une charge d’impôts sur les bénéfices de 

(2.098.544) €, le résultat de l’exercice clos au 31 mars 2025 se solde par une bénéfice net comptable de 

4.866.890 €, contre 2.212.935 € au titre de l’exercice précédent. 
 

Nous vous proposons d'approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe), tels qu'ils 

vous sont présentés et qui font apparaître un bénéfice net comptable de 4.866.890 €. 

 
III – PROPOSITION D'AFFECTATION DU RÉSULTAT 

 

Nous vous proposons d'affecter le résultat de l'exercice résultant un bénéfice net comptable de 4.866.890 
€ au poste « Report à nouveau ». 

 

Le poste « Report à nouveau », dont le solde était de 4.905.337 € avant affectation du résultat, s’élèvera 
à une somme de 9.772.226 € après affectation de la perte de l’exercice. 

  

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de CPI SAS s'élèvent à 22.318.591 €. 

 
 

IV – INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT POUR LES FOURNISSEURS ET 

LES CLIENTS 

 

(i) Délais de paiement des fournisseurs 
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Conformément aux dispositions des articles L.441-6-1 et D.441-4 du Code de commerce, Au 31 mars 

2025, les dettes commerciales de la Société s'élèvent à 14.138 € TTC. N’est pas visé le montant du 
compte fournisseur factures non parvenues, qui s'élève à 22.800 € TTC.  

 

Les dettes fournisseurs se décomposent comme suit :  

• Non échues : 14.138 € ;  

• Echues : 0 €. 
 

(ii) Délais de paiement des clients 

 

Conformément aux articles L.441-6-1 alinéa 1 et D.441-4 du Code de commerce, les créances clients 
s'élèvent à 4.910.359 € TTC, et nous indiquons la répartition des créances à l’égard des clients :  

• Non échu : 375 802 € TTC ;  

• Echues : voir tableau ci-dessous.  

 

 
CPI Moins de 30 jours Entre 30 et 60 jours Entre 60 et 90 jours Plus de 90 jours 

Nb de factures 4 2 3 47 

Montant 114 343 360 937 104 076 3 955 201 

 

 

V – RAPPEL DES DIVIDENDES VERSÉS AU TITRE DES TROIS DERNIERS EXERCICES 

 

Afin de respecter les dispositions de l'article 243bis du Code général des impôts, nous vous informons 

qu'aucune distribution de dividende n'a été effectuée au cours des trois derniers exercices. 
 

VI – ÉVÉNEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LA FIN DE L'EXERCICE 

 

Aucun événement important ne s'est produit depuis la fin de l’exercice au sein de la Société.  
 

Les événements postérieurs à la clôture au sein de ses filiales, tant directes qu'indirectes, sont présentés 

dans les rapports de gestion de ces filiales.  
 

 

VII – PERSPECTIVES D'AVENIR 

 

CPI SAS poursuivra son activité de holding. 

 

 
VIII – DÉPENSES NON DÉDUCTIBLES D'IMPÔT  

 

Conformément aux dispositions de l'article 223 quater du Code Général des Impôts, nous vous 
informons que le montant des charges et charges visées à l'article 39-4 dudit Code encourus au titre de 

l'exercice clos le 31 mars 2025 est de 0 €. 

 
 

IX – ACTIVITE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 

 

Veuillez noter que la Société n'a engagé aucune dépense de recherche et développement au cours de 
l'exercice terminé le 31 mars 2025. 

 

X – LES CONVENTIONS VISÉS AUX ARTICLES L.227-10 ET SUIVANTS DU CODE DE 

COMMERCE 
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Nous tenons à vous informer qu'aucune nouvelle convention n'a été conclue au cours de l'exercice clos 

le 31 mars 2025.  
 

XI - EFFECTIFS 

 
Nous tenons à vous informer que notre société n'emploie aucun employé. 

 

XII – ADMINISTRATION ET CONTRÔLE DE LA SOCIÉTÉ 

 
(i) Président 

 

Nous attirons votre attention sur le fait que le Président de notre société est Cameron France 
Investissement SAS. 

 

(ii) Commissaires aux comptes titulaires et commissaires aux comptes suppléants 

 

Nous rappelons que le-Commissaire aux comptes titulaires est 

- SA KPMG, située Tour Eqho, 2, Avenue Gambetta – 92066 Paris La Défense Cedex 

 

XIII – RÉPARTITION DU CAPITAL SOCIAL 

 

Conformément aux dispositions de l'article L.233-13 du Code de commerce, nous rappelons que CPI 

SAS est détenue à 100% par Cameron France Investissement SAS. 
 

XIV – PRISE DE PARTICIPATION ET DE CONTRÔLE AU COURS DE L'EXERCICE 

 

Au cours de l'exercice clos le 31 mars 2025, il n'y a eu aucun mouvement dans les participations de la 
Société. 

 

XV – ACTIVITÉS DES FILIALES ET DES SOCIÉTÉS CONTRÔLÉES 

 

A) FILIALES ET SOCIÉTÉS CONTRÔLÉES EN FRANCE 

 
 

BRODARD ET TAUPIN 

 

Au cours de l’exercice clos le 31 mars 2025 le chiffre d’affaires net s’est élevé à la somme de 14 946 

603 €, contre 13 677 645 € au titre de l’exercice précédent, enregistrant ainsi une hausse  de   

1 268 957 €, soit environ 9.28%. 

 

Les charges d’exploitation se sont élevées à la somme de 16 305 681 €. 

En conséquence, le résultat d’exploitation se traduit par un solde négatif à hauteur de (1 366 762) €. 

 

Le résultat de l’exercice se solde par une perte comptable d’un montant de (1 853 221) €, contre une 

perte net comptable d’un montant de (2 696 929) € au titre de l’exercice clos au 31 mars 2024. 

. 

Le montant des capitaux propres est de (729 878) € pour un capital social de 500 000 €. 

Les capitaux propres étant négatifs, ils vont être reconstitués au moment de l’assemblée générale. 

 

BUSSIÈRE 

 

Au cours de l’exercice clos le 31 Mars 2025, le chiffre d’affaires net s’est élevé à la somme de  

12 507 845 € contre 13 434 498 au titre de l’exercice précédent enregistrant ainsi une baisse de  
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926 653 €, soit -6.9 %. 

 

Les charges d’exploitation se sont élevées à la somme de 13 812 714 €. En conséquence, le résultat 

d’exploitation se traduit par un solde négatif à hauteur de (1 116 714 €). 

 

Le résultat de l’exercice se solde par une perte comptable d’un montant de (1 420 154) €, contre une 

perte net comptable d’un montant de (1 165 114) € au titre de l’exercice clos au 31 mars 2024. 

 

Le montant des capitaux propres est de (407 798) € pour un capital social de 500 000 €. 

Les capitaux propres étant négatifs, ils vont être reconstitués au moment de l’assemblée générale. 

 

 

FIRMIN DIDOT 

 

Au cours de l’exercice clos le 31 Mars 2025, le chiffre d’affaires net s’est élevé à la somme  

de 12 532 600 €, contre 13 231 627 € au titre de l’exercice précédent, enregistrant ainsi une baisse de 

699 027 €, soit -5.28 %. 

 

Les charges d’exploitation se sont élevées à la somme de 13 741 861 €. En conséquence, le résultat 
d’exploitation se traduit par un solde négatif à hauteur de (1 040 214 €). 

 

Le résultat de l’exercice se solde par une perte comptable d’un montant de (1 208 905) €, contre une 

perte net comptable d’un montant de (699 603) € au titre de l’exercice clos au 31 mars 2024. 

 

Le montant des capitaux propres est de (566 926) € pour un capital social de 500 000 €. 

Les capitaux propres étant négatifs, ils vont être reconstitués au moment de l’assemblée générale. 

 

 

B) FILIALES ÉTRANGÈRES ET SOCIÉTÉS CONTRÔLÉES 

 
CPI GmbH 

 

Cette société contrôle toutes les filiales allemandes, anglaises, néerlandaises et tchèques du groupe CPI. 
 

Au cours de l’exercice clos le 31 Mars 2025, le chiffre d’affaires net s’est élevé à la somme  

de 357.784.028 €, contre 328.235.236 € au titre de l’exercice précédent, enregistrant ainsi une hausse 

de 29.548.792 €, soit +9 %. 

 

Le résultat opérationnel de l’ensemble s'élève à 8.128.960 €, contre 6.117.993 € au 31 mars 2024.  
 

Le résultat financier de l'exercice s'élève à (6.743.551) € et les frais financiers à (9.176.650) €, et des 

produits financiers de 2.365.561€ principalement liés aux dividendes reçus ou versés aux filiales 
allemandes. 

 

Après un résultat exceptionnel net de (6.302.497) € et une charge nette d'impôts de (552 549) €, le 

résultat de l'exercice clos le 31 mars 2025 s'est traduit par une perte de (14.025.528) €. 
 

Les fonds propres de cette société s'élèvent à la somme de 16 140 585 €. 

 
Une description complète des caractéristiques des filiales étrangères sous le contrôle de CPI GmbH 

figure dans le rapport annuel de Cameron France Holding. 
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Votre Président vous invite, après lecture des rapports présentés par les Commissaires aux comptes, à 

adopter les résolutions qu'il soumet à votre vote. 

 
 

 

 

 
_______________ 

LE PRÉSIDENT 

Cameron France Investissement  
Représenté par : Christopher Malley 

Le 05/12/2025
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